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COMPAIRA DE EMIPAQLIES 5.A. - TEXCOMERCIALS,A.S, - TEXCOMERCIAL 5.A.- COMPANIA DE EMPAQUES INTERNACIONAL S.AS.
' ESTADO DE SITUACIGN FINANCIERA CONSOLIDADD
AMARZO 31 DE 2016
{En miles de pesos Colombianos}

ACTIVOS NOTA 2016 2015

Activos carrientes

Efectivo y equivalentes de efectiva 3 4,868,181 7,186,447
Deudores comerciales 4 60,806,890 61,134,471
Deudas de dificil cobro 4 91,488 1,382,253
Deterioros de cartera 4 [587,922) (1,743,557)
Otros deudores corrientes 4 802,233 224,515
Depdsitos aterceros 4 22,667 46,32¢G
Activos porimpuestos corrientes - 3,280,051
Cuentas par cobrar a empleados 1,337,424 843,753
inventarios 6 70,292,809 62,395,919
Activos Intangibles : 2,436,945 1,077,685
145,165,725 135,864,857
Activos na carrientes
Ingresos por cobrar 4 7,800 12,585
Propiedades, planta y equipo 7 229,273,682 206,540,511
Inversiones en subsidiarias g 293,151 209,666
Activo por impuesto diferido 9 3,454,102 856,100
233,028,775 208,118,871
TOTALACTIVO 382,194,500 | | 343,983,728 |

pag. 1



PASIVO 2016 2015

Pasivos Corrientes

Pasivos financieros a costo amartizado 10 82,250,738 57,586,107
Proveedores 13 ' 26,559,435 35,756,535
Cuentas por pagar 13 12,374,338 7,297,823
Impuestos corrientes 5,058,139 637,923
Obligaciones laborales 12 8,909,255 - 9,323,693
Beneficios a empleados 11 820,889 791,000
136,973,844 111,393,081
Pasivos no Corriantes
Pasivos financieros de largo plazo 10 11,005,800 13,208,239
Beneficios a empleados de largo plazo” 11 6,377,605 6,346,118
Pasivo porimpuestos difertdos 7 31,543,655 31,482,150
48,927,060 £1,537,507
TOTAL PASIVO 185,900,904 | | 162,930,588}
FATRIMONIO 2016 2015
‘Capital suscrito y pagado 17,556 17,556
Prima en colocacién de acciones 500,990 500,990
Reservas obligatorias 48,310 49,310
Reservas 28,710,342 12,504,280
Ajustes de Adopcidn por primers vez 160,529,761 160,529,761
Diferencias por censolidacion (2,331,167 (1,038,906)
Ganancia (pérdida) del periodo 8,234,303 4,172,285
Otro resultado integral 582,501 4,315,364
196,253,596 181,053,140
TOTAL PATRIMONIO [ 196,293,596 | | 181,053,140 |
PASIVO MAS PATRIMONIO [ 382,194,500 | | 343,983,728 |
Acciones en circulacion i 12,358,232.00 12,356,232.00

7{/ 15,886.20 14,852.78

ﬁ?RO MIGUEL ESTRADA LONDORO -

Presidente
M

LUIS ANEBEL GRISALES CONTRERAS
Revsor Fiscal T.P, 43607-T
Miembro de Chapman Contadores y Auditores SAS

pag. 2



COMPARIA DE EMPAQUES S.A. - TEXCOMERCIAL S.A.5. - TEXCOMERCIAL S.4 - COMPARNIA DE EMPAGQUES INTERNACIONAL 5.4.5.
ESTADO DE RESULTADO DEL PERIODO POR FUNCION CONSOLIDADO
Del 01 de enero al 31 de marzo
(En miles de pesos Colombianas)

NOTA 2016 % 2015 %
Ingreso de actividades ordinarias netos 14 88,482,026 100.0% 73,251,640 100.0%
Costo de ventas 15 69,548,242 78.6% 57,689,813 78.8%
Ganancia Bruta 18,933,784 21.4% 15,561,827 21.2%
Gastos de administracion 16 3,368,286 3.8% 2,862,780 3.9%
Gasto de ventas 17 4,872,561 5.6% 4,472,023 6.1%
Gastos de logistica 18 3,281,744 3.7% 2,778,567 3.8%
Diferencia en cambio neta : 2,357,694 2.7% 221,085 0.3%
Ingresos financieros 20 594,797 0.7% 103,913 0.1%
Gastos financieros 21 1,636,741 1.8% 1,169,375 1.6%
Ctros gastos 19 1,026,815 1.2% 1,041,840 1.4%
Otros ingresos 22 3,659,659 4.1% 1,049,643 1.4%
Ganancia (pérdida) antes de impuestos 11,259,787 12.7% 4,611,783 6.3%
Impuesto a {as ganancias 3,025,484 3.4% 439,498 0.6%
Ganancia o (pérdida) del periodo 8,234,303 9.3% 4,172,285 57%
Partidas que pueden reclasificarse
Coberturas de flujo de efectivo {1,906,506) -2.2% 5,421,869 7.4%
diferercias en cambio al convertir negocios en el _ 2,277,556 2.6% 1,215,816 1.7%
impuesto a las ganancias relacionado con . 762,602 0.9% {2,114,529) -2.9%
Impuesto a las ganancias relacionado Diferencias
en cambio al convertir negocios en el extranjero {551,151) -0.6% {207,292) -0.3%

582,501 0.7% 4,315,864 5.9%

Otro resultado integral del ejercicio, neto de
impuestos

RESULTADcyj/ALD 7&:0 E 8,816,804 |10.0% | 8,488,149 |11.6%
/// p v LE b4 P '.

PEDRO MIGUEL ESTRADA LONDONO \NDA GALLEG

NDA
Presidente _ .
M

Contadora T.P. 97947-T
LUIS ANéEL GRISALES CONTRERAS
Revisor Fiscal T.P. 43607-T
Miembro de Chapman Contadores y Auditores SAS

582,501 0.7% 4,315,864 5.9%
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compafiia DE EMPAQUES 5.A. - TEXCOMERCIAL §.A.S. - TEXCOMERCIAL S.A.- COMPARTA DE EMPAQUES INTERNACIDNALS.A.S,
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO
{En miles de pesas colombianos)

Del 01 de enero al Del 01 de enera al
31 de marzo de de 31 de marzo de de
2016 2ms
FLUJO DE EFECTIVO GENERADO £N ACTIVIDADES DE OFERACION
Gananciz o [pérdida) del parindo §,234,303 4,172,285
Ajustes por:
(+) Depreciaciones 1,159,268 941,105
{+} Ajustes por gasto porimpuestas a las ganancias 2,358,772 1,583,727
Efectivo generado por las operaciones 11,752,343 6,956,117
Cambiog en activas operacionales
Disminucién {aumento) Adtivos intanglbles de corto plazo {1,004,876) 59,686
Disminucidn {aumenta) lnventarios 859 (6,665,942)
Disminucién (aumento) Deudoras de corto plazo (20,215,418) {10,958,414)
Disminucion [aumenta) impuestos corrientes {3,393,071) {1,434,463)
Disminucion (aumento} otros actives - -
Total cambios en attivos operacionales {14,605,368) (19,000,133)
Cambios en pasivos operadonales
Aumento [disminucién) Proveedores de corto plazo {9,551,014) 11,708,607
Aumento {disminucidn) Cuentas por pagar de corto plazo 5,185,350 1,391,954
Aumento [disminucidn) Impuestos corrientes (2,114,810} (1,638,177 -
Aumentao (disminucidn) Benefidos a empleados 1,279,676 1,307,763
Aumnenta {disminucidn) otros pasivos 1,032,498 3,057,567
Total cambios en pasivas operacionales {4,158,400) 15,539,754
TOTAL FLUIO DE EFECTIVO DE GENERADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION | 7.021,426)] | 3,935,738 |
FLLUO DE EFECTIVO GENERADO EN ACTIVIDADES DE INVERSIGN
Venta de propiedad, plantay equipo ' 2,254,666 -
Compra de propiedad, planta y equipo {12, 880,652 2,302,224
TOTAL FLLQ DE EFECTIVO DE GENERADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION {10,625,986) (2.302,224]
FLUJO DE EFECTIVO GENERADO EN ACTIVIDADES OE FINANCIACION
Cobros poremisién de capital
Obligaciones financieras adquiridas 30,138,227 8,078,452
Pago de préstamos {18,961,707) (4,057,813)
Pago de intereses {433,503) 232,274)
Pago de dividendos . {873,324) [815,511)
TOTAL FLLUO DE EFECTIVO DE GENERADO EN ACTIVIDADES DE FINANCIACION L 9,269,603 | | 2,972,860 |
Incremento [disminucldn} de efectivo y equivalentes de efectivo antes del
efecto de las variaciones en la tasa de camblo {7.777,719) . 460637
Efacto neto de las variaciones en las tasas de cambio 1,400,497 (1,515,020
Ajlstes por consolidacidn 4,048,956 [1,871,624)
(2,328,266) 1,218,730
7,196,447 5,976,717

181 7,196 447 |

A
RSITTINE DS}

ACA ELENA GRANDA GALLEGO
Cojtadora T.P. 97947-T

PEDROMIGUEL ESTRADA LONDOTO
Prasidente

M

LUIS ANGEL GRISALES CONTRERAS
ReMsor Fiscat T.P. 43607-T
bliembre de Chapman Contadores y Auditores SAS
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ENTIDAD REPORTANTE
DESCRIPCION GENERAL DEL GRUPO CONSOLIDADO
El grupo consdiidado incluye las siguientes empresas:

- Compaiiia de Empaques S.A.

- Texcomercial S.A.S.

- Texcomercial S.A - Ecuador

- Compafiia de Empaques Internacional S.A.S.

La Compaiiia de Empaques S.A. y Compafiia de Empaques Internacional tienen
por objeto social la explotacion de la cabuya, la pita y otras fibras similares, asi
como de toda clase de fibras y materiales sintéticos, naturales, metalicos y no
metalicos, el montaje de fabricas para |a transformacion de las fibras y materiales
dichos; la produccion, exportacion e importacién de los mismos; la compra y
venta de tales fibras y materiales y de ios productos elaborados con ellos. La
participacién en entidades afines o diferentes, cuando ello fuere conveniente
para sus intereses y la prestacién de servicios de asesoria financiera y tributaria,
contable, de logistica, de mercadeo y cualquiera otra que la sociedad pueda
prestar, a traves de su personal y de los equipos que posee, asi como el disefio
de maquinaria industrial en general, la representacion comercial, dentro o fuera
del Pais y la venta y suministro de alimentacién a través del restaurante de la
sociedad

Texcomercial S.A.S. tiene por objeto social la adquisicion, distribucion v
enajenacion de productos y subproductos de las industrias textiles y plasticas,
asi como de materias primas y equipos necesarios para la elaboracion a escala
industrial de textiles y productos plasticos y de otros productos manufacturados,
y la prestacién de servicios de asesoria financiera y administrativa.

Texcomercial S_A - Ecuador tiene por cbjeto social, el comercio de toda clase de
productos manufacturados e industriales, tales como empaques de toda
naturaleza, pinturas, resinas, materias primas para la industria y equipo y
maguinaria para toda clase de actividades industriales y agroindustriales.

La Compania de Empaques S.A. posee el 100% de las acciones de

Texcomercial S.A.S., de Comparia de Empaques Internacional S.A.S. y el 80%
de las acciones de Texcomercial S_.A-Ecuador.
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1. PRINCIPALES POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

21. Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros de Compafiia de Empagues S.A. y sus subsidiarias han
sido preparados de acuerdo con io establecido por las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) y sus correspondientes interpretaciones (CINIIF)
emitidas por &l International Accounting Standards Board (IASB).

Las compafilas cumplen igualmente con lo estipulado en el Articulo 35 de Ia Ley
222 de 1995, en cuanto al reconocimiento y medicion de las inversiones en
subsidiarias apficando el método de participacion patrimonial.

Nuevas normas e interpretacion no adoptadas

Una serie de nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones son
aplicables a los pericdos anuales que comienzan después del 1 de enero de 2015,
y no han sido aplicadas en la preparacién de estos estados financieros. Aquellas
que pueden ser relevantes para la Compaiiia se sefialan a continuacion. La
Compafia no planea adoptar estas normas anticipadamente.

NilF- 15 Ingresos Provenientes de Contratos con Clientes

La NIIF 15, Ingresos Provenientes de Contratos con Clientes, que fue publicada en
mayo de 2014, introdujo un nuevo modelo de reconocimiento de ingresos para los
contratos con clientes. Esta norma reemplaza la NIC 11 Contratos de Construccion,
la NIC 18 Ingresos de Actividades Ordinarias, la CINIIF 13 Programas de Fidelizacién
de Clientes, la CINIIF 15 Acuerdos para la Construccion de inmuebles, la CINIIF 18
Transferencias de Activos Procedentes de Clientes y la SIC-31 Ingresos — Permutas
de Servicios de Publicidad. La NIIF 15 incluye extensos requerimientos de
informacion a revelar. -

Esta norma es efectiva para los periodos anuales comenzados el 1 de enero de 2017
o después.

2.2. Transicion a Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2015 fueron los primeros estados
financieros anuales bajo NIIF, preparados de acuerdo con la NIIF 1 denominada
“Adopcién por primera vez' de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera, teniendo asi como fecha de transicion 31 de diciembre de 2014 y
preparando el estado de situacién financiera de apertura al 31 de diciembre de 2013.

Los estados financieros de Compaiiia de Empaques S.A. y sus subsidiarias
presentados al 31 de diciembre de 2014, fueron preparados de acuerdo con los
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Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados (PCGA) en Colombia {Decreto
2649 de 1993).

Compafia de Empaques S.A. y sus subsidiarias en sus estados financieros
separados dejaran reconocidas sus inversiones en subsidiarias y asociadas, segun
los PCGA en Colombia en la fecha de transicién.

La NIIF 1 contiene ciertas exenciones a la aplicacion retroactiva que la compafia
utilizé asi:

Exenciones opcionales:

¢ NIC 16 y NIC 38: Se reconocieron sus elementos de propiedad, planta y
equipo a valor razonable a la fecha.de transicién coma costo atribuido.

* NIIF 9: Se designaron en la fecha de transicion los instrumentos financieros
reconocidos previamente de acuerdo con las clasificaciones y requerimientos
de esta norma. _

* NIIF 10: La subsidiaria Texcomercial Ecuador adopté NIIF con anterioridad,
por lo tanto en los estados financieros consolidados de Compaiia de
Empaques S.A. se reconocieron sus activos y pasivos por el importe en libros
que figuraba en sus estados financieros.

Excepciones obligatorias a la aplicacién retroactiva:

+ NIC 39: Los instrumentos financieros dgarivados fueron medidos al valor
razonable en la fecha de transicién.

2.3. Bases de consolidacién de estados financieros

Compafila de Empagues S.A. y sus subsidiarias preparan estados financieros
consolidados, que comprenden los estados financieros de la controladora y sus
subsidiarias, incluyendo todos sus activos, pasivos, ingresos, gastos y flujos de
efectivo, después de practicar las eliminaciones y ajustes relacionados con las
transacciones entre las compafiias objeto de consolidacion.

Las subsidiarias son las compariias sobre las que la controladora ejerce control. El
control se define de acuerdo a la NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados”, como
el poder para dirigir las politicas financiera y de eéxplotacién de una entidad, con el
fin de obtener beneficios de sus actividades, considerandose a estos efecios los
derechos de voto potenciales al cierre del gjercicio en poder de la controladora.

Las compafiias subsidiarias se consolidan desde su fecha de adquisicién y se
excluyen de la consolidacién desde la fecha en que se ha perdido el confrol.
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Compafila de Empaques S.A. aplicé la excepcion contemplada en la NIIF 1
“Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera” por lo que las adquisiciones de entidades realizadas antes del 01 de
enero de 2014 fusron registradas de acuerdo con los PCGA anteriores.

Los estados financieros de las subsidiarias han sido preparados en la misma fecha
de la controladora. Todas las compafiias, controladora y subsidiarias han
considerado en la preparacién de sus estados financieros politicas contables
uniformes, considerando la naturaleza de su operacion.

Compafila de Empagues S.A., presenta una participacion directa sobre el
patrimonio de Texcomercial Ecuador del 80% y a través de su subsidiaria
Texcomercial S.A. el 20% restante.

Texcomercial S.A. en sus estados financieros de propésito general individuales
medira la participacién en Texcomercial Ecuador por el método de participacion.

Los estados financieros consolidados incluyen las cuentas combinadas de
Compaiiia de Empaques S.A. y sus compaiiias subordinadas. Todos los saldos y
transacciones significativas entre compafiias fueron eliminados en la consolidacién.

Los estados financieros de Texcomercial S.A Ecuador expresados en délares,
fueron convertidos a pesos colombianos por el tipo de cambic al 31 de marzo de
2016 de $3.022,35 y $2.576,05 por délar en 2015. Esto para el caso de las partidas
del balance. En el caso de las partidas de resultados se utilizé a TRM promedio de
cada afio, esto es, 3.249,04 en 2016 y 2.469,33 en 2015. Esto con base en
estadisticas del banco de la republica. '

La consolidacién se efectud con base en los estados financieros debidamente
certificados por la persona legalmente habilitada para ello.

Uso de estimaciones, juicios y supuesto clave

Los supuestos claves respecto del futuro y otras fuentes clave de incertidumbre de
estimaciones a fecha del estado de situacion financiera, que tienen un riesgo
significativo de causar un ajuste material en los valores libros de activos y pasivos
se muestran a continuacion: :

» Vida util del grupo de maquinaria

La determinacion de las vidas dtiles y los valores residuales de los
componentes del grupo de activos fijos de maquinaria involucra juicios vy
supuestos que podrian ser afectados si cambian las circunstancias. La
administracion revisa estos supuestos en forma periodica y 1os ajusta en base
prospectiva en el caso de identificarse algin cambio.
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Activos por Impuestos Diferidos

Se reconocen activos por impuestos diferidos para todas las diferencias
dedugibles temporarias entre la base contable y fiscal de los activos y pasivos
y para las perdidas fiscales no utilizadas en la medida que sea probable que
existiran utilidades imponibles contra fas cuales se puedan usar las pérdidas
y si existen suficientes diferencias temporales imponibles gue puedan
absorberlas. Se requiere el uso de juicio significativo de parte de la
administracién para determinar el valor de los activos por impuesto diferido
que se pueden reconocer, con base en la probable oportunidad y nivel de
utilidades imponibles proyectadas. ' '

Beneficios a los Empleados

El costo de los beneficios a empleados que califican como planes de
beneficios definidos y otros beneficios de largo plazo de acuerdo con la NIC
19 “Beneficios a Empleados”, es determinado usando valoraciones
actuariales. La valoracion actuarial involucra supuestos respecto de tasas de
descuento, futuros aumentos de salarios, tasa de mortalidad y tasas de
rotacion de empleados, entre otros. Debido a la naturaleza de largo plazo de
estos pianes, tales estimaciones estan sujetas a una cantidad significativa de
incertidumbre.

Valor Razonable de Activos y Pasivos

Algunos activos y pasivos estan registrados a su valor razonable. EI valor
razonable es el precio que seria recibidc por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes de
mercado en la fecha de transaccion. Las bases para la medicion de activos y
pasivos a su valor razonable son los precios vigentes en mercados activos.
En su ausencia, las Companias estiman dichos valores basadas en fa mejor
informacion disponible, incluyendo el uso de modelos u otras té&cnicas de
valuacion.

Arrendamientos

Si un arrendamiento cubre el 75% o més de la vida econémica del bien se
considera un arrendamiento de tipo financiero, o si el valor presente de los
pagos minimos por el arrendamiento es superior al 90% entonces se
considera arrendamiento financiero.

Moneda funcional y de presentacion

Estos estados financieros consolidados son presentados en pesos colombianos,
que es la moneda funcional de la Compaiiia. Toda la informacion es presentada en
miles de pesos y ha sido redondeada a la unidad mas cercana.
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Materialidad o importancia relafiva

La Compafiia y sus subsidiarias aplica el criterio de importancia relativa para el
reconocimiento, medicién y revelacién de informacidn sobre la informacion
intermedia. La importancia relativa es evaluada en relacién con los datos financieros
del periodo en cuestion. Al realizar evaluaciones sobre importancia relativa, se tiene
en cuenta que las mediciones intermedias pueden estar basadas en estimaciones
en mayor medida que las mediciones correspondientes a los datos del periodo
anual.

2.4. Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son registradas utilizando los tipos de
cambic vigentes en las fechas en que se efectiian las operaciones. Al final de cada
periodo que se informa, las partidas monetarias denominadas en moneda extranjera
son reconvertidas a los tipos' de cambio vigentes a esa fecha. Las partidas no
monetarias registradas al valor razonable, denominadas en moneda extranjera, son
reconvertidas a los tipos de cambio vigentes a la fecha en que se determiné el valor
razonable. Las partidas no-monetarias calculadas en términos de costo histérico, en
moneda extranjera, no han sido reconvertidas.

Las partidas monetarias, son reflejadas teniendo en cuenta la Tasa Representativa
del Mercado, la cual, al corte del 31 de marzo de 2016 y 2015, se encontraba en
$3.022,35y $ 2.576,05, respectivamente.

2.5. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprende las partidas disponibles en
efectivo, bancos, depésitos de corto plaza con un vencimiento original de tres meses
0 menor y otras inversiones a corto plazo de alta liquidez, faciimente convertibles
en efectivo y que estan sujetos a un riesgo poco significative de cambios en su valor.

Para la presentacion de los flujos de efectivo se utiliza el método indirecto, segin el
cual se presentan por separado las principales categorias de cobros y pages en
términos brutos. Este método suministra informacién que puede ser (til en la
estimactén de los flujos de efectivo futuros.

26. Instrumentos financieros

Compafiia de Empaques S.A. y sus subsidiarias, reconocen sus activos financieros
y pasivos financieras cuando se convierte en parte contractual de los mismos.
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2.6.1. Activos Financieros

La clasificacion de los activos financieros se realiza desde el reconocimiento inicial
de acuerdo con el modelo de gestién vy a las caracteristicas contractuales de los
flujos de efectivo de cada activo. Cuando se espera mantener el activo para obtener
flujos de efectivo contractuales, la medicién se hace a costo amortizado, por su parte
cuando se espera mantener el activo para negociar y realizar cambios a valor
razonable, el activo es medido a su valor razonable en la fecha de medicion.

Los activos medidos al costo amortizado se reconocen iniciaimente a! valor
razonable mas los costos de transaccién, los demads son reconocidos al valor
razonable.

Compania de Empaques S.A. y sus subsidiarias, evaltan al final de cada periodo si
existe evidencia objetiva de que algin activo financiero medido a costo amortizado
este deteriorado. Si existe tal evidencia, el monto de la pérdida es medido como la
diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente de flujos de efectivo
futuros estimados, descontados a la tasa efectiva de interés originat del activo
financiero. El valer del deterioro se reconoce en el resultado del periodo en que se
incurre.

La existencia de evidencia objetiva de deterioro se analiza individuaimente para
cada activo financiero. Si en un periodo posterior, el monto de la pérdida por
deterioro disminuye y la disminucién puede ser objetivamente relacionada con un
evento que ocurre después del reconocimiento del deterioro, la pérdida por deterioro
anteriormente reconocida es reversada. Cualquier posterior reversién de una
perdida por deterioro es reconocida en el resultado del periodo, en la medida gue el
valor libros de! activo no excede su costo amortizado a la fecha de reversion.

Las cuentas comerciales por cobrar se reconocen por el importe adeudado
registrando la correccién valorativa en caso de existir evidencia objetiva de impago
por parte del deudor, por politica general, las cuentas comerciales por cobrar a corto
plazo no se descuentan.

Un activo financierc se dara de baja en cuentas cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo o se transfiera.

2.6.2. Pasivos Financieros
Compafila de Empagues S.A y sus subsidiarias, clasifica todos sus pasivos
financiercs como medidos posteriormente al costo amortizado utilizando el método

de interés efectivo. Inicialmente todos los pasivos financieros son reconocidos a
valor razonable menos fos costos de transaccion.
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Al recanocer todos los pasivos financieros a costo amortizado las ganancias o
peérdidas son reconocidas en el estado de resultados del periodo a través del
procesc de amortizacion o al ser dado de baja en cuentas.

La distincién entre pasivos corrientes y no corrientes para la clasificacién en el

estado de situacion financiera, depende del plan de pagos pendiente al final del
periodo.

Un pasive financiero se dara de baja en cuentas cuando se cumpla con la obligacién
contenida, lo cual se da cuando la obligacién especificada haya sido pagada,
cancelada o haya expirado.

27. Instrumentos financieros derivados

Compafiia de Empaques S.A. y sus subsidiarias, adquieren instrumentos
financieros derivados para cubrir los riesgos asociados a las fluctuaciones del tipo
de cambio. '

‘Compafiia de Empaques S.A., reconocen en la contabilidad de coberturas, el efecto

de la compensaci6n de los cambios en los valores razonables de los instrumentos
de cobertura y de las partidas cubiertas, en el resultado del periodo u ofro resultado
integral. -

Coberturas del valor razonable

Compafiia de Empaques S.A. y sus subsidiarias, reconocen la ganancia o pérdida
procedente de medir el instrumento de cobertura al valor razonable en el resultado
del periodo; y la ganancia o pérdida de la partida cubierta que sea atribuible al
riesgo cubierto se ajusta en el importe en libros de la partida cubierta y se reconoce
en el resultado del pericdo. Esto se aplica incluso si la partida cubierta se midiera al
costo.

Coberturas del flujo de efectivo

Compatia de Empaques S.A. y sus subsidiarias, reconocen la porcion de la
ganancia o perdida del instrumento de cobertura que se determina gue es una
cobertura eficaz en ofro resultado integral; y reconocen la parte ineficaz de la
ganancia o pérdida del instrumento de cobertura en el resultado del periodo. La
cobertura se considera eficaz si esta entre el 80% y el 125%.

Los derechos asociados a las operaciones de cobertura, se reflejan a fa TRM
vigente al cierre del periodo. Los resultados de la valoracion de aquelios
instrumentos de cobertura que adn no han sido liquidados con laentidad financiera,
se reflejan en el otro resulfado integral, los demdas afectaran directamente
resultados.
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La valoracion de las obligaciones procedentes de las operaciones de cobertura se
reconoce descontando el valor de la cobertura con una tasa equivalente a Ia
devaluacion negociada con la entidad financiera. El resultado que se obtenga de
actualizar mensualmente esta obligacion, afecta el otro resultado integral cuando se
trate de operaciones que aan no han sido liquidadas, de lo contrario, afectan
directamente resultados.

2.8. Inventarios

l.os inventarios son los activos mantenidos para ser vendidos en el curso normal de
la operacién, en proceso de venta o gue forman parte de los materiales o
suministros consumidos en el proceso de produccién.

El costo de los inventarios comprende todos los costos derivados de su adquisicion
los cuales comprenden el precic de compra, los aranceles de importacion,
transporte, almacenamiento, impuestos no recuperables y los costos de
transformacion directamente relacionados con la produccion, asi como otros costos
en los que se haya incurrido para darles su condicién y ubicacion actuales.

Compaiiia de Empaques S.A. y sus subsidiarias, reconocen el inventario adquirido
en moneda extranjera a la tasa de cambio de la moneda funcional en la fecha en la
que fueron asumidos los riesgos y beneficios de los bienes.

Las Compafias aplican el método del costo estandar para la medicién del costo de
sus inventarios, el cual se establece a partir de niveles normales de consumo, ¥
como férmula de asignacién del costo al inventario utiliza el método del promedio
ponderado. :

Los inventarios se miden al menor entre el costo y el valor neto realizable. El valor
neto de realizacidn es el valor de venta estimado durante el curso normal del
negacio, menos los costos de terminacion y los gastos de ventas estimados.

El costo de ventas representa el costo de los inventarios al momento de la venta,

incrementado en su caso, por las reducciones en el valor neto de realizacion de los
inventarios durante el ejercicio.

29. Propiedad, planta y equipo
Medicion inicial

Compafiia de Empaques S.A. y sus subsidiarias, registran inicialmente sus
elementos de propiedad, planta y equipo al costo de adquisicidn o produccién, de
acuerdo con su origen.
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Los costos de adquisicion y produccién incluyen todas las erogaciones directamente
atribuibles a la compra o construccion del elemento de propiedad planta y equipo,
hasta que se encuentra en condiciones de funcionamiento,

Medicién posterior

Para los terrenos y edificios clasificados como propiedad, planta y equipo, la
medicion posterior se realiza a su valor revaluado, menos la depreciacidn y pérdidas
por deterioro acumuladas. Deberd practicarse avalio al edificio y al terreno como
minimo cada 5 afios, a no ser que existan indicios de cambio en su valor.

Si en la fecha de revaiuacion el valor razonable del elemento de propiedad, es
mayor que su valor en libros, la diferencia se acumula en el oiro resultado integral
como un superavit de revaluacion. Si por el contrario en la fecha de revaluacion el
valor razonable es inferior al importe en libros, la diferencia se carga en primera
instancia al otro resultado integral en el superavit de revaluacién hasta consumir el
saldo, y el exceso no cubierto se reconoce directamente en el estado de resultado
del pericdo.

Para las clases de propiedad planta y equipos diferentes de los terrenos y edificios,
la medicién posterior se realiza al costo menos la depreciacion y pérdidas por
deterioro acumuladas.

Las pérdidas por deterioro de valor se registran segiin sea el caso, como gasto en
los resultadcs del periodo o disminuciones del superavit de revaluacion.

Las pérdidas operacionales antes del nivel de operacién planeado y - el
entrenamiento del personal no forman parte del costo, por lo cual, se imputan a los
resultados en el ejercicio en que se incurren.

Depreciacion

El calculo de la depreciacion de los elementos de propiedad, ptanta y equipo se
realiza por componentes. Si un elemento de propiedad, planta y equipo tiene
diferentes componentes y estos son plenamente identificables, tienen un costo
significativo en relacién al elemento y una vida dtil diferente, se activaran Y
depreciaran por separado.

La depreciacién comienza cuando los bienes se encuentran disponibles para ser
utifizados, esto es, cuando se encuentran en la ubicacidn y en las condiciones
necesarias para ser capaces de operar de la forma prevista por la gerencia.

El importe de la depreciacion refleja el patrén de consumo de los beneficios
econdmicos de la propiedad, planta y equipo a lo largo de la vida (til. Se registra en
los resultados del ejercicio o en el costo de otros activos, siguiendo el método de la
linea recta o unidades de produccién.
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Compafiia de Empagques S.A. y sus subsidiarias, revisan la vida il y el método de
depreciacién de las propiedades, plantas y equipos al cierre de cada gjercicio. Las
modificaciones en las criterios inicialmente establecidos se reconocen, en su caso,
como un cambio en estimaciones.

En la depreciacion de la propiedad, planta y equipo se utilizan las siguientes vidas
dtiles: ’

Concepto Vida atil {en afios)
Vehiculos Entre 3 y 5 afios
Construcciones y Edificios | Entre 10 y 44 afios |
Equipo de Codmputo Entre 1 v 5 afios
Equipo de Oficina Entre 1 y 10 afios
Maquinaria y equipos Entre 5 y 30 afios

Baja en cuentas

Un elemento de propiedad, planta y equipo es dado de baja en cuentas en el
momento de su disposicién o cuando no se esperan obtener beneficios econémicos
futuros de su uso o disposicion. Cualquier utilidad o pérdida que surge al dar de
baja el activo (calculada como la diferencia entre el valor neto de disposicion y el
valor en libros del activo) es incluida en el resultado del ejercicio.

2.10. Arrendamientos

Los pagos realizados bajo arrendamientos operacionales se reccnocen en
resultados bajo el método lineal durante el periodo del arrendamiento. Los
incentivos por arrendamiento recibidos son reconocidos como parte integral del
gasto total por arrendamiento durante el periodo de éste. '

Los pagos minimos por arrendamientos realizados bajo arrendamientos financiercs
son distribuidos entre los gastos financieros y la reduccién de los pasivos
pendientes. Los gastos financieros son registrados en cada periodo durante el
periodo de arrendamiento para asi generar una tasa de interés periddica sobre &l
saldo pendiente de los pasivos. : !

Los pagos por arrendamiento contingentes son contabilizados mediante la revision

de los pagos minimos por arrendamiento durante el periodo restante cuando se
confirma el ajuste del arrendamiento.
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Determinacion de si un acuerdo contiene un arrendamiento

Cuando se suscribe un contrato, las Compaiiias determinan si ese contrato
corresponde a o contiene un arrendamiento. Un activo especifico es sujeto de un
arrendamiento si el cumplimiento del contrato depende del uso de ese activo
especifico. Un contrato transfiere el derecho a usar el activo si el contrato le
transfiere a las Compariias el derecho de controlar el uso del activo subyacente.

En el momento de la suscripcion o reevaluacién del contrato, la Compadiia separa
los pagos y otras contraprestaciones requeridos por el contrato en los que
corresponden al arrendamiento y los que se relacionan con los otros elementos
sobre la base de sus valores razonables relativos. Si la Compariia concluye que
para un arrendamiento financiero es impracticable separar los pagos de manera
fiable, se reconoce un activo y un pasivo por un monto igual al valor razonable del
activo subyacente. Posteriormente, el pasivo se reduce a medida que se hacen los
pagos y se reconoce un cargo financiero imputado sobre el pasivo usando la tasa
de interés incremental.

2.11. Provisiones, pasivos y activos contingentes

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando las Compafifas tienen una obligacion
presente (legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que
las Compaiiias tengan que desprenderse de recursos que incorporan beneficios
econémicos para cancelar la obligacién, y cuando pueda hacerse una estimacion
fiable del importe de la misma. El gasto correspondiente a cualquier provisién se
presenta en el estado de resultados, neto de todo reembolso.

Las provisiones se cuantifican feniendo en consideracién la mejor estimacién
disponible en la fecha de la emision de los estados financieros, sobre las
consecuencias del suceso y son re-estimadas en cada cierre contable posterior.

Pasivo contingente

Un pasivo contingente surge cuando existe una obligacion posible surgida a raiz de
sucesos pasados, cuya existencia ha de ser confirmada sdlo por la ocurrencia, o no
ocurrencia, de uno o mas sucesos inciertos en el futuro, que no estan enteramente
bajo el control de las Compaitias, o cuando existe una obligacién presente surgida
a raiz de sucesos pasados, para la que no es probable que se vaya a requerir una
salida de recursos que incorpora beneficios econémicos para cancelar la obligacion
0 cuyo importe no pueda medirse con suficiente fiabilidad.

Las obligaciones gue cumplen con los criterios de reconocimiento de pasivos se
clasifican como provisiones, las que no cumplen se clasifican como pasivos
contingentes. En los pasivos coniingentes también se incluyen las obligaciones
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posibles. La clasificacién de obligaciones es importante porgue las provisiones
deben reconocerse en el balance general de las Compafias, mientras que los
pasivos contingentes no. :

Activo contingente

Un activo contingente es un activo de naturaleza posible, surgido a raiz de sucesos
pasados, cuya existencia ha de ser confirmada sélo por la ocurrencia, no ocurrencia,
de uno o més sucesos inciertos en el futuro, que no estan enteramente bajo el
control de las Compariias. |.os activos contingentes no se reconocen en el balance
general. Sin embargo, en ciertas circunstancias, se revela informacion sobre estos
en las notas.

2.12. Beneficios a empleados

Un pasivo es reconocido por los beneficios acumulados para los empleados con
respecto a los salarios, permisos anuales e incapacidades, en el periodo en el que
se ofrece el servicio relatlvo al importe no descontado de los beneficios que se
estiman que seran pagados a cambio de dicho servicio.

Los pasivos reconocidos con respecto a los beneficios a los empleados a corto plazo
se miden a importe no descontado de los beneficios que se estiman que seran
pagados a cambic de esos servicios relacionados.

Los pasives reconocidos, con respecto a otros beneficios a los empleados a largo
plazo, se miden al valor de las futuras salidas en efectivo estimadas que realizara
las Compafiias con relacion a los servicios prestados por los empleados hasta la
fecha sobre la que se informa. Las Compaiiias calculan la bonificacién de
antigedad de acuerdo con la metodologia actuarial de la unidad de crédito
proyectada, descontado al valor presente, y este calculo lo reconoce como gasto
del pericdo.

2.13. Impuesto a las ganancias

El gasto por impuestos a las ganancias representa la suma del impuesto corriente
por pagar y del impuesto diferido.

El impuesto corriente es el impuestoc esperado por pagar o por cobrar por la renta
imponible del ejercicio, usando tasas impositivas aprobadas o a punto de ser
aprobadas a la fecha del balance, y cualquier ajuste al impuesto por pagar con
relacion con afios anteriores. El impuesto corriente por pagar esta calculado segun
la ganancia fiscal del periodo y segln la normatividad tributaria aplicada en
Colombia.
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El impuesto diferido se reconace a partir de las diferencias entre los importes en
libros de los activos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales
correspondientes (conocidas como diferencias temporarias). Los pasivos por
impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se
espere que incrementen la ganancia fiscal en el futuro. Los activos por impuestos
diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere gque
reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no
utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al importe maximo que, sobre
la base de la ganancia fiscal actual o estimada futura, es probable que se recuperen.
Los impuestos diferidos son valorizados a las tasas impositivas que se espera
aplicar a las diferencias temporarias cuando son reversadas, basandose en las
leyes que han sido aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha del balance.

El imparte en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada
fecha sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacion actual de las
ganancias fiscales futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

El impuesto diferido se calcula segln las tasas impositivas que se espera aplicar a
la ganancia {pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo
por impuestos diferidos o cancelar el pasivo por impuestos diferidos, sobre la base
de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de aprobacion
esté practicamente terminado al final del periodo sobre el que se informa.

Se permite la compensacion de activos y pasivos por impuestos diferidos de la
misma sociedad o sujeto fiscal si, y sélo si, se relacionan con impuestos a las
ganancias correspondientes a la misma administracién fiscal, siempre y cuando las
Compafiias tengan reconocido legalmente los activos corrientes por impuestos
diferidos con los pasivos corrientes de la misma naturaleza.

2.14. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos
cuando se entreguen los bienes se haya transferido la propiedad y se cumplen todas
y cada una de las siguientes condiciones:

* Se hatransferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes:

+ No conserva para si ninguna implicacién en la gestién corriente de los bienes
vendidos, en el grado usualmente asociado con fa propiedad, ni retiene el
control efectivo sobre los mismos;

« Elimporte de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

» Sea probable que las entidades reciban los beneficios econdémicos asociados
con |a transaccién; y

» los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser
medidos con fiabilidad.
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Cuando las Compaiiias entregan bienes en consignacion, el ingreso de actividades
ordinarias sclo es reconocido cuando el cliente confirma la venta de la mercancia.

2.15. Reconocimiento de costo de ventas

Las Compafias registran como costo de ventas el importe en libros de los
inventarios, en el momento en que reconoce los correspondientes ingresos de
operacion. :

Las rebajas del valor de los inventarios para alcanzar el valor neto realizable, y las
demas peérdidas que ocurren en el inventario son reconocidas como gasto de venta
en el periodo en que se originan.

Las reversiones del valor que tienen los inventarios ajustados anteriormente a su
valor neto realizable son reconocidas contra resultados.

Cuando las Compafifas presten servicios, reconocen como costo, el valor de
materiales, suministros y mano de obra consumidos en la prestacion del servicio.

2.16. Control interno contable y administrativo

La Superintendencia Financiera de Colombia, segun comunicacién del 28 de Abril
de 2010, conceptué que la Compania de Empaques S.A. por ser un emisor de
valores sometido al control exclusivo de dicha superintendencia, no estaba obligada
a presentar las certificaciones respectivas a la implementacion del sistema de
control interno. No obstante, el control interno de la Compafia es evaluado
permanentemente por la Revisoria Fiscal e informado trimestralmente al comité de
Auditoria. Lo mismo aplica para las deméas compafiias del grupo. '
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3 EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo corresponde a los saldos de dinero mantenido
en caja, bancos, cuentas de ahorro y remesas, que corresponden a fondos
disponibles para su uso sin ninguna restriccion, o con 3 meses de recaudacién
contados desde la fecha de inversian.

Al 31 de marzo de 2016 y 2015, el efectivo y equivalentes de efectivo estan
conformades segln lo siguiente:

Concepto 2016 2015
Efectivo en cajas ' 375,516 38,778
Saldo en bancos 4,492,665 . 7,157,669
| Total Efectivo y equivalentes de efectivo 4,868,181 7,196,447

A la fecha de reporte no existe restriccion alguna sobre el efectivo y equivalentes al
efectivo.

4 CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

‘La composicién de las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar al
31 de marzo de 2016 y 2015 es la siguiente:

Concepto 2016 2015

CLIENTES 69,806,890 61,134,471
CUENTAS CORRIENTES COMERCIALES 902,233 224,515
DEPOSITOS 22,667 49,320
ANTICIPO DE IMPTOS. Y CONTRIBUC. - 3,280,051
IMPUESTO DIFERIDO 3,454,102 956,109
RECLAMACIONES 7,800 12,585
CUENTAS POR COBRAR TRABAJADORES 1,332,434 843,753

DEUDAS DE DIFICIL COBRO - -
DEUDAS DE DIFICIL COBRO 91,488 1,382,253
DETERIORQ CLIENTES (587,922) {1,723,557)
Total otros deudores 75,029,692 66,159,500
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Las Compafiias evaldan el deterioro de las cuentas por cobrar cuando existe la
evidencia objetiva que no sera capaz de cobrar todos los importes de acuerdo a los

terminos originales de las cuentas por cobrar. Las cuentas de dificil cobro son
deterioradas al 100%.

Los criterios que se utilizan para determinar que existe una evidencia objetiva de
una pérdida por deterioro son;

« Dificuitades financieras significativas de! emisor o del obligado.

» Incumplimiento de clausulas contractuales, tales como impagos o retrasos
en el pago de intereses o capital. :

» Compariia de Empaques S.A. y sus subsidiarias, por razones economicas o
legales relacionadas con dificultades financieras del deudor, otorgan
concesiones o ventajas que en otro caso no otorgaria.

» Alta probabilidad de que el deudor entre en una situacién concursal o en
cualquier otra situacion de reorganizacion financiera o empresarial.

» Desaparicion de un mercado activo para el activo financiero.

5. INVENTARIOS CORRIENTES

Al 31 de marzo de 2016 y 2015, el detalle del inventario es el siguiente:

Concepto 2016 2015

Matertas primas 15,420,373 14,132,849
Productos en proceso 5,176,348 4,680,370
Productos terminados 10,079,749 7,792,080
Mercancia no fabricada por la empresa 31,462,787 28,846,482
Materiales, repuestos y accesorios 4,524,575 4,466,007
Inventarios en transito 3,760,378 2,482,131
Deterioro de inventarios (141,901) -

Total inventarios 70,252,809 62,354,919
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6 PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

La composicién al 31 de marzo de 2016 y 2015, por clases de propiedades, planta
y equipos a valores netos y brutos es el siguiente:

Concepto 2016 2015

Terrenos 112,132,604 112,132,604
Construcciones en curso ' - 6,204,554
Maquinaria y equipos en montaje 144,124 336,337
Construcciones v edificaciones 45,404,099 - 38,914,395
Maquinaria y equipo 66,721,428 50,435,268
Equipo de oficina 2,421,429 1,492,122
Equipo de computo 816,362 521,283
Flota y equipo de transporte 1,518,121 1,064,916
Propiedad planta y equipo en trénsito 8,275,208 -

Depreciacién acumulada (8,159,693) (4,160,969)
Total propiedades, planta y equipo 229,273,682 206,940,511

Informacion adicional de propiedad y equipos:

» Seguros: Las Compafias tienen formalizadas las pélizas de seguros para
cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos los diversos elementos de
propiedad y equipos, asi como las posible reclamaciones que se le puedan
presentar por el gjercicio de su actividad, dichas pdlizas cubren de manera
suficiente los riesgos a los que estan sometidos.

= Costos por intereses: Las Compariias capitalizan ios costos por préstamos
relativos a la financiacion de la construccién o produccion de activos que
toman un tiempo sustancial para su puesta en operacion, tanto si es de
caracter especifica como genérica. Se considera como un periodo sustancial
de tiempo 6 meses.

Los costos por préstamos no capitalizables, se llevan al gasto en el periodo
en el que se incurran. Al 31 de marzo de 2016 y 2015 no se han presentado
capitalizacion de costos por intereses.

* Restricciones de titularidad: Al marzo de 2016 y 2015, las Compaiiias no
tienen restricciones de titularidad sobre bienes de propiedad y equipos.

+ Deterioro de valor; Las compariias reducen el importe en libros del activo
hasta su importe recuperable si, y solo si, el importe recuperable es inferior
al importe en libros. Esa reduccién es una pérdida por deterioro del valor.
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7 ACTIVOS FINANCIEROCS DE LARGO PLAZO

Permanentes, de renta variable, de no controlantes, participativas

Prormgtora de Hoteles de

Turismo S.A,
Promotora de Proyectos S.A. 4,064
Centro de Exposiciones S.A. 88.811 .
Setas Colombianas S.A.

Promotora de Hoteles de Turismo S.A

Construccion de hoteles y similares,
para arrendamiento y explotacién

Promotora de Proyectos S.A.:

Generar empleo y divisas, sustituir
importaciones y contribuir a la creacion de
empresas. ‘

Centro de exposiciones S.A.:

Promover y realizar ferias y eventos de
caracter nacional e internacional

Setas Colombianas 5.A.:
Explotacién, cultivo, procesamiento y
“comercializacion de champifiones y en

general de alimentos para consumo humano

y animal.

25.899

42 437

2016 2015

30/11/2015 14.164 886

30/11/2015 188.924 145,849

30/11/2015 19 554 1,962

$293.191 $209.666
% de Utilidades
Participacién  Causadas
0.092 0
0.032 0
0,056 0
0.003 0

La empresa no tiene valores a redimir en los proximos cinco afios.
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8 DETALLE DE OTROS INGRESOS Y EGRESOS

Gastos Financieros 2016 2015
Gravamen a los movimientos financieros | 308,500 18.8% 288,838 24.7%
Intereses . 1,009,566 51.7% 581,167 49.7%
Gastos Bancarios 180,285 11.0% 155,242 13.3%
Descuentos Financieros condicionados 138,390 8.5% 144,128 12.3%

1,636,741  100.0% 1,169,375  100.0%

Ingresos Financieros 2016 2015
-Intereses cartera 27,469 - 4.6% 21,409 20.6%
Intereses bancarios 20,029 3.4% 2,947 2.8%
Descuentos 547,299 92.0% 79,557 76.6%
594,797 100.0% .103,913 100.0%

Diferencia en cambio neta 2016 2015
Utilidad (pérdida) por diferencia en cambio 703,885 29.9%  (3,447,606) 1559.49;

Utilidad {Pérdida) por operaciones de

cobertura 1,653,809 70.1% 3,668,691 1659.4%
2,357,694  100.0% 221,085 100.0%
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9 UNIDADES DE REAJUSTE

No se generan ajustes por concepto de unidades de reajuste debido a que la
moneda nacional y la estructura econémica de Colombia no cumplen con las
cualidades del parrafo 3 de la NIC 29 (Informacién financiera en economias
hiperinflacionarias) para ser clasificadoe como una economia hiperinflacionaria.

- 10 SUCESOS Y TRANSACCIONES SIGN!FICA.TIVAS

Durante el primer trimestre del afic 2016, ‘no se presentaron sucesos y
transacciones, que sean significativos para comprender los cambios en la situacion
financiera y el rendimiento de las entidades. '
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