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COMPARIA DE EMPAQUES $.A.,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSQUDADO

A MARZO31

{En miles de pesos Colombianos)

ACTIVOS

Activos corrientes

Efectivo'y equivalentes de efectivo
Operaciones conjuntas '
Cuentas por cobrar corrientes
Inventarios corrigntes

Activos por impuestos corrientes
Otros Activos no financleros corrientes

v Activos no corrientes

Propiedad, plantay-equipo

Inversianes en.subsidiarias

Cuentas por-cobrar no corrientes

Activo porimpuesto diferido -

Otras Inversiories

Otros Activos no financieros no corrientes

TOTAL ACTIVO

Nota 2018 2017
4 8.759.412 9.114.580
5 75.574.053 72.461.528
3 80.308.098 £5.198.230
5 11.217.714 7.27%.146
7 1.517.576 1.010.714
177.376.854 175.056.598
8 240.458.754 240.857.886
x5 " 496.362 751.401
10 1.157.781 870.161
9 306.598 306.598
11 4,796,354 4.130.956
247.215:849 246.817.002

{ 424.592.703 | 421.973.600 |
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PASIVO

" Pasivos Corrientes

Pasivos financieros corfientes
Beneficios a:empleados de corto plazo
Cuentas por pagar

Pasivos por impuestos corrientes
Otros pasivos no financieros corrientes

Pasives no Corrientes

Pasives financieros de largoe plazo
Beneficios a.empleados de largo plazo
Pasive por impuestos diferidos -

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital emitido

Prima en emision

Resultado del periodo

Ajustes de Adopcidn por primera vezr
Otro resultado fntegral

Ajustes por consolidacién

Reservas obligatorias

Otras reservas

TOTAL PATRIMONIO

PASIVO MAS PATRIMONIO
Acciones en.circulacion
Valor Intrinsece

Utilidad por-accién

LA

LUIS-FERNANDO: CORREA VELASQUEZ
Representante Legal Suplente

12
13
14

12
;13
10

16

17
17

2018 2017
$2.965.569 83.031.726
5.176.166 6.001.680
45.378.058 49.672.641
4.711.147 4.019.391
125.036 381.070
148.355.976 143.106:508
31.056.514 32.260.535
6.981.192 7.026.870
29.370.330 28.983.645
67.408.096 68.271.050
215.764.072 | 211,377.558 |
2018 2017
17.556 . 17.556
500.990 500.990
2.517.669 7.440.039
160.529.761 160.529.761
(571.025) (317:422)
581.873 1.328.920
49310 49.310
45.202.487 41,046.888
208.828.631 | 210.596.042 |
424,592.703 | 421.973.600 |
12,356.232;00 12:356.232,00
16.900,67 17.043,71
741,0 ~743,0

| ; Eis
NAUDA Y

AigA E\ENkGRANDA GALLEGON)
Corltador,a T.P.97847-T

LUIS:ANGEL GRISALES CONTRERAS
Revisor Fiscal T.P. 43607-T

. Miembro de Chapman Contadores y-Auditores SAS

Las notas 1 ala 31 que'se acompaiian son parte integral de losestados financieros
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CcomMPARITA DE EMPAQUES S.A.

ESTAUD DE RESULTADO DEL PERIODO POR FUNCION CONSOLIDADO

Del 1 de enero al 31'de Marzo
(En miles de pesos Colombianos)

2018 % 2017 % Yilnc. Trim 12018 % Teim 12017

Ingresa de actividades ordinarias netos 18 99.184.596 1000% 93560.410 100,0% 6,0% 99184596 100,0% 93,569,410
Costo de ventas 19 81,760,502 824% 79.412.742.* B4,9% 3% B1.760.502  82,4% 7@.412.742
Ganancia 8ruta 17.424.094 17,6% 14,156.668 15,1% 23% 17.424.034 17,6% 14,156.668
Gastos de administrdclon - 20 3.690.837 3,7% 3.244.018 3,5% 14% -3.690.837 3,7% 3.244.018
Gasto de ventas 21 5.214.047 53% 5.288.707 57% 1% 5.214.047 5.3% 5.288.707
Gastos de [ogfstica 3.135.199  32% 3.041.816 33% 3% 3135199 3.2% 3.041.816
Ganancia operaclanal 5.334.011 5,4% 2.582.127 2,8% 109% 5.384.011 5,4% 2.582,127
Diferencia en cantbio neta 22 {1.047.590) -1.1% (1.127.859) =1,2% -7%_ (1.047.500) -1,1% (1.127.869)
Ingresos financleros 23 546,289 0,6% 411.440 04%  33% 546.289 0,6% 411,440
Gastos flnancieros 24 z.299.27'7 2.4% 2.673.796 2.9% -14% 2.299277 2,3% 2.673.796
Ofros Ingresos 25 770835  08% 2.510.766 2,7% -69% 770,835 0,8% 2.510.766
Otros gastos 26 294.95§_ 0,3% 821.391 0,9% -GA% 294.958 0,3% 821,391
Utllidad antes de impuestos 3.059.310 31% . Bs12my 09% 247% 3.059.310 3,1% B;81.277
Impuesto a las gananclas 541.641 0,5% (467.964) 0,5% -216% 541651 0,5% (467.954)
Ganandia del perlodo 28 2.517.66% 2,5% 1.349.241 1,9% 86,6% 2.517.669 2,5% 1,349,241
Otro Resultado Integral . N

Coberturas de flujo-de efectivo (422,671) (65.993) 0,1% 540% (422.671) (65.993)
Impuesto diferido de las coberturas 169.068 26398 - 00% 540% 169.068 26.398
D'l{ferenclas en camblp asogiada a laversiones - = 0,0% 0% - -
Beneficios a empleados 3 - 00% 5 -
Otro resultado ntegral del efercicla, neto de Impuestes T (253603) -0,3% 39.595, 00% 540% (253.603) -0,3% (39.535)
RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL EJERCICIO z,a% 14%  73% 2264066 2,3% 1.309.646
EDITOA 29 7.450.454 75%_ 4134362 44% B802% _ (11.875.420) -32,035 {z1159.415)

LTl

— T

ANGEL GRISALES CONT RERAS
b Revisar Fiscal T.P. 436077
Miembro de Chapman Contadores y Auditares SAS
+ s nolasl afa 31que se scompaiian son parte Integral de tos estados financleros

LUIS FERNANDQ CORREA VELASQUEZ
Representante Legal Suplente

A L
'iohtad'ora T.P. 97947-T

%

100,0%
84,9%
151%

3.5%
S5.7%
3,3%
2,8%
-1,2¢,
0,4%
2,9%
2,7%
0,9%
0,9%
-0,5%
1,4%

-0,1%

0,0%
0.0%

0,0%
0,0%

% Inc.

6%

23%
14%
-1%
3%
109%
7%
33%
-14%
-69%
-64%
247%
~216%
87%
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COMPARIA DE EMPAQUES S.A.

ESTADO DE RUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADD

METODO INDIRECTO

[En'mles de pasos.colomblanos)

FLUIO'OL EFECTIVD GENERADO EN ACTIVIDADES DEQPERACION
Ganancla o {pérd]da) dal perfodo

(+) Depraciaciones

{3) Ajustes por gasta por impuestos 3 las ganancias
Efectivo ganerado por las oparaciones
Camblas an. scthaseperscionalex

Aummw de mlvas Intngibles

de

Aumnw-tn deudores

Aumento en impuestos

Aumento.on Ciroyactivos
Total cambios 4 actives cperacionales
mebnn,p&s&oromdpmu

{315l )P 4

Aumento ldbmlm.tién) Cugntas. porpagar

Dlsmlncidn sn Boneliclos s omalas
Aumente tdummu:-én) ouespashvoz
Tn—:’ enpasivos

TOTALFLUIO DE EFECTIVO DE GENSRADO EN'ACTIVIDADES DE:OPERACION
FLUJO DE EFECTIVO GENERADO ENACTIVIDADES DE INVERSION
Ventay redrode propiedad, planta y aqisipo
Comprade propiedad, plantay.equipo
TOTAL FLUJO DE EFECTIVO, DE GENERADC EN'ACTIVIDADES DE INVERSION
FLUIO DE EFECTIVC GENERADO !MACTMD&DES OE ﬂNkNOACIOY
Obtlsack
Pagodepristamos
Pagude Intereses
Pago.de dividendos
TOTALFLWJO DEEFECTIVO UE GENERADO EN ACTIVIDADES DEFINANCTIACION

1 (disminoctdn dnplaetl TR

Efecto’neto da las varfaclones on fdstasas de cambio
Ajustes por consalidacidn
Incremento {disminucidn) neto del efectivoy equivalentas de efective
Ef«tﬂo yeqululmtsde eftelMl alprincipio del perigdo

ivo ol final del periodo

LA

LUISFERNANDO CORREA VELASQUEZ

Represontante anlkwn%/ i

de ivo antesidel cfecta

AMarra 31 de ADiclembre 3t
2018 de:2017
2517.658 7440.033
18864385 6.607.093

—Saneel 3363003,
£.945.746 17.420.135
(1.372.262) {1.182.109)
4,890,150 1685488
(2:933:907) 2575084
(1.558.451) (5252.761)

S {6.848)
(794,489) (A380:3%)
(7384.504) (¢.405:329)
{53.687) 2477378
1.656.943 {3.681:219)
(3.481.006). FILB4T

{36033 545

{9:513.287) {4:620.677)
1841000 187.938
(1.671:345) (20.451.3¢4)
163632
115.651:959 142221299

{202:318:435). (102:118.433)
[4.802.705) {&.802.705)
Beal] [

645,485 [1229.238
(253.503) 132296
(747,:051) {35308}
1355,168) 1333331)
$.134550 10.247:911

LUIS ANGEL GRISALES.CONTRERAS

Revisor Fiscol T.P, 43607-T

de Chepman Comtadores y Audite

SAS

T

25 notas 1 3kr31 que se acompaian'son purte Integral de los estades financleros
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Capital Soclal

COMPARIA DE EMPAQUES S:A.

ESTADG DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO CONSOLIDADO

Prima en colocacidn de acciones

Reserva Legal
Otrasreservas
Ajustes por 13 consolldacion

Gananclas {pérdidas) acumuladas

Otro Resultado Integral

TOTAL PATRIMONIG

Det resultado
De ajustes de adopcibn par prmera vez

Coberturas de {lujo de efectivo
Beneficlos a emplaados

(En miles de pesos Colomblanos)

Al 01 de Enierg de

2018

17.556
500.990
49.310
41,046,888
1.328.920
7.440.039
160.529.761

12,858
{330,280}
210.596.042

Aumento

4.155.609

2.517.669

6.673.278

Disminuclones

747.047

7.440.039

253603

8.440.689

Al 31 de marzo de 2018

17.556
500.930
49.310
45,202,497
581.873
2.517.669
160.529.761

(240,745}

(330.280)
208,828,631
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Al 0L de Enero de

Al31 de diciembre de

2017 Aumento Disminuclones 2017
Capltal Soctal 17.556 SR - 17.556
Prima en colocagién de acclones 500.990 - - 500.990
Reserva Legal 2.526.242 - 2.476.932 49.310
Otras reservas 24.419.946 16.626.942 - 41.046.888
Ajustes por-la consolldacién 1.035.027 293.893 - 1.328.920
Gananclas (pérdidas) acumuladas 3 %
Del resultado p 18.625.521 7.440.039 18.625.521 7.440.039
De ajustes de adopcldn por primera vez 160.529.761 . - 160.529.761
Otro Resuliadq integral :
Coberturas de {lujo de efectivo (119.435) 132,293 - ' 12.858
Beneficios a empleados - - 330.280 {330.280)
TOTAL PATRIMONIO 3 207.535.608  24.493.167 21.432.733 210,596,042

LAY

LUIS FERNANDO CORREA VELASQUEZ

Coptadora 1.p.97947-T

Representante Legal Suplenlé

~ LUIS ANGEL GRISALES CONTRERAS
Revisor Fiscal T.P. 43607-T
Miembro de Chapman Contadores y Auditores SAS

Las notas 1 a la 31 que se acompaiian son parte Integral‘de los estados financieros
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1. ENTIDAD REPORTANTE

DESCRIPCION GENERAL DEL GRUPO CONSOLIDADO
El grupo consolidado incluye las siguientes empresas:

- Compainiia de Empaques S.A.

- Texcomercial S.A.S.

- Texcomercial S.A — Ecuador

- Compafiia de Empaques Internacional S.A.S.

La Compafiia de Empaques S.A. y Compafiia de Empaques Internacional tienen por objeto social la explotacion
de la cabuya, la pita y otras fibras similares, asi como de toda clase de fibras y materiales sintéticos, naturales,
metalicos y no metalicos, el montaje de fabricas para la transformacidn de las fibras y materiales dichos; la
produccion, exportacidn e importacion de los mismos; la compra y venta de tales fibras y materiales y de los
productos elaborados con ellos. La participacion en entidades afines o diferentes, cuando ello fuere
conveniente para sus intereses y la prestacion de servicios de asesoria financiera y tributaria, contable, de
logistica, de mercadeo y cualquiera otra que la sociedad pueda prestar, a través de su personal y de los equipos
que posee, asi como el disefio de maquinaria industrial en general, la representacion comercial, dentro o fuera
del Pais y la venta y suministro de alimentacion a través del restaurante de la sociedad

Texcomercial S.A.S. tiene por objeto social la adquisicidn, distribucion y enajenacion de productos y
subproductos de las industrias textiles y plasticas, asi como de materias primas y equipos necesarios para la
elaboracion a escala industrial de textiles y productos plasticos y de otros productos manufacturados, y la
prestacion de servicios de asesoria financiera y administrativa.

Texcomercial S.A - Ecuador tiene por objeto social, el comercio de toda clase de productos manufacturados e
industriales, tales como empaques de toda naturaleza, pinturas, resinas, materias primas para la industria y
equipo y maquinaria para toda clase de actividades industriales y agroindustriales.

La Compaiiia de Empaques S.A. posee el 100% de las acciones de Texcomercial S.A.S., de Compaiiia de
Empaques Internacional S.A.S. y el 80% de las acciones de Texcomercial S.A-Ecuador y de forma indirecta el
20% restante.

2. BASES DE PREPARACION Y PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

2.1. Marco Técnico Normativo

Los estados financieros separados de Compafiia de Empaques S.A. han sido preparados de acuerdo con las
Normas de Contabilidad e Informacién Financiera aceptadas en Colombia (NCIF), establecida en la ley 1314
de 2009, reglamentadas por el Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015 modificado por el Decreto 2496
de 2015 y 2131 de 2016. Las NCIF se basan en Informacidon Financiera (NIIF) se basan las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y sus correspondientes interpretaciones (CINIIF) emitidas por
el International Accounting Standards Board (IASB) vigentes al 31 de diciembre de 2015 y otras disposiciones
legales definidas por las entidades de vigilancia que pueden diferir en algunos aspectos de los establecidos
por otros organismos de control del Estado.

La Compaiiia aplica los siguientes lineamientos de acuerdo con leyes y otras normas vigentes en Colombia:

Libro 2 del Decreto 2420 de 2015, segun modificaciones incluidas en el Decreto 2496 de 2015:
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e Articulo 11 Vigencias (Modificacidn al articulo 2.1.2 de la parte 1 del libro 2): Establece la aplicacion del
articulo 35 de la Ley 222, las participaciones en subsidiarias deben reconocerse en los estados financieros
separados de acuerdo con el método de participacién, tal como se describe en la NIC 28, en lugar de la
aplicacion de la NIC 27.

Estos estados financieros separados fueron preparados para cumplir con las disposiciones legales a que esta
sujeta la Compafia como entidad legal independiente, algunos principios contables pueden diferir con
relacion a los aplicados en los estados financieros consolidados y, adicionalmente, no incluyen los ajustes ni
eliminaciones necesarios para la presentacion de la situacion financiera consolidada y los resultados integrales
consolidados de la Compafiia y sus subordinadas.

Por consiguiente, los estados financieros separados deben leerse conjuntamente con los estados financieros
consolidados de la Compafiia y sus subordinadas.

Para efectos legales en Colombia, los estados financieros principales son los estados financieros separados.

La Compafiia cumple igualmente con lo estipulado en el Articulo 35 de la Ley 222 de 1995, en cuanto al
reconocimiento y medicion de las inversiones en subsidiarias aplicando el método de participacion
patrimonial.

Impuesto a la Riqueza - Mediante la Ley 1739 del 23 de diciembre de 2014, por los afios 2015, 2016, 2017 y
2018 se cred un impuesto extraordinario denominado el Impuesto a la Riqueza. Este impuesto se genera por
la posesién de riqueza (patrimonio bruto menos deudas vigentes) igual o superior a $1.000 millones de pesos
entre el 1° de enero del afio 2015 a el 1° de enero de 2017. Esta Ley indica que los contribuyentes podran
imputar este impuesto contra reservas patrimoniales sin afectar las utilidades del ejercicio, tanto en los
balances separados o individuales, asi como en los consolidados.

2.2. Bases de preparacion

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de ciertos estimados contables.
También requiere que la gerencia ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables. Mas
adelante se detallan las dreas que implican un mayor grado de anélisis o complejidad o donde el uso de
supuestos y estimaciones son significativos para los Estados Financieros. La informacién contenida en ellos se
refleja sobre la base del costo histérico, el valor revaluado, el valor neto de realizacién y el valor razonable de
acuerdo a la naturaleza de la partida como se explica en las politicas contables descritas posteriormente.

El costo histérico generalmente esta basado en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio
de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por transferir un pasivo en
una transaccion ordenada entre participantes del mercado. Esa definicion de valor razonable enfatiza que el
valor razonable es una medicion basada en el mercado, no una medicion especifica de una entidad. Al medir
el valor razonable, una entidad utiliza los supuestos que los participantes del mercado utilizarian al fijar el
precio del activo o pasivo en condiciones de mercado presentes, incluyendo supuestos sobre el riesgo. En
consecuencia, la intencion de una entidad de mantener un activo o liquidar o satisfacer de otra forma un
pasivo no es relevante al medir el valor razonable.

Para propdsitos de revelacidn, la norma requiere clasificar en tres niveles los datos de entrada de técnicas de
valoracién utilizadas para medir el valor razonable. La jerarquia del valor razonable concede la prioridad mas
alta a los precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos y pasivos idénticos (datos de entrada
de Nivel 1) y la prioridad mds baja a los datos de entrada no observables (datos de entrada de Nivel 3).

Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos a los que la entidad puede acceder en la fecha de la medicién. Los datos de entrada de Nivel 2 son
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distintos de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que son observables para los activos o pasivos, directa
o indirectamente. Los datos de entrada de Nivel 3 son datos no observables para el activo o pasivo.

El resultado integral del periodo, es presentado en dos secciones, en la primera se detalla el resultado del
periodo con un desglose de los gastos basados en su funcién. En la segunda seccion se presenta el otro
resultado integral y el resultado integral del periodo.

Para el estado de flujos de efectivo se definid la siguiente estructura:

Actividades de operacion: actividades que constituyen la principal fuente de ingresos y egresos ordinarios de
los negocios, asi como las actividades que no puedan ser calificadas como de inversion o financiacion. Los
movimientos de las actividades de operacidn son determinados por el método indirecto.

Actividades de inversion: actividades de adquisicidn, enajenacion o disposicién por otros medios de activos
no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacidn: actividades que producen cambios en el tamafio y composicién del patrimonio
neto y de los pasivos de cardcter financiero.

Uso de estimaciones, juicios y supuesto clave

Los supuestos claves respecto del futuro y otras fuentes clave de incertidumbre de estimaciones a fecha del
estado de situacion financiera, que tienen un riesgo significativo de causar un ajuste material en los valores
libros de activos y pasivos se muestran a continuacion:

e Vida util del grupo de maquinaria

La determinacion de las vidas utiles y los valores residuales de los componentes del grupo de activos
fijos de maquinaria involucra juicios y supuestos que podrian ser afectados si cambian las
circunstancias. La administracidn revisa estos supuestos en forma periddica y los ajusta en base
prospectiva en el caso de identificarse algin cambio.

e Activos por Impuestos Diferidos

Se reconocen activos por impuestos diferidos para todas las diferencias deducibles temporarias entre
la base contable y fiscal de los activos y pasivos y para las pérdidas fiscales no utilizadas en la medida
que sea probable que existiran utilidades imponibles contra las cuales se puedan usar las pérdidas y
si existen suficientes diferencias temporales imponibles que puedan absorberlas. Se requiere el uso
de juicio significativo de parte de la administracion para determinar el valor de los activos por
impuesto diferido que se pueden reconocer, con base en la probable oportunidad y nivel de
utilidades imponibles proyectadas.

e Beneficios a los Empleados

El costo de los beneficios a empleados que califican como planes de beneficios definidos y otros
beneficios de largo plazo de acuerdo con la NIC 19 “Beneficios a Empleados”, es determinado usando
valoraciones actuariales. La valoracion actuarial involucra supuestos respecto de tasas de descuento,
futuros aumentos de salarios, tasa de mortalidad y tasas de rotacidon de empleados, entre otros.
Debido a la naturaleza de largo plazo de estos planes, tales estimaciones estan sujetas a una cantidad
significativa de incertidumbre.
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e Valor Razonable de Activos y Pasivos

Algunos activos y pasivos estan registrados a su valor razonable. El valor razonable es el precio que
seria recibido por vender un activo o pagado por transferir un pasivo en una transaccidon ordenada
entre participantes de mercado en la fecha de transaccion. Las bases para la medicién de activos y
pasivos a su valor razonable son los precios vigentes en mercados activos. En su ausencia, las
compaiiias estiman dichos valores basada en la mejor informacién disponible, incluyendo el uso de
modelos u otras técnicas de valuacién.

Moneda funcional y de presentacion

Estos estados financieros consolidados son presentados en pesos colombianos, que es la moneda funcional
de la empresa matriz. Toda la informacidn es presentada en miles de pesos y ha sido redondeada a la unidad
mas cercana.

Materialidad o importancia relativa

Las compaiiias aplican el criterio de importancia relativa para el reconocimiento, medicién y revelacion de
informacion financiera. La importancia relativa es evaluada en relacién con los datos del periodo en cuestién.
Al realizar evaluaciones sobre importancia relativa del final del periodo, se tiene en cuenta que las mediciones
pueden estar basadas en estimaciones determinadas sobre datos anuales, las cuales se suponen mas
ajustadas a la realidad econdmica.

2.3. Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son registradas utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas
en que se efectian las operaciones. Al final de cada periodo que se informa, las partidas monetarias
denominadas en moneda extranjera son reconvertidas a los tipos de cambio vigentes a esa fecha. Las partidas
no monetarias registradas al valor razonable, denominadas en moneda extranjera, son reconvertidas a los
tipos de cambio vigentes a la fecha en que se determind el valor razonable.

Las partidas monetarias, son reflejadas teniendo en cuenta la Tasa Representativa del Mercado, la cual, al
corte del 31 de marzo de 2018 y diciembre de 2017, se encontraba en $2.780,47 y $ 2.984,00,
respectivamente.

2.4. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprende las partidas disponibles en efectivo, bancos, depdsitos de
corto plazo con un vencimiento original de tres meses o menor y otras inversiones a corto plazo de alta
liquidez, facilmente convertibles en efectivo y que estan sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en
su valor.

Para la presentacion de los flujos de efectivo consolidado se utiliza el método indirecto, segun el cual se
presentan por separado las principales categorias de cobros y pagos en términos brutos. Este método

suministra informacion que puede ser Util en la estimacion de los flujos de efectivo futuros.

2.5. Instrumentos financieros

Las compaiiias del grupo reconocen sus activos financieros y pasivos financieros cuando se convierte en parte
contractual de los mismos.
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2.5.1.  Activos Financieros

La clasificacion de los activos financieros se realiza desde el reconocimiento inicial de acuerdo con el modelo
de gestidn y a las caracteristicas contractuales de los flujos de efectivo de cada activo. Cuando se espera
mantener el activo para obtener flujos de efectivo contractuales, la medicién se hace a costo amortizado, por
su parte cuando se espera mantener el activo para negociar y realizar cambios a valor razonable, el activo es
medido a su valor razonable en la fecha de medicién.

Los activos medidos al costo amortizado se reconocen inicialmente al valor razonable mds los costos de
transaccion, los demads son reconocidos al valor razonable.

Las compaiiias del grupo evaltan al final de cada periodo si existe evidencia objetiva de que algun activo
financiero medido a costo amortizado este deteriorado. Si existe tal evidencia, el monto de la pérdida es
medido como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente de flujos de efectivo futuros
estimados, descontados a la tasa efectiva de interés original del activo financiero. El valor del deterioro se
reconoce en el resultado del periodo en que se incurre.

A la fecha, Las compafiias del grupo no miden sus activos financieros a costo amortizado.

La existencia de evidencia objetiva de deterioro se analiza individualmente para cada activo financiero. Si en
un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y la disminucion puede ser
objetivamente relacionada con un evento que ocurre después del reconocimiento del deterioro, la pérdida
por deterioro anteriormente reconocida es reversada. Cualquier posterior reversion de una pérdida por
deterioro es reconocida en el resultado del periodo, en la medida que el valor libros del activo no excede su
costo amortizado a la fecha de reversion.

Las cuentas comerciales por cobrar se reconocen por el importe adeudado registrando la correccion valorativa
en caso de existir evidencia objetiva de impago por parte del deudor.

Un activo financiero se dard de baja en cuentas cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo o se transfiera.

2.5.2.  Pasivos Financieros
Las compaiiias del grupo clasifican todos sus pasivos financieros como medidos posteriormente al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo. Inicialmente todos los pasivos financieros son

reconocidos a valor razonable menos los costos de transaccién.

Al reconocer todos los pasivos financieros a costo amortizado las ganancias o pérdidas son reconocidas en el
estado de resultados del periodo a través del proceso de amortizacion o al ser dado de baja en cuentas.

La distincidn entre pasivos corrientes y no corrientes para la clasificacidn en el estado de situacion financiera,
depende del plan de pagos pendiente al final del periodo.

Un pasivo financiero se dara de baja en cuentas cuando se cumpla con la obligacién contenida, lo cual se da
cuando la obligacidon especificada haya sido pagada, cancelada o haya expirado.

2.6. Instrumentos financieros derivados

Las compaiiias del grupo tienen siempre una posicién corta y el riesgo cambiario asociado es alto. Para mitigar
este riesgo, la politica es cubrir, como minimo, el 80% de su exposicion neta a través de derivados financieros
como Forward y Swap, sin limitar la utilizacién de otro tipo de instrumentos de cobertura.
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En este sentido, cobra importancia la definicion de los tipos de cobertura que utilizamos y su efecto en los
estados financieros.

Coberturas de valor razonable: Son aquellas cuyas partidas cubiertas estan reconocidas en el estado de la
situacion financiera y los cambios en las mismas por efectos en las variaciones de la tasa de cambio se registran
en el estado de resultados del periodo.

Coberturas de flujo de efectivo: Se realizan sobre compromisos en firme, no reconocidos en el estado de la
situacién financiera, por lo cual, las variaciones en la valoracién de las mismas por efectos de la fluctuacién de
las tasas de cambio, son reconocidas en el otro resultado integral del periodo. Una vez se reconoce la partida
cubierta en el estado de la situacidon financiera o se liquida la cobertura, la diferencia en cambio
correspondiente se registra en el estado de resultados del periodo.

Reconocimiento inicial

Dado que nuestra posicion es corta, las coberturas siempre se registran en el pasivo, tanto el derecho como
la obligacidon asociada. El reconocimiento siempre se hace a la TRM SPOT, asi:

Valor de la cobertura en otra moneda x Tasa SPOT

Tanto el derecho como la obligacion, en la fecha de inicio de la cobertura, tienen el mismo valor, por lo tanto,
el efecto neto en el estado de la situacion financiera es cero.

Valoracién posterior

Las coberturas se valoran cada mes con base en los puntos forward y la tasa cero cupdn publicados por el
banco de la republica y la TRM publicada por la Superintendencia Financiera de Colombia.

El derecho se valora de la siguiente manera:

NUSD*(TCRMspot+PIPSk)
(1+(rk)*(k/360)

La obligacion, se calcula asi:
NUSD*TCFc
(1+(rk)~(k/360)

En donde:

NUSD= Valor nominal del contrato expresado en ddlares

TCF=Tasa de cambio fijada en el contrato ‘forward’

K= Numero de dias que hay entre la fecha de valoracién y la fecha de cumplimiento.

PIPSk= Puntos ‘forward’ (‘mid’) del mercado ‘forward’ peso-ddlar americano en la fecha de valoracién
para un plazo de k dias. Se expresa en pesos por unidad de délar americano.

TCRMspot= Tasa de cambio representativa del mercado calculada el dia de la valoracién.

rk= Tasa de interés cero cupdn para un plazo de k dias.

Mensualmente se compara el valor del derivado frente a la valoracidn del mes anterior y se ajusta su

valor con cargo al Estado de Resultados si se trata de una cobertura de valor razonable o con cargo al
Otro Resultado Integral cuando se refiere a coberturas de flujo de efectivo.
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EFICACIA DE LA COBERTURA

Es el grado en el que los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo de la partida cubierta,
directamente atribuibles al riesgo cubierto, se compensan con los cambios en el valor razonable o en los
flujos de efectivo del instrumento de cobertura.

Se considera que la cobertura es efectiva si la relacion entre la variacién de la partida cubierta (VPC) y la
variacién de la cobertura (VC) esta entre el 85% y el 125%

85% <VPC< 125%
0= VC > 0

Cada operacion de cobertura realizada por la compaiiia tiene una designacién formal de la partida que
se esta cubriendo.

2.7. Inventarios

Los inventarios son los activos mantenidos para ser vendidos en el curso normal de la operacion, en proceso
de venta o que forman parte de los materiales o suministros consumidos en el proceso de produccidn.

El costo de los inventarios comprende todos los costos derivados de su adquisicién los cuales comprenden el
precio de compra, los aranceles de importacidn, transporte, almacenamiento, impuestos no recuperables y
los costos de transformacion directamente relacionados con la produccion, asi como otros costos en los que
se haya incurrido para darles su condicién y ubicacion actuales.

Las compafiias del grupo reconocen el inventario adquirido en moneda extranjera a la tasa de cambio de la
moneda funcional en la fecha en la que fueron asumidos los riesgos y beneficios de los bienes.

Compafiia de Empaques S.A. y Compafia de Empaques Internacional S.A.S. aplican el método del costo
estandar para la medicion del costo de sus inventarios, el cual se establece a partir de niveles normales de
consumo, y como férmula de asignacién del costo al inventario utiliza el método del promedio ponderado.
Texcomercial S.A.S. y Texcomercial S.A. miden sus inventarios con el método promedio ponderado.

Los inventarios se miden al menor entre el costo y el valor neto realizable. El valor neto de realizacion es el
valor de venta estimado durante el curso normal del negocio, menos los costos de terminacion y los gastos

de ventas estimados.

El costo de ventas representa el costo de los inventarios al momento de la venta, incrementado en su caso,
por las reducciones en el valor neto de realizacién de los inventarios durante el ejercicio.

2.8. Propiedad, planta y equipo
Medicion inicial

Las compafiias del grupo registran inicialmente sus elementos de propiedad, planta y equipo al costo de
adquisicion o produccion, de acuerdo con su origen.

Los costos de adquisicion y produccion incluyen todas las erogaciones directamente atribuibles a la compra o
construccidon del elemento de propiedad planta y equipo, hasta que se encuentra en condiciones de
funcionamiento.
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Medicion posterior

Para los terrenos y edificios clasificados como propiedad, planta y equipo, la medicidn posterior se realiza a
su valor revaluado, menos la depreciacion y pérdidas por deterioro acumuladas. Deberd practicarse avalto al
edificio y al terreno como minimo cada 5 afios, a no ser que existan indicios de cambio en su valor.

Si en la fecha de revaluacion el valor razonable del elemento de propiedad, es mayor que su valor en libros,
la diferencia se acumula en el otro resultado integral como un superavit de revaluacion. Si por el contrario en
la fecha de revaluacidn el valor razonable es inferior al importe en libros, la diferencia se carga en primera
instancia al otro resultado integral en el superavit de revaluacidn hasta consumir el saldo, y el exceso no
cubierto se reconoce directamente en el estado de resultado del periodo.

Para las clases de propiedad planta y equipos diferentes de los terrenos y edificios, la medicion posterior se
realiza al costo menos la depreciacidn y pérdidas por deterioro acumuladas.

Las pérdidas por deterioro de valor se registran segun sea el caso, como gasto en los resultados del periodo o
disminuciones del superavit de revaluacién.

Las pérdidas operacionales antes del nivel de operacidn planeado y el entrenamiento del personal no forman
parte del costo, por lo cual, se imputan a los resultados en el ejercicio en que se incurren.

Depreciacion

El calculo de la depreciacion de los elementos de propiedad, planta y equipo se realiza por componentes. Si
un elemento de propiedad, planta y equipo tiene diferentes componentes y estos son plenamente
identificables, tienen un costo significativo en relacidn al elemento y una vida util diferente, se activaradn y
depreciaran por separado.

La depreciacion comienza cuando los bienes se encuentran disponibles para ser utilizados, esto es, cuando se
encuentran en la ubicacién y en las condiciones necesarias para ser capaces de operar de la forma prevista
por la gerencia.

El importe de la depreciacién refleja el patron de consumo de los beneficios econdmicos de la propiedad,
plantay equipo a lo largo de la vida Uutil. Se registra en los resultados del ejercicio o en el costo de otros activos,
siguiendo el método de la linea recta o unidades de produccién.

Las compaiiias del grupo revisan la vida util y el método de depreciacién de las propiedades, plantas y equipos

al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se reconocen, en su
caso, como un cambio en estimaciones.
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En la depreciacion de la propiedad, planta y equipo se utilizan las siguientes vidas utiles:

Concepto Vida util (en afios)
Vehiculos Entre 3y 5 afos
Construcciones y Edificios | Entre 10 y 44 afios
Equipo de Cdmputo Entre 1y 5 afos
Equipo de Oficina Entre 1y 10 afios
Maquinaria y equipos Entre 5y 30 afios

Baja en cuentas

Un elemento de propiedad, planta y equipo es dado de baja en cuentas en el momento de su disposicion o
cuando no se esperan obtener beneficios econémicos futuros de su uso o disposicion. Cualquier utilidad o
pérdida que surge al dar de baja el activo (calculada como la diferencia entre el valor neto de disposicion y el
valor en libros del activo) es incluida en el resultado del ejercicio.

2.9. Arrendamientos

2.9.1.

2.9.2.

Las Compaiiias como arrendadoras - Los montos adeudados por los arrendatarios bajo
arrendamientos financieros deben ser registrados como montos por cobrar al monto de la inversion
neta de las compafiias en los arrendamientos. Los ingresos por arrendamientos financieros son
distribuidos en los periodos contables a fin de reflejar una tasa regular de rendimiento constante en
la inversion neta pendiente de la Compafiia con respecto a los arrendamientos.

El ingreso por concepto de alquileres bajo arrendamientos operativos se reconoce empleando el
método de linea recta durante el plazo correspondiente al arrendamiento. Los costos directos
iniciales incurridos al negociar y acordar un arrendamiento operativo son afadidos al importe en
libros del activo arrendado, y reconocidos de forma lineal durante el plazo del arrendamiento.

Las Compaidiias como arrendatarias - Los pagos realizados bajo arrendamientos operacionales se
reconocen en resultados bajo el método lineal durante el periodo del arrendamiento. Los incentivos
por arrendamiento recibidos son reconocidos como parte integral del gasto total por arrendamiento
durante el periodo de éste.

El arrendamiento se clasifica como financiero si:

1. Se transfieran sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad.

2. Se transfiere la propiedad del activo a la Compaiiia al finalizar el plazo del arrendamiento.

3. Se pactd opcidén de comprar el activo a un precio que se espera sea suficientemente inferior al
valor razonable en el momento en que la opcidn sea ejercitable, de modo que, al inicio del
arrendamiento, se prevea con razonable certeza que tal opcidn sera ejercida.

4. El plazo del arrendamiento cubre la mayor parte de la vida econdmica del activo.

5. Al inicio del arrendamiento, el valor presente de los pagos minimos por el arrendamiento es al
menos equivalente a la practica totalidad del valor razonable del activo objeto de la operacidn; y

6. los activos arrendados son de una naturaleza tan especializada que sdlo la Compaiiia tiene la
posibilidad de usarlos sin realizar en ellos modificaciones importantes.

7. Si la Compaiia puede cancelar el contrato de arrendamiento, y las pérdidas sufridas por el
arrendador a causa de tal cancelacién fueran asumidas por ésta.

8. las pérdidas o ganancias derivadas de las fluctuaciones en el valor razonable del importe residual
recaen sobre la Compaiiia.
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9. La Compaiiia tiene la posibilidad de prorrogar el arrendamiento durante un segundo periodo, con
unos pagos por arrendamiento que son sustancialmente inferiores a los habituales del mercado.

Los pagos por arrendamiento contingentes son contabilizados mediante la revisiéon de los pagos
minimos por arrendamiento durante el periodo restante cuando se confirma el ajuste del
arrendamiento.

Determinacion de si un acuerdo contiene un arrendamiento

Cuando se suscribe un contrato, las compafiias determinan si ese contrato corresponde o contiene
un arrendamiento. Un activo especifico es sujeto de un arrendamiento si el cumplimiento del
contrato depende del uso de ese activo especifico. Un contrato transfiere el derecho a usar el activo
si el contrato le transfiere a la Compaifiia el derecho de controlar el uso del activo subyacente.

En el momento de la suscripcion o reevaluacién del contrato, las compafiias separan los pagos y otras
contraprestaciones requeridos por el contrato en los que corresponden al arrendamiento y los que
se relacionan con los otros elementos sobre la base de sus valores razonables relativos. Si las
compaifiias concluyen que para un arrendamiento financiero es impracticable separar los pagos de
manera fiable, se reconoce un activo y un pasivo por un monto igual al valor razonable del activo
subyacente. Posteriormente, el pasivo se reduce a medida que se hacen los pagos y se reconoce un
cargo financiero imputado sobre el pasivo usando la tasa de interés incremental.

2.10. Provisiones, pasivos y activos contingentes

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando las compaiiias tienen una obligacién presente (legal o implicita) como
resultado de un suceso pasado, es probable que las compafiias tengan que desprenderse de recursos que
incorporan beneficios econdmicos para cancelar la obligaciéon, y cuando pueda hacerse una estimacion fiable
del importe de la misma. El gasto correspondiente a cualquier provision se presenta en el estado de
resultados, neto de todo reembolso.

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracién la mejor estimacion disponible en la fecha de la
emisién de los estados financieros, sobre las consecuencias del suceso y son re-estimadas en cada cierre
contable posterior.

Pasivo contingente

Un pasivo contingente surge cuando existe una obligacién posible surgida a raiz de sucesos pasados, cuya
existencia ha de ser confirmada sélo por la ocurrencia, o no ocurrencia, de uno o mas sucesos inciertos en el
futuro, que no estan enteramente bajo el control de las compaiiias, o cuando existe una obligacién presente
surgida a raiz de sucesos pasados, para la que no es probable que se vaya a requerir una salida de recursos
que incorpora beneficios econdmicos para cancelar la obligaciéon o cuyo importe no pueda medirse con
suficiente fiabilidad.

Las obligaciones que cumplen con los criterios de reconocimiento de pasivos se clasifican como provisiones,
las que no cumplen se clasifican como pasivos contingentes. En los pasivos contingentes también se incluyen
las obligaciones posibles. La clasificacion de obligaciones es importante porque las provisiones deben
reconocerse en el balance general de la Compafiia, mientras que los pasivos contingentes no.

Activo contingente

Un activo contingente es un activo de naturaleza posible, surgido a raiz de sucesos pasados, cuya existencia
ha de ser confirmada sdlo por la ocurrencia, no ocurrencia, de uno o mas sucesos inciertos en el futuro, que
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no estan enteramente bajo el control de las compaiiias. Los activos contingentes no se reconocen en el
balance general. Sin embargo, en ciertas circunstancias, se revela informacion sobre estos en las notas.

2.11. Beneficios a empleados

Los pasivos reconocidos con respecto a los beneficios a los empleados a corto plazo se miden a importe no
descontado de los beneficios que se estiman que serdn pagados a cambio de esos servicios relacionados.

Los pasivos reconocidos, con respecto a otros beneficios a los empleados a largo plazo, se miden al valor de
las futuras salidas en efectivo estimadas que realizaran las compaiiias con relaciéon a los servicios prestados
por los empleados hasta la fecha sobre la que se informa. Las compaifiias calculan los beneficios a empleados
a largo plazo como son quinquenios, pensiones de jubilacién, bonificaciones de retiro y cesantias retroactivas,
de acuerdo con la metodologia actuarial de la unidad de crédito proyectada, descontado al valor presente, y
este cdlculo lo reconoce como gasto del periodo.

2.12. Impuesto a las ganancias

El gasto por impuestos a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por pagar y del impuesto
diferido.

El impuesto corriente es el impuesto esperado por pagar o por cobrar por la renta imponible del ejercicio,
usando tasas impositivas aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha del balance, y cualquier ajuste al
impuesto por pagar con relacidn con afios anteriores. El impuesto corriente por pagar esta calculado segun la
ganancia fiscal del periodo y segun la normatividad tributaria aplicada en Colombia y Ecuador.

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos
en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes (conocidas como diferencias temporarias).
Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que
incrementen la ganancia fiscal en el futuro. Los activos por impuestos diferidos se reconocen para todas las
diferencias temporarias que se espere que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o
crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al importe maximo que, sobre la base
de la ganancia fiscal actual o estimada futura, es probable que se recuperen. Los impuestos diferidos son
valorizados a las tasas impositivas que se espera aplicar a las diferencias temporarias cuando son reversadas,
basandose en las leyes que han sido aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha del balance.

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha sobre la que se informa
y se ajusta para reflejar la evaluacion actual de las ganancias fiscales futuras. Cualquier ajuste se reconoce en
el resultado del periodo.

El impuesto diferido se calcula segun las tasas impositivas que se espera aplicar a la ganancia (pérdida) fiscal
de los periodos en los que se espera realizar el activo por impuestos diferidos o cancelar el pasivo por
impuestos diferidos, sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de
aprobacidn esté practicamente terminado al final del periodo sobre el que se informa.

Se permite la compensacidn de activos y pasivos por impuestos diferidos de la misma sociedad o sujeto fiscal
si, y sdlo si, se relacionan con impuestos a las ganancias correspondientes a la misma administracién fiscal,
siempre y cuando la Compaiiia tenga reconocido legalmente los activos corrientes por impuestos diferidos
con los pasivos corrientes de la misma naturaleza.

2.13. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando se entreguen los
bienes, se haya transferido la propiedad y se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:
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e Se ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo, derivados de la propiedad de
los bienes;

e No conserva para si ninguna implicacién en la gestion corriente de los bienes vendidos, en el grado
usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos;

e Elimporte de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

e Sea probable que la entidad reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion; y

e Los costos incurridos, o por incurrir, en relacidn con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad.

Cuando las compafiias entregan bienes en consignacion, el ingreso de actividades ordinarias sélo es
reconocido cuando el cliente confirma la venta de la mercancia.

Ingresos por dividendos e intereses - El ingreso de los dividendos por inversidn es reconocido una vez que se
han establecido los derechos de los accionistas para recibir este pago (siempre y cuando sea probable que los
beneficios econdmicos fluiran para la empresa y que los ingresos ordinarios puedan ser medidos
confiablemente).

Los ingresos por intereses de un activo financiero se reconocen cuando sea probable que la Compafiia reciba
los beneficios econdmicos asociados con la transaccidn y el importe de los ingresos de actividades ordinarias
pueda ser medido de forma fiable. Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con
referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, que es la tasa de descuento que nivela
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero con el importe neto en libros del activo financiero sobre el reconocimiento inicial.

Ingresos por arrendamiento - La politica de las Compaiiias para el reconocimiento de ingresos provenientes
de arrendamientos operativos se describe en el punto 2.11.

2.14. Reconocimiento de costo de ventas

Las compafiias registran como costo de ventas el importe en libros de los inventarios, en el momento en que
reconocen los correspondientes ingresos de operacion.

Las rebajas del valor de los inventarios para alcanzar el valor neto realizable, y las demas pérdidas que ocurren
en el inventario son reconocidas como gasto de venta en el periodo en que se originan.

Las reversiones del valor que tienen los inventarios ajustados anteriormente a su valor neto realizable son
reconocidas contra resultados.

Cuando las compaiiias presten servicios, reconocen como costo, el valor de materiales, suministros y mano
de obra consumidos en la prestacidon del servicio. Actualmente, sélo Compafiia de Empaques S.A. presenta
estos servicios.

2.15. Control interno contable y administrativo

La Superintendencia Financiera de Colombia, segiin comunicacién del 29 de Abril de 2010, conceptud que la
Compaiiia de Empaques S.A., como empresa matriz, por ser un emisor de valores sometido al control exclusivo
de dicha superintendencia, no estaba obligada a presentar las certificaciones respectivas a la implementacion
del sistema de control interno. No obstante, el control interno de la Compaiiia es evaluado permanentemente
por la Revisoria Fiscal e informado trimestralmente al comité de Auditoria.
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3. CAMBIOS NORMATIVOS

3.1. Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones incorporadas al marco contable aceptado en
Colombia cuya aplicacion debe ser evaluada a partir del 1 de enero de 2018

Los Decretos 2496 de diciembre de 2015, 2131 de diciembre de 2016 y 2170 de marzo de 2018 introdujeron
al marco técnico normativo de informacion financiera nuevas normas, modificaciones o enmiendas emitidas
o efectuadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) a las
Normas Internacionales de Informacién Financiera entre los afios 2014 y 2016, para evaluar su aplicacién en
ejercicios financieros que comiencen el 1 de enero de 2018

La evaluacion del impacto de estas nuevas normas e interpretaciones realizada por la Compaiiia aparece a
continuacion.

NIIF 15 Ingresos provenientes de Contratos con Clientes

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) emitio la NIIF 15 que
reemplazara a la NIC 18 que abarca los contratos para bienes y servicios, la NIC 11 que abarca los contratos
de construccidn, la CINIIF 13 que abarca los programas de fidelizacion de clientes, la CINIIF 15 que abarca los
acuerdos para la construccion de inmuebles, la CINIIF 18 que abarca las transferencias de activos provenientes
de los clientes, y la SIC 31 que abarca los ingresos ordinarios transacciones de trueque que implican servicios
de publicidad.

El objetivo de la NIIF 15 es brindar un modelo Unico e integral de reconocimiento de ingresos para todos los
contratos con clientes, y mejorar la comparabilidad dentro de las industrias, entre industrias y entre mercados
de capital.

La nueva norma se basa en el principio de transferencia de control de un bien o servicio a un cliente para
establecer el reconocimiento de un ingreso.

La NIIF 15 es efectiva para periodos que inicien en o después del 1 de enero de 2018, permitiendo un enfoque
retrospectivo completo o retrospectivo modificado para su adopcion.

La Compaiiia ha completado una revision inicial de los potenciales impactos de la adopcién de NIIF 15 en sus
estados financieros, y ha identificado que no habrd un impacto material en la oportunidad y monto del
reconocimiento de los ingresos de la Compaiiia.

La Compaiiia pretende adoptar la norma utilizando el enfoque retrospectivo modificado, lo cual significa que
el impacto acumulativo de la adopcidn sera reconocido en las utilidades retenidas a partir del 1 de enero de

2018, y que la informacidn financiera comparativa no se reexpresara.

NIIF 9 Instrumentos Financieros

La NIIF 9 aborda la clasificacién, medicidén y desreconocimiento de activos y pasivos financieros, introduce
nuevas reglas para contabilidad de cobertura y un nuevo modelo de deterioro para activos financieros.

Las nuevas normas de contabilidad de coberturas alinearan la contabilizacién de instrumentos de cobertura
mas cerca con las practicas de gestion de riesgos de la Compafiia, de acuerdo con lo cual un mayor nimero

de relaciones de cobertura podran ser elegibles para la contabilidad de cobertura.

El nuevo modelo de deterioro requiere el reconocimiento de provisiones por deterioro basadas en las pérdidas
crediticias esperadas en lugar de solamente las pérdidas crediticias incurridas, como es el caso de la NIC 39.
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Esto aplica a los activos financieros clasificados a su costo amortizado, instrumentos de deuda medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado integral, activos contractuales segun la NIIF 15 Ingresos provenientes
de Contratos con Clientes, arrendamientos a cobrar, compromisos de préstamo y ciertos contratos de garantia
financiera.

La nueva norma también introduce requerimientos de revelacion ampliada y cambios en la presentacién. Se
espera que estos cambien la naturaleza y el alcance de las revelaciones de la Compaiiia sobre sus instrumentos
financieros, particularmente en el afio de la adopcién de la nueva norma (2018). La Compaiiia aplicara las
nuevas normas de manera retrospectiva a partir del 1 de enero de 2018, con los recursos practicos permitidos
segun la norma. La informaciéon comparativa de 2017 no se reexpresara.

NIC 40 — Propiedades de Inversién

Las enmiendas aclaran que una transferencia hacia o desde propiedades de inversidn requiere una evaluacién
de si una propiedad cumple, o ha dejado de cumplir, la definicién de propiedad de inversidn, respaldada por
evidencia observable de que se ha producido un cambio en el uso. Adicionalmente, las modificaciones aclaran
que las situaciones enumeradas en la NIC 40 no son exhaustivas y que el cambio de uso es posible para las
propiedades en construccidn (es decir, que un cambio en el uso no se limita a las propiedades terminadas)

NIIF 16 Arrendamientos

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) emitié la NIIF 16 con fecha
de aplicacién efectiva a partir del 1 de enero de 2019.

La NIIF 16 reemplaza las guias existentes para la contabilizacién de arrendamientos, incluyendo NIC 17
arrendamientos, CINIIF 4 determinacion si un contrato contiene un arrendamiento, SIC 15 incentivos en
operacion de arrendamiento operativo y SIC 27 evaluacidn de la sustancia de transacciones que involucran la
forma legal de un arrendamiento.

La NIIF 16 introduce un sélo modelo de registro contable de los contratos de arrendamiento en el estado de
situacion financiera para los arrendatarios. Un arrendatario reconoce un activo por derecho de uso
representando el derecho para usar el activo tomado en arrendamiento y un pasivo por arrendamiento
representando su obligacién para hacer los pagos del arrendamiento. Hay exenciones opcionales para
arrendamientos de corto plazo o arrendamiento de bienes de muy bajo valor. El tratamiento contable de los
contratos de arrendamiento para los arrendadores permanece similar a las actuales normas contables en el
cual el arrendador clasifica los contratos de arrendamiento como arrendamientos financieros u operativos.

La Compaiiia ha comenzado una evaluacidn potencial de los impactos en sus estados financieros, hasta ahora
el impacto mas significativo identificado es el reconocimiento de activos y pasivos de sus contratos de
arrendamiento operativo especialmente de propiedades usadas en el funcionamiento de oficinas. En adicion
la naturaleza de los gastos correspondientes a los contratos de arrendamientos operativos en calidad de
arrendatario cambiaran con la NIIF 16, de gastos por arrendamientos a cargos por depreciacion de los
derechos de uso del activo y gastos financieros en los pasivos por arrendamiento. Hasta la fecha la Compaiiia
no ha calculado un impacto preliminar de la adopcién de esta nueva norma que podria tener un impacto
significativo en los estados financieros. No se espera efectuar una adopcién anticipada de esta norma.

3.2. Nueva norma emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas
en inglés) que aun no han sido incorporadas al marco contable aceptado en Colombia

NIIF 17 Contratos de Seguros

La NIIF 17 Contratos de Seguro establece principios para el reconocimiento, medicién, presentacion e
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informacion a revelar de los contratos de seguro emitidos. También requiere principios similares a aplicar a
contratos de reaseguro mantenidos y a contratos de inversidn emitidos con componentes de participacion
discrecional. El objetivo es asegurar que las entidades proporcionen informacién relevante de forma que
represente fielmente esos contratos para evaluar el efecto que los contratos dentro del alcance de la NIIF 17
tienen sobre la situacidn financiera, el rendimiento financiero y los flujos de efectivo de una entidad.

La NIIF 17 se aplicara a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2021. Se permite su
aplicacién anticipada.

La NIIF 17 deroga la NIIF 4 Contratos de Seguro que era una norma provisional que permitid a las entidades
usar una amplia variedad de practicas contables para los contratos de seguro, reflejando los requerimientos
de contabilidad nacionales y variaciones de esos requerimientos. Algunas practicas anteriores de
contabilizacién de seguros permitidas segun la NIIF 4 no reflejaban adecuadamente las situaciones financieras
subyacentes verdaderas o el rendimiento financiero de los contratos de seguro.

Los principios clave de la NIIF 17 son que una entidad:

(a) Identificard como contratos de seguro aquellos segln los cuales la entidad acepta un riesgo de seguro
significativo de la otra parte (el tenedor de la pdliza de seguro), acordando compensar al tenedor de la péliza
de seguro si ocurre un suceso futuro incierto (el suceso asegurado) que le afecte de forma adversa.

(b) Separara los derivados implicitos que se especifican, los distintos componentes de inversion y las
obligaciones de desempefio diferentes de los contratos de seguro.

(c) Dividira los contratos en grupos que reconocera y medira.

(d) Reconocera y medira grupos de contratos de seguros por: (i) Un valor presente ajustado por el riesgo de
los flujos de efectivo futuros (flujos de efectivo procedentes del cumplimiento), que incorpore toda la
informacion disponible sobre los flujos de efectivo procedentes del cumplimiento, de forma que sea
congruente con la informacién de mercado observable; mas (si este valor es un pasivo) o menos (si

este valor es un activo), o (ii) Un importe que representa la ganancia no acumulada (devengada) en el grupo
de contratos (el margen de servicio contractual).

(e) Reconocerd la ganancia de un grupo de contratos de seguro a lo largo del periodo en que la entidad
proporciona la cobertura del seguro, y a medida que se libere la entidad del riesgo. Si un grupo de contratos
contiene o se convierte en productor de pérdidas, una entidad reconocerd de forma inmediata dichas
pérdidas.

(f) Presentara de forma separada los ingresos de actividades ordinarias por seguros, los gastos del servicio de
seguro y los gastos o ingresos financieros por seguros.

(g) Revelara informacién para permitir que los usuarios de los estados financieros evallen el efecto que los
contratos dentro del alcance de la NIIF 17 tienen sobre la situacion financiera, el rendimiento financiero y los
flujos de efectivo de una entidad. Para ello, una entidad revelara informacién cuantitativa y cualitativa sobre:
(i) los importes reconocidos en sus estados financieros procedentes de los contratos de seguro; (ii) los juicios
significativos, y cambios en esos juicios, realizados al aplicar la Norma; y (iii) la naturaleza y alcance de los
riesgos de los contratos dentro del alcance de esta Norma.

La Compafiia no espera impactos por esta norma, teniendo en cuenta que no ha identificado que desarrolle
contratos de seguro, en todo caso se estan efectuando analisis detallados.

NIIF 9 — Instrumentos Financieros

Enmienda los requisitos existentes en la NIIF 9 con respecto a los derechos de terminacién de un contrato,
para permitir la medicién a costo amortizado (o, dependiendo del modelo comercial, a valor razonable a
través de otro resultado integral) incluso en el caso de pagos de compensacion negativos.
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Adicionalmente, incluyen una aclaracién con respecto a la contabilizacion de una modificacidon o canje de un
pasivo financiero medido al costo amortizado que no da como resultado la baja en cuentas del pasivo
financiero. Entrada en vigencia Enero de 2019

CINIIF 22 — Transacciones en Moneda Extranjera y Contraprestaciones Anticipadas

Esta Interpretacién aborda la forma de determinar la fecha de la transaccion a efectos de establecer la tasa
de cambio a usar en el reconocimiento inicial del activo, gasto o ingreso relacionado (o la parte de estos que
corresponda), en la baja en cuentas de un activo no monetario o pasivo no monetario que surge del pago o
cobro de la contraprestacion anticipada en moneda extranjera. Entrada en vigencia Enero de 2018.

CINIF 23 — Incertidumbres frente a los Tratamientos del Impuesto a las Ganancias

Esta Interpretacién aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento y medicion de la NIC 12 cuando
existe incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias. En esta circunstancia, una entidad
reconocerd y medird su activo o pasivo por impuestos diferidos o corrientes aplicando los requerimientos de
la NIC 12 sobre la base de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas,
créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales determinadas aplicando esta Interpretacion. Entrada en vigencia
Enero de 2019

4. OBIJETIVOS Y POLITICAS PARA EL MANEJO DEL RIESGO

Las compaiiias estan expuestas a riesgo de mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. La Administracidn
de las compaiiias supervisa el manejo de estos riesgos e implementan politicas apropiadas, procedimientos y
objetivos para el manejo de riesgo. La Junta Directiva revisa y aprueba las politicas para manejar todos estos
riesgos que se resumen a continuacion:

(a) Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un instrumento
financiero fluctien debido a cambios en los precios del mercado. Los instrumentos financieros afectados por
el riesgo de mercado incluyen las obligaciones mantenidas por las compaiiias.

(b) Riesgo Tasas de Interés

El riesgo de tasa de interés es el riesgo que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un instrumento
financiero fluctien debido a cambios en las tasas de interés del mercado.

(c) Riesgo Moneda Extranjera

El riesgo de moneda extranjera es el riesgo que el valor razonable o los flujos futuros de una exposicion
fluctien por las tasas de cambio de moneda extranjera. Las compafiias Colombianas estdn expuestas
principalmente en sus cuentas por cobrar al riesgo de tasas de cambio. Texcomercial Ecuador tiene como
moneda funcional el délar, por lo tanto, el riesgo de moneda extranjera no les aplica.

La ganancia o pérdida por diferencial cambiario esta relacionada principalmente por la apreciacion o
devaluacién del peso colombiano, que es la moneda funcional de las compafiias colombianas, contra el ddlar
estadounidense.

El resumen cuantitativo de informacidn sobre la exposicidn de las Compafiias a cambios en tasas de moneda
extranjera se detalla a continuacion:
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Analisis de sensibilidad a marzo de 2018

Efectivo

Cuentas por cobrar
Cuentas por pagar
Exposicion neta
TRM

El efecto en resultados por cambios del 1% en la
Tasa Representativa del mercado es de:

Analisis de sensibilidad a diciembre de 2017

Efectivo

Cuentas por cobrar
Cuentas por pagar
Exposicidn neta
TRM

El efecto en resultados por cambios del 1% en la
Tasa Representativa del mercado es de:

En délares

848.343
4.383.909
(23.019.028)

Equivalente en miles de
pesos (COP)

2.358.793
12.189.329
(64.003.716)

(17.786.775)
$2.780,47

En ddlares

698.651
4.600.642
(23.245.996)

(49.455.594)

(494.555,94)

Equivalente en miles de
pesos (COP)

1.942.578
12.791.947
(64.634.795)

(17.946.703)
2.936,67

(49.900.269)

(499.002,69)
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(d) Riesgo Crediticio

El riesgo de crédito es el incumplimiento de una contraparte de sus obligaciones asumidas en un instrumento
financiero o contrato comercial, tiempo y forma, y que ello resulte en una pérdida financiera. Las Compaiiias
Colombianas estan expuesta al riesgo de crédito por sus actividades operativas (principalmente por las
cuentas por cobrar comerciales), incluyendo depdsitos en bancos e instituciones financieras, operaciones de
cambio de moneda extranjera y otros instrumentos financieros. Texcomercial Ecuador tiene como moneda
funcional el ddlar, por lo tanto, el riesgo crediticio no le aplica.

El valor en libros de los activos financieros representa la maxima exposicion al riesgo crediticio. Al final del
periodo de reporte, dicha exposicidon maxima es como sigue:

A Marzo 31 de 2018 A diciembre 31 de 2017
RIESGO CREDITICIO

Efectivo y equivalentes al efectivo 8.759.412 9.114.580
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, 76.273.586 73.213.329
neto

85.032.998 82.327.909

Deudores Comerciales, Neto de Provision por Incobrables

El riesgo crediticio del cliente se maneja individualmente y sujeto a las politicas establecidas por las
compaiiias, procedimientos y controles relacionados.

Las compafiias mantienen una estimacidn para cuentas de cobro dudoso en un nivel que la administracion
considera adecuado para cubrir cuentas por cobrar potencialmente incobrables y el monto del afio
determinado es incluido en los resultados del afio. El nivel de esta estimacidn para cuentas de cobro dudoso
es evaluado y ajustado mensualmente por la gerencia con base en la experiencia histérica y otros factores
actuales que afectan la cobrabilidad de las cuentas. Adicionalmente, se realiza una evaluacion continua de la
antigliedad de las cuentas por cobrar para identificar aquellos grupos de cuentas o cuentas individuales que
especificamente requieran ser provisionadas.

Son indicadores de deterioro de las cuentas por cobrar: a) las dificultades financieras significativas del deudor;
b) la existencia de probabilidad de quiebra y la reestructuracion financiera del deudor y; c) su incumplimiento
o morosidad de pagos.

Las compafiias consideran que la posible pérdida por cuentas por cobrar que puedan ser consideradas
incobrables esta razonablemente cubierta por la estimacidn para cuentas de cobro dudoso que ha sido creada.
Cambios en factores externos, tales como el ambiente econdmico, pueden afectar las estimaciones; si las
condiciones financieras de los clientes se deterioran, los castigos futuros reales podrian ser mayores de lo
estimado.

(e) Riesgo de Liquidez

La Administracion tiene conocimiento que el riesgo de liquidez implica disponer de suficiente efectivo y
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equivalente al efectivo y tener la posibilidad de comprometer y/o tener comprometido financiamiento a
través de diversas fuentes de crédito. Las compaiiias cuentan con adecuados niveles de efectivo y equivalente

al efectivo.

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo corresponde a los saldos de dinero mantenido en caja, bancos, cuentas
de ahorro y remesas, que corresponden a fondos disponibles para su uso sin ninguna restriccién, o con 3
meses de recaudacidn contados desde la fecha de inversion. Al 31 de marzo de 2018 y diciembre de 2016, el

efectivo y equivalentes de efectivo estan conformados segun lo siguiente:

Efectivo y equivalentes de efectivo 2018 2017

Saldo en bancos 7.696.673 8.055.661

Inversiones equivalentes al efectivo 908.061 881.969

Efectivo en cajas 154.678 176.950

Inversiones a la vista - -
8.759.412 9.114.580

No existen restricciones legales sobre los saldos del disponible al 31 de marzo de 2018 y diciembre de 2017

6. CUENTAS POR COBRAR CORRIENTES

La composicidn de las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar al 31 de marzo de 2018 y

diciembre de 2017 es la siguiente:

Cuentas por cobrar corrientes 2018 2017
Cuentas corrientes comerciales 73.769.877 70.769.697
Otras cuentas por cobrar 1.069.527 938.622
Cuentas por cobrar empleados 713.154 753.609
75.552.558 72.461.928
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Cuentas por no cobrar corrientes 2018 2017

Cuentas por cobrar a trabajadores 657.380 678.875
Garantias 223.401 223.401
Cuentas no corrientes comerciales 53.469 53.469
Compensaciones fiscales 4.000 80.821
Depdsitos 20.852 22.379
Deudas de dificil cobro 2.324.229 2.324.229
Deterioro (2.786.969) (2.631.773)

496.362 751.401

Las compaiiias evaluan el deterioro de las cuentas por cobrar cuando existe la evidencia objetiva que no sera
capaz de cobrar todos los importes de acuerdo con los términos originales de las cuentas por cobrar. Las
cuentas de dificil cobro son deterioradas al 100%.

Deterioro de cartera Valor

Saldo inicial enero 1 de 2016 2.244.475
Deterioro 1.054.491
Reversidn deterioro 1.836.722
Saldo final deterioro al 31 de diciembre de 2016 1.462.244
Deterioro 1.324.725
Reversidn deterioro -
Saldo deterioro a marzo 31 de 2017 2.786.969

Los criterios que se utilizan para determinar que existe una evidencia objetiva de una pérdida por deterioro
son:

e Dificultades financieras significativas del emisor o del obligado.

e Incumplimiento de clausulas contractuales, tales como impagos o retrasos en el pago de intereses o
capital.

e las compafiias., por razones econdmicas o legales relacionadas con dificultades financieras del
deudor, otorgan concesiones o ventajas que en otro caso no otorgaria.

e Alta probabilidad de que el deudor entre en una situacién concursal o en cualquier otra situacion
de reorganizacién financiera o empresarial.

e Desaparicidon de un mercado activo para el activo financiero.
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7. INVENTARIOS

Al 31 de marzo de 2018 y diciembre de 2017, el detalle del inventario es el siguiente:

Inventarios corrientes 2018 2017
Mercancia no fabricada por la empresa 26.013.232 30.905.818
Materias primas 17.176.896 12.972.434
Productos terminados 14.947.519 12.345.326
Inventarios en transito 3.090.243 11.191.869
Productos en proceso 10.439.722 8.893.362
Materiales, repuestos y accesorios 8.685.064 8.836.473
Insumos para adquisicién de fique 225.446 208.720
Deterioro de inventarios (270.023) (155.772)
80.308.099 85.198.230

Los inventarios se miden al menor entre el costo y el valor neto realizable. En 2017, el movimiento del
deterioro de los inventarios por valor neto de realizacidn es el siguiente:

Deterioro de inventarios Valor
Saldo inicial deterioro enero de 2016 189.108
Deterioro de valor de los inventarios 2.717
Reversion deterioro 51.514
Saldo final deterioro al 31 de diciembre de 2016 140.311
Deterioro de valor de los inventarios -
Reversion deterioro 410.334
Saldo final deterioro al 31 de diciembre de 2017 (270.023)

8. OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS CORRIENTES

El rubro de otros activos no financieros corrientes a 31 de marzo de 2018 y diciembre de 2017 se compone
como se detalla a continuacién:

Otros Activos no financieros corrientes 2018 2017

Licencias de Software 520.309 559.326

Gastos pagados por anticipado 997.267 451.388
1.517.576 1.010.714
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9. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO NETA

La composicion al 31 de marzo de 2018 y diciembre de 2017, por clases de propiedades, planta y equipos a

valores netos y brutos es el siguiente:

Propiedad, planta y equipo 2018 2017

Terrenos 112.132.604 112.132.604
Maquinaria y equipo 93.121.646 92.251.362
Construcciones y edificaciones 48.074.399 48.040.021
Propiedad planta y equipo en transito 1.512.320 1.230.550
Equipo de oficina 3.074.974 3.077.339
Flota y equipo de transporte 1.985.009 1.745.758
Equipo de computo 1.493.087 1.429.100

Depreciacion acumulada

Maquinaria y equipos en montaje

(20.935.285)

(19.048.848)

240.458.754

240.857.886

Informacién adicional de propiedad y equipos:

Seguros: Las compaiiias tienen formalizadas las pdlizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a
que estan sujetos los diversos elementos de propiedad y equipos, asi como las posibles
reclamaciones que se le puedan presentar por el ejercicio de su actividad, dichas pélizas cubren de
manera suficiente los riesgos a los que estan sometidos.

Costos por intereses: Las compafiias capitalizan los costos por préstamos relativos a la financiacion
de la construccion o produccion de activos que toman un tiempo sustancial para su puesta en
operacion, tanto si es de caracter especifica como genérica. Se considera como un periodo sustancial
de tiempo 6 meses.

Los costos por préstamos no capitalizables, se llevan al gasto en el periodo en el que se incurran. 31
de marzo de 2018 y diciembre de 2017, respectivamente, no se han presentado capitalizacidon de
costos por intereses.

Restricciones de titularidad: Al 31 de marzo de 2018 y diciembre de 2017, la Compafiia no tiene
restricciones de titularidad sobre bienes de propiedad y equipos.

Deterioro de valor: La compaiiia reduce el importe en libros del activo hasta su importe recuperable
si, y solo si, el importe recuperable es inferior al importe en libros. Esa reduccion es una pérdida por

deterioro del valor.

La Compaifiia evaluo al 31 de marzo de 2018 y diciembre de 2016 el costo de la propiedad, planta 'y
equipos, y no identificé posible pérdida por deterioro que deba ser reconocida.
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La siguiente es la conciliacion entre los valores en libros al principio y al final del periodo:

Construcciones Magquinaria Muebles FaRiRols L ECTILERET
Costo Terrenos Construcciones - . Y b cémputo y equipo de Vehiculos Otros PPE Total
en Curso e . equipo enseres L .
y edificaciones comunicacion montaje
Saldo final al 31 de
diciembre de 2016 112.132.604 - 45.746.645 80.184.379 3.046.069 1.089.917 144.124 1.411.328 5.888.462 49.643.528
Adiciones - - 2.293.376 12.073.943 33.191 452.134 - 400.536 | 30.288.721 45.541.901
Retiros - - - -6.960 1.921 112.951 - - 66.106 -1 - 187.938
Transferencias - - - - - - (144.124) -| -34.946.633 | - 35.090.757
Saldo final al 31 de
diciembre de 2017 112.132.604 - 48.040.021 92.251.362 3.077.339 1.429.100 - 1.745.758 1.230.550 | 259.906.734
Adiciones - - 34.378 870.714 - 75.633 - 432.028 4.192.182 5.604.935
Retiros - - - -430 - - - - 183.610 - - 184.040
Transferencias - - - - - - 11.262 - -1 - 3.910.411 | - 3.921.673
Saldo final al 31 de
marzo de 2018 112.132.604 : 48.074.399 93.121.646 3.074.973 1.493.088 - 1.985.009 1.512.321 | 261.405.956
Depreciacion
Depreciacion
acumulada al 31 de - - 2.921.596 7.830.097 745.102 541.220 - 403.738 - 12.441.753
diciembre de 2016
Depreciacion al 31 de - - 1.167.916 4.752.762 314.901 105.342 - 266.174 -| 6.607.005
diciembre de 2016
Depreciacion
acumulada al 30 de - - 4.089.512 12.582.859 1.060.003 646.562 . 669.912 -| 19:048.848
septiembre de 2017
Depreciacion al 31 de
marzo de 2018 - - 301.516 1.520.767 69.911 86.007 oo 9t ) 1.886.490
Depreciacion
acumulada al 31 de - - 4.391.028 14.103.626 1.129.914 732.569 - 578.201 -| 20935338
marzo de 2018
Valor en libros neto
Total neto a 31 de
diciembre de 2015 112.132.604 - 42.825.049 72.354.282 2.300.967 548.697 144.124 1.007.590 5.888.462 | 237.201.775
Total neto a 31 de
diciembre de 2016 112.132.604 - 43.950.509 79.668.503 2.017.336 782.538 - 1.075.846 1.230.550 | 240.857.886
Total neto a 31 de
marzo de 2018 112.132.604 - 43.683.371 79.018.020 1.945.059 760.519 - 1.406.808 1.512.321 | 240.458.702

pag. 35



10. OTRAS INVERSIONES

Otras Inversiones

2017 2016
Promotora de Hoteles de Turismo S.A. 25.899 31/12/2017 104.329 29,549
Promotora de Proyectos S.A. 4.064 31/12/2017 13.957
14.034
Centro de Exposiciones S.A. 88.811 31/12/2017 168.610 192.879
Setas Colombianas S.A. 42.437 31/12/2017 19.702 20.295
Total otra menores $306.598 $299.757
Total de Inversiones Permanentes 29.819.911 28.132.945
Valor Neto Largo Plazo 29.819.911 28.132.945
11. IMPUESTO DIFERIDO
Los saldos por pasivos por impuestos diferidos comprenden Al 31 de marzo de 2018 es la siguiente:
31 de marzo de 2018
Diciembre Reconocid Otro Marzo de
Naturale oen
Concepto Tasa 2a Estado de resultado
2017 integral 2018
resultados
. o .
Inventarios 40% Activo 58.575 45.180 ) 103.755
o .
Cuentas por cobrar 40% Activo 2714 3.820 ) 11.534
. o .
Gastos pagados por anticipado 40% Activo ) 310 ) 310
. . o .
Propiedad, planta y equipo 34% Activo 12.239 71.762 i 84.001
. o .
Impuestos corrientes 40% Activo ) 215.214 ) 215.214
- . . o .
Obligaciones Financieras 40% Activo 306.904 522.824 (134.541) 695.187
. . . o .
Pasivos por calculo actuarial 40% Activo 870161 (822.881) ) 47280
L E DIFERID
TOTAL ACTIVO POR IMPUESTO DIFERIDO 1.250.593 41.729 (134.541) 1.157.781
Inventarios 40% Pasivo ) ) ) )
o .
Terrenos 10%  Pasivo ¢ o0 682 - - 6.550.682
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. . o .

Propiedad, planta y equipo 34%  Pasvo ) 422696 365751 - 22.788.447
L . . o .

Obligaciones Financieras 40% Pasivo 2529 14.257 i 16.786

Pasivos por calculo actuarial Largo plazo 40% Pasivo ) ) ) )
. o .

Otros Pasivos 40% Pasivo 3.899 7635 ) 11.534
o .

Proveedores 40% Pasivo 3.839 (898) ) 2941

TOTAL PASIVO POR IMPUESTO DIFERIDO 28.983.645 386,745 - 29.370.390

TOTAL IMPUESTO DIFERIDO NETO A
MARZO DE 2018 27.733.052 345.016 134.541 28.212.609

Los saldos por pasivos por impuestos diferidos comprenden al 31 de diciembre de 2017 es la siguiente:

31 de Diciembre de 2017

Naturale Diciembre Reconocido Otro chu;mbre
Concepto Tasa 2a en Estado de resultado e
2016 resultados integral 2017
. o .
Inventarios 40% - Activo 46053 12.522 - 58.575
o .
Cuentas por cobrar 40% Activo 1.862.135 (1.859.421) ) 2714
. 409 Acti
Gastos pagados por anticipado 0% ctivo 80.783 (80.783) ) )
. . o .
Propiedad, planta y equipo 34% Activo 18.625 (6.386) i 12.239
. o .
Impuestos corrientes 40% Activo 348.994 (348.994) ) )
- . . o .
Obligaciones Financieras 40% Activo 546,683 112.061 (169.015) 489.729
. . . o .
Pasivos por calculo actuarial 40% Activo 298.108 3.796 ) 306.904
TOTAL ACTIVO POR IMPUESTO
DIFERIDO 3.201.381 (2.162.205) (169.015) 870.161
. o .
Inventarios 40% Pasivo 180.981 (180.981) ) )
Terrenos 10% Pasivo  6.550.682 - - 6.550.682
Propiedad, planta y equipo 34% Pasivo 22.332.369 90.327 - 22.422.696
Obligaciones Financieras 40% Pasivo (16.087) 18.616 - 2.529
Pasi ilcul ial L
plzi'(;"’s por calculo actuarial Largo 40%  Pasivo 94.949 (94.949) ; ;
Otros Pasivos 40% Pasivo  1.053.480  (1.049.581) - 3.899
Proveedores 40% Pasivo 207.280 (203.441) - 3.839
TOTAL PASIVO POR IMPUESTO
DIFERIDO 30.403.654 (1.420.009) - 28.983.645
TOTAL IMPUESTO DIFERIDO NETO A
DICIEMBRE DE 2017 27.202.273 742.196 169.015 28.113.484
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12. OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS NO CORRIENTES

Este valor corresponde a los recursos girados por la matriz en virtud de un contrato, en el cual las partes se
obligan a mantener y cosechar cierto niumero de hectareas de plantas de fique. Una vez las plantas entren en
etapa productiva, el fique resultante serd entregado a Companiia de Empaques S.A., con cargo al valor girado.
Cuando se haya agotado el saldo a favor de Compafiia de Empaques S.A., esta tendra exclusividad para la
compra del fique cosechado.

Otros activos no financieros no corrientes 2018 2017
Anticipos para adquisicidon de inventarios 4.796.354 4.130.956
4.796.354 4.130.956

13. OBLIGACIONES FINANCIERAS

El siguiente es un detalle de los préstamos y obligaciones al 31 de marzo de 2018 y diciembre de 2017:

2018 2017
No corrientes
Préstamos bancarios garantizados 24.796.700 20.225.651
Obligaciones por arrendamiento financiero 6.259.814 12.034.884
31.056.514 m
Corrientes
Porcion corriente de préstamos bancarios garantizados 80.474.484 66.904.320
Porcion corriente de obligaciones por arrendamiento financiero 12.491.085 16.127.406
92.965.569 83.031.726
124.022.083 115.292.261
2018 2017
Mone Tasa de Valor Monto en Valor Monto en
da interés nominal libros nominal libros
Préstamos bancarios COP | DTF+265 | 5 500.000 496.600 |  2.000.000 596.600
Préstamos bancarios cop DTF+2,7 1.800.000 628.444|  1.800.000 718.444
Préstamos bancarios cop 39.887 39.199 8.264 8.264
Préstamos bancarios COP 1 DTF+335 1 5 600.000 298.060 |  2.000.000 398.060
Préstamos bancarios UsD 10,6+ 1300 903.653 1300|  1.939.600
Préstamos bancarios usb 9,72+ 1.241 862.961 1.241 1.852.258
Préstamos bancarios cop 10,42+ 408 283.525 408 608.557
Préstamos bancarios COP | DTF+364 | 3637645| 2965077| 3.637.645|  3.093.142
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Préstamos bancarios

usD

9,51+0

1450 |  4.031.682 1450 |  4.326.800
Préstamos bancarios COP | IBR¥295 | 5 500.000|  937.500| 2.500.000|  1.250.002
Arrendamiento financiero cop DTF+2,5 3.540.474 |  2.221.532 3.540.474 2.379.520
Arrendamiento financiero CoP DTF +2,95 481.919 186.898 481.919 212.143
Arrendamiento financiero cop 3.977.858 | 1.484.143|  3.977.858|  1.676.316
Arrendamiento financiero Cop | DTF+2,77 1.089.988 540.696 1.089.988 591.224
Arrendamiento financiero CoP DTF +2,88 612.327 329.906 612.327 357.906
Arrendamiento financiero cop DTF +3 113.097 18.438 113.097 28.543
Arrendamiento financiero cop DTF+3 2.781.743 |  1.005.615| 2.781.743|  1.142.439
Arrendamiento financiero COP | DTF+2,9 1.536.375 630.861|  1.536.375 704.957
Arrendamiento financiero COP | DTR+35 | 539915 573.996 |  1.039.915 605.866
Arrendamiento financiero cop | DTF+42 592.346 424.731 592.346 441.255
Arrendamiento financiero COP | DTF*A75 | 5509.887| 4.494274| 5500887  4.713.322
Arrendamiento financiero cop DTF +4,75 812.517 662.749 812.517 695.051
Arrendamiento financiero COP | 1BR+3,9 132.064|  468.144 132.064 489.601
Arrendamiento financiero COP | DTF+475 400525 |  1.868.476 400525|  1.951.586
Arrendamiento financiero cop DTF +4,75 125.013 123.725 125.013 129.614
Préstamos bancarios corp 6,91+3 1.500.000 ; 1.500.000 250.001
Préstamos bancarios cop IBR +2,85 1.300.000 ) 1.300.000 325.000
Préstamos bancarios usb LIBOR+1,1 2.661.070 } 2.661.070 -
Préstamos bancarios usD LIBOR+1,1 2.000 4.170.705 2.000 5.968.000
Arrendamiento financiero COP | BR™3S | 021774| 1746947| 2021774  1.832.682
Préstamos bancarios usD LIBOR+1 846 } 846 2.525.807
Préstamos bancarios USD | LIBOR+2,1 667 | 1.853.647 667|  1.989.333
Préstamos bancarios usD LIBOR+0,52 2.073.176 } 2.073.176 -
Préstamos bancarios cop DTF +3,8 164.524 B 164.524 164.524
g;‘i::\i:::;obsancanos USb | LIBOR+0.7 731|  2.031.467 731|  2.180.170
;;oi:i:ao;obsancanos USD | LIBOR+0.7 155 430.104 155 461.588
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Préstamos bancarios

garantizados USD | LIBOR:0,7 550 |  1.529.259 550|  1.641.200
Obligaciones por arrendamiento cop DTF

financiero +0,76041667 | 1.998.489 | 1.781.412| 1.998.489 |  1.864.913
z;i;at:::;ozancanos Usb | LIBOR+0,7 648|  1.801.619 648|  1.933.498
S::ﬁ:.celf; Fsporamendamiento | cor | ier+39 137.178 | 258.555 137.178 137.178
z;(:::\i?;:jozancarlos cop | DTF#3s8 192.132 - 192.132 192.132
zgfitnaﬁ:jobfnca”c’s USD | LIBOR+0,78 500|  1.390.235 500|  1.492.000
g;f::’t :‘Z‘:jobsanca”“ USD | LIBOR+0,47 600 ) 600! 1790400
z;i;at:::;ozancanos USD | LIBOR+0,78 900 |  2.502.423 900|  2.685.602
Z:::,at:?:;oiancams CoP | DTF+L22 14 500.000 -] 1.000.000 116.777
Z::::i?zq:;obsancanos UsD | LIBOR+0,75 333|  924.896 333 992.598
Z;‘:;:‘at:::;c’bsa““”°s USD | LIBOR+0,32 1000 ) 1000 .
Z:::\at:::;oiancams cop | DTFe3s 81.111 - 81.111 81.111
Z;(::i?zq:;obsancanos Usb | LIBOR+0,74 1.000|  2.780.470 1.000|  2.984.000
Z;(:::\at:::;obsancanos usb | LIBOR+0,74 850 |  2.363.400 850|  2.536.400
;;?:ﬁ?;:jozancanos CoP | DTF+38 203.390 - 203.390 203.390
z:::tri?zq:;obsancanos CoP | DTF+38 | 5240869 | 2240869 |  2.240.869
Z;(:::i:z:;obsancanos COP | BR*279 | 6500.000| 5.145.833| 6500000  5.958.333
;ﬁ:ﬁs:;obsancanos USD | LIBOR+0,74 370|  1.028.774 370|  1.104.080
z;(::tni::jobsancanos cop | DiF+3s 81.111 - 81.111 81.111
Z;(:::i:z:;obsancanos COP | 1BR*205 | 3000000 2.624.988|  3.000.000|  3.000.000
;ﬁ:ﬁs:;oiancanos USD | LIBOR+0,74 1.900 |  3.892.658 1.900|  5.669.600
z;(::tni::jobsancanos CoP | DTF*233 | 3500.000| 3.062.500|  3.500.000|  3.500.000
g;i::i;?:;oiancanos CoP | DTF+38 700.000 - 700.000 700.000
ggfiiatﬁ:fjoianca"“ USD | LIBOR+S 500 - 500|  1.492.000
g;i::\at::(:obsancanos USD | LIBOR+2,102 950 |  2.641.447 950|  2.834.800
Zﬁ:ﬁ::jobsancanos coP | IBR+3,34 24.981 83.414 24.981 24.981
ggizt‘i:::dsobsancanos COP | [BR+3,34 350.389 | 350.389 350.389 350.389
S::EZZ:); esporamendamente | cop | o1 s 6.869 5.449 6.870 6.871
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Obligaciones por arrendamiento

financiero cop DTF+2,6 6.825 4.105 6.826 6.827
S::Iafsg?;es por amendamiente cop DTF+5 164.194 149.699 164.195 164.196
g:gr%caig:;es por amendamiento cop DTF+5 104.210 95.277 104.211 104.212
1?::5:2:);85 por amendamiente cop DTF +2,82 29.816 22.176 29.817 29.818
S::Iafsgf;es por amendamiente cop DTF +4,17 5.739 - 5.740 5.741
g:zlilr%caig:?es por amendamiente cop DTF +2,53 53.089 48.072 53.090 53.091
g;(:::\i?;:;ot)sancarlos USD | LIBOR+2,15 1.199| 3.336.564 - -
Z;i::i:::;oiancanos USD | LIBOR+0,85 649 1.807.305 - -
Z:i::\i:::;ok;ancanos cop DTF+3,8 209.680 209.681 - -
;;(:::\i?;:;ot)sanca " cop IBR+2,05 999.999 1.000.000 - -
Z::;:\at:::;obsancanos USD | LIBOR+0,55 999 |  2.780.470 - -
Z:::\at:::;obsancanos cop DTF+3,8 170.746 170.747 - -
zz:(:zs}:\i?;:;ot)sancarlos cop DTF+3,8 3.693.977 3.693.978 - -
Z::;:\at:::;obsancanos USD | LIBOR+0,82 699 1.946.329 - -
Z;(:::\i?;:;ot)sancarlos cop IBR +3,34 3.499.999 3.500.000 - -
z;(::;i?;:;ot)sancarlos cop DTF+3,8 231.127 231.127 - -
Z::Z:is:;obsanca " USD LIBOR+0,78 1.399 3.892.658 - -
;ﬁ:ﬁs:;obsancanos USD | LIBOR+0,9 349 973.165 ; ;
z:::;i:::;obsancanos usb IBR+3,34 374.230 374.230 - -
Obligaciones por arrendamiento cop TASA FIJA -
financiero SWAPS 6.798.650 4.564.681 6.798.650 4.862.472
S:;'E;Ce'f;es por amendamiento cop IBR +3,90% 789.019 746.541 789.019 778.569
Préstamos bancarios garantizado | COP DTF + 3,95% 750.000 ) 750,000 91.739
Préstamos bancarios garantizado USSCD LIBOR + 2,00% 187 260.952 187 560.109
Préstamos bancarios garantizado | USD TA?CVZI;A_ 119 173.968 119 373.406
Préstamos bancarios garantizado | USD | LIBOR +1,20% ) )
Préstamos bancarios garantizado | COP IBR + 3,90% ) )
Préstamos bancarios garantizado | COP IBR + 3,90% ) )
Préstamos bancarios garantizado Usb LIBOR +0,74%

SC 170 472.679 170 507.280
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Préstamos bancarios garantizado

usb

LIBOR +0,74%

SC 230 639.508 230 686.320
usb
) . . o
Préstamos bancarios garantizado sC LIBOR + 0,74% 600 1.668.282 ) )
Préstamos bancarios garantizado Usb LIBOR + 0,90%
& sc ks 300 834.141 - -
Préstamos bancarios garantizado | COP DTF+1.9
Préstamos bancarios garantizado | COP DTF+1.95
Préstamos bancarios garantizado | COP DTF+2.2
Préstamos bancarios garantizado | COP DTF+3.2
Préstamos bancarios garantizado | COP DTF+3.85
Pasivo por arrendamiento
financiero cop UsD 9,95 220.277 139.658 220.277 149.998
Préstamos bancarios garantizado | COP DTF+2.85
Préstamos bancarios garantizado | COP DTF+2.86
Préstamos bancarios garantizado | COP DTF+4.25
Préstamos bancarios garantizado | COP IBR+3.6
Préstamos bancarios garantizado | COP DTF+3.8
Préstamos bancarios garantizado | COP DTF+4.05
Préstamos bancarios garantizado | COP DTF+3.9 1.000.000 250.000 1.000.000 375.000
Préstamos bancarios garantizado | COP IBR+3.95 2 500.000 625.000 2.500.000 937.500
Préstamos bancarios garantizado | COP DTF+3.7
Préstamos bancarios garantizado | COP DTF+3.4 2300000 862.500 2.300.000 1.150.000
Préstamos bancarios garantizado | COP DTF+3.6
Préstamos bancarios garantizado | COP IBR+3.7 1.400.000 233.333 1.400.000 466.667
Préstamos bancarios garantizado | COP DTF+3.9 600.000 925.000 600.000 300.000
Préstamos bancarios garantizado | COP DTF+3.7 1.300.000 650.000 1.300.000 812.500
Préstamos bancarios garantizado | COP DTF+3.4 2.700.000 1.350.000 2.700.000 1.687.500
Pré i i P DTF+3.
réstamos bancarios garantizado | CO +3.59 500.000 312.500 500.000 375.000
Préstamos bancarios garantizado | COP IBR+3.4 2 150.000 1.343.750 2.150.000 1.612.500
Pré i i P DTF+2.024
réstamos bancarios garantizado | CO +2.0 1.990.000| 1.492.500|  1.990.000|  1.741.250
Préstamos bancarios garantizado | COP IBR+2.5 1.000.000 750,000 1.000.000 875.000
Préstamos bancarios garantizado | COP DTF+2.3 1.000.000 750,000 1.000.000 875.000
5 i i D 1.
Préstamos bancarios garantizado | COP TF+1.9 800.000 200.000 800.000 800,000
Préstamos bancarios garantizado | COP DTF+1.311 1.250.000 1.093.750 1.250.000 1.250.000
Préstamos bancarios garantizado | COP IBR+2.3 550.000 550.000
Préstamos bancarios garantizado | COP IBR+2.48 5 100.000 2.100.000
Sobregiros CoP 16.177 16.177 131.584 131.584
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Arrendamiento operativo CoP 15.051 15.051 22.551 22.551
Operaciones de Cobertura 5.268.542 5.268.542 546.636 546.636
Subtotal 123.205.572 114.554.874
Intereses por pagar 816.511 737.387
Total obligaciones financieras 124.022.083 115.292.261

14. BENEFICIOS A EMPLEADOS

El detalle de las provisiones corrientes por concepto de beneficios a empleados al 31 de marzo de 2018 y

diciembre de 2017 es el siguiente:

Beneficios a empleados de largo plazo

Pensién de Jubilacidn
Cesantias retroactivas
Prima de Jubilacion
Prima de Antigliedad

Beneficios a empleados de corto plazo

CONSOLIDADO

2018

6.073.290
330.202
472.350
105.350

2017

6.981.192

6.118.968
330.202
472.350
105.350

Salarios y prestaciones
Pensiones de jubilacion

Plan de prima de jubilaciéon
Cesantias

Interés Cesantias

Vacaciones

Otras bonificaciones y primas
Prima de antigliedad

2018

7.026.870

2.153.173
744,937
28.017
1.307.753
669.736
200.969
59.049
12.532

2017

5.176.166

698.485
620.376
12.532
2.048.008
279.137
1.201.835
1.082.480
58.827

6.001.680
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15. CUENTAS POR PAGAR

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Proveedores nacionales

Proveedores del exterior

Costos y gastos por pagar

Dividendos o participaciones por pagar
Retencidn en la fuente

Retenciones y aportes de némina
Acreedores varios

Impuesto a las ventas retenido

Impuesto de industria y comercio retenido

Los plazos otorgados por nuestros proveedores van desde 30 hasta 60 dias.

16. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Pasivos por impuestos corrientes

Impuesto de renta por pagar
Impuesto sobre las ventas por pagar
Impuesto de industria y comercio
Impuesto de renta

Impuesto a las importaciones

17.CAPITAL SOCIAL

Capital emitido
Capital Autorizado
Capital por Suscribir

Readquisicion de Acciones

Total Capital Social

2018 2017

21.630.902 25.571.768
11.954.044 15.397.682
5.255.340 5.832.206
5.027.501 1.257.476
696.983 733.369
688.262 406.054
11.316 364.713
56.207 61.774
57.503 47.599

45.378.058 49.672.641

2018 2017
2.120.656 2.339.944
1.667.668 2.339.944
227.742 1.402.967
683.991 252.668
11.090 23.812
4.711.147 4.019.391

2018 2017
25.000 25.000
12.644 12.644
5.200 5.200
17.556 17.556
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18. RESERVAS

Reserva legal

RESERVAS LEGAL 2018 2017

Saldo inicial 49.310 2.526.242

Apropiaciones - (2.476.932)
49.310 49.310

Reserva legal - Las Companiias colombianas estan obligadas por Ley a apropiar el 10% de sus ganancias netas
anuales para reserva legal, hasta completar por lo menos el 50% del capital suscrito y pagado. La ley prohibe
su distribucion antes de la liquidacion de la Compaiiia pero puede ser utilizada para absorber o reducir
pérdidas. El exceso sobre el minimo requerido es de libre disposicidn por parte de la Asamblea de Accionistas.

ARTICULO 130 Estatuto tributario. Constitucion de reserva. Los contribuyentes que en uso de las
disposiciones pertinentes soliciten en su declaracidn de renta cuotas de depreciacidn que excedan el valor de
las cuotas registradas en el estado de pérdidas y ganancias, deberan, para que proceda la deduccion sobre el
mayor valor solicitado fiscalmente, destinar de las utilidades del respectivo afio gravable como reserva no
distribuible, una suma equivalente al setenta por ciento (70%) del mayor valor solicitado.

Cuando la depreciacion solicitada fiscalmente sea inferior a la contabilizada en el estado de pérdidas y
ganancias, se podrad liberar de la reserva a que se refiere el inciso anterior, una suma equivalente al setenta
por ciento (70%) de la diferencia entre el valor solicitado y el valor contabilizado.

Inciso 3. Adicionado. Ley 49/1990, Art. 6. Las utilidades que se liberen de la reserva de que trata este articulo,
podran distribuirse como un ingreso no constitutivo de renta ni ganancia ocasional.

Dividendos decretados — Para el afio 2018, se decretaron dividendos por 5.000.000.000, sobre las utilidades
del afio 2017.

19. INGRESOS DE ACTIVIDADES OPRDINARIAS

Ingreso de actividades ordinarias netos 2018 % 2017 %

Ingresos por actividades industriales 50.032.065 50% 45.288.093 48%
Ingresos por actividades comerciales 50.882.067 51% 51.400.453 55%
Devoluciones en ventas (1.729.536) 2%  (3.119.136) -3%
Total Ingresos de actividades ordinarias 99.184.596 100% 93.569.410 100%

20. COSTO DE VENTAS

Costo de ventas 2018 % 2017 %
Costo de Ventas (Produccién) 38.466.349 47%  37.189.434 47%
Costo de ventas (Comercializacién) 43.294.153 53% 42.223.308

81.760.502 100% 79.412.742 100%
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21. GASTOS DE ADMINISTRACION

Gastos de administracion

Gastos de personal
Servicios

Diversos

Impuestos

Honorarios
Depreciaciones
Arrendamientos
Contribuciones

Gastos de viaje

Seguros

Mantenimiento
Deterioro de Inversiones
Amortizaciones

Gastos legales
Adecuaciones e instalaciones
Montaje ERP

22. GASTOS DE VENTA

Gastos de venta
Gastos de personal
Arrendamientos
Servicios
Impuestos

Gastos de viaje
Descuentos
Diversos
Depreciaciones
Comisiones
Seguros
Mantenimiento
Honorarios
Contribuciones
Amortizaciones
Adecuaciones e instalaciones

Gastos legales

2018
1.951.879
433.587
271.307
231.556
288.043
113.791
45.926
99.045
133.998
70.400
17.159
26.816
7.330

3.690.837

2018
2.505.747
619.178
53.012
483.760
438.737
1.355.703
(1.039.555)
125.651
468.007
86.828
46.727
57.077
3.969

4.292

108

4.806

5.214.047

%
52,9%
11,7%

7,4%

6,3%

7,8%

3,1%

1,2%

2,7%

3,6%

1,9%

0,5%

0,0%

0,7%

0,2%

0,0%

0,0%

100%

%
48,1%
11,9%

1,0%

9,3%

8,4%
26,0%

-19,9%

2,4%

9,0%

1,7%

0,9%

1,1%

0,1%

0,1%

0,0%

0,1%

100%

2017

1.999.808
309.504
310.579
219.644
156.151
78.314
57.386
19.044
51.218
25.015
7.001
9.584

770

3.244.018

2017
2.390.116
660.884
383.654
475.975
405.960
358.284
132.956
131.624
149.841
110.521
41.766
28.266
6.604
4.309
4.993
2.954

5.288.707

%
61,6%
9,5%
9,6%
6,8%
4,8%
2,4%
0,0%
1,8%
0,6%
1,6%
0,8%
0,0%
0,2%
0,3%
0,0%
0,0%
100%

%
45,2%
12,5%

7,3%

9,0%

7,7%

6,8%

2,5%

2,5%

2,8%

2,1%

0,8%

0,5%

0,1%

0,1%

0,1%

0,1%

100%

pag. 46



23.DIFERENCIA EN CAMBIO NETA

Concepto 2018 2017
Utilidad (pérdida) por diferencia en cambio 4.091.870 2.002.384
Utilidad (Pérdida) por operaciones de cobertura (5.139.460) (3.130.253)
(1.047.590) (1.127.869)
24. INGRESOS FINANCIEROS
INGRESOS FINANCIEROS 2018 2017
Ingresos por diferencia en cambio 5.895.594 3.086.856
Ingresos Financieros totales 7.215.714 4.025.086
Otros Ingresos Financieros 546.289 411.440
Ingresos por coberturas 773.831 526.790
25. GASTOS FINANCIEROS
GASTOS FINANCIEROS
Gastos por diferencia en cambio 1.803.724 1.084.472
Otros egresos financieros 2.299.277 2.673.796
Gastos Financieros totales 10.016.292 7.415.311
Total gastos por coberturas 5.913.291 3.657.043
26. OTROS INGRESOS
Otros Ingresos 2018 % 2017 %
Diversos 258.749 33,6% 141.875 5,7%
Recuperaciones de costos y gastos 294.289 38,2%  2.087.533 83,1%
Indemnizaciones 140.745 18,3% 271.564 10,8%
Servicios (Fletes de exportacién) 67.465 8,8% - 0,0%
Venta de materia prima 8.761 1,1% 5.652 0,2%
Utilidad en venta de propiedad planta y equipo 826 0,1% 4.142 0,2%

770.835 100% 2.510.766 100%
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27.OTROS EGRESOS

Otros egresos 2018 % 2017 %
Impuesto a la riqueza - 0,0% 1.130 0,1%
Impuestos asumidos y otros no deducibles de renta 146.598 49,7% 490.042 59,7%
Gastos reembolsables 1.225 0,4% 65.803 8,0%
Pérdida en venta y retiro de bienes 147.135 49,9% - 0,0%
Donaciones - 0,0% 264.416 32,2%
294.958 100% 821.391 100%

28. GASTOS POR IMPUESTO A LA GANANCIA

Las compafiias colombianas estan sujetas al impuesto de renta y complementarios, al CREE y a la sobretasa
de CREE. En los términos de la ley 1819 de diciembre de 2016, la tarifa de impuesto de renta se fijé en el 33%.
Se cred una sobretasa del 4% para 2018. En consecuencia, la tasa nominal en el afio 2018 sera del 37%. Para
los afios subsiguientes, la tasa sera del 33%.

Las provisiones para los impuestos a la ganancia que se detallan en esta nota, fueron determinadas para los
periodos enero-marzo de 2018 y enero-diciembre 2017 respectivamente.

Sobretasa al CREE:

Creada mediante la Ley 1739 del 23 de diciembre de 2014, con vigencia de cuatro afios, comprendidos entre
el afio 2015 y el 2018; se calcula sobre la misma base gravable determinada para el CREE, siempre y cuando
esta sea superior a $800 millones de pesos. Las tarifas por sobretasa aplicables son: 5% para 2015, 6% para
2016. La ley 1819 deroga el CREE y su sobretasa pero crea la sobretasa al impuesto de renta, fijandola en el
6% para 2017 y 4% para el 2018. En los términos de la ley 1819 de diciembre de 2016, a partir del afio 2019
ya no existird sobretasa.

El siguiente es un detalle de componentes del gasto por impuesto a las ganancias a marzo 31 de 2018 y a
diciembre 31 de 2017 respectivamente:

Concepto 2018 2017
Renta 196.625 411.519
Total Impuesto de renta corriente 196.625 411.519
Gasto (Ingreso) por impuesto diferido 345.016 (879.483)
Gasto por impuesto 541.641 (467.964)
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29. CONCILIACION DE LA UTILIDAD CONSOLIDADA

Conciliacion utilidad consolidada 2018 2017
Utilidad Neta Compaiiia de Empaques S.A. 1.945.803 1.869.600
Utilidad Neta Compafiia de Empaques Internacional S.A.S. 248.736 (138.104)
Utilidad Neta Texcomercial S.A.S. 57.490 (18.226)
Utilidad Neta Texcomercial S.A. (Ecuador) 291.127 384.416
Utilidad combinada del grupo 2.543.156 2.097.686
Menos
Método de participacién patrimonial (597.358) (228.085)
Utilidad en ventas intra-grupo no realizdas 148.933 (915.897)
Efectos de la diferencia en cambio de las cuentas por cobrar intra-grupo 422.938 395.537
Utilidad consolidada 2.517.669 1.349.241
30. EBITDA
El calculo del Ebitda en marzo de 2018 y diciembre de 2017 respectivamente, es el siguiente:
Rubro 2018 2017
Ventas 99.184.596 93.569.410
Costo de ventas (81.760.502) (79.412.742)
Gastos de Administracion (3.690.837) (3.244.018)
Gastos de Venta (8.349.246) (8.330.523)
Utilidad Operacional 5.384.011 2.582.127
Mas otros ingresos y egresos recurrentes
Ventas de materia prima y excedentes 8.761 974.796
Ingresos por arrendamientos - (1.176)
Utilidad Operacional - Ebitda 5.392.772 3.555.747
Depreciaciones en el costo 1.818.240 1.337.513
Depreciaciones en gastos de administracion 113.791 78.314
Depreciaciones en gastos de venta 125.651 131.624
Provisidn impuesto de industria y comercio - 812.122
Amortizacién de licencias - 36.676
Total Ebitda 7.450.454 5.951.996
Margen Ebitda 7,5% 6,4%

31.HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

No se presentaron hechos relevantes después del cierre de los estados financieros que puedan afectar de
manera significativa la situacién financiera de la Compaiiia reflejada en los estados financieros con corte al

31 de marzo de 2018.
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32. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados Financieros de marzo de 2018 han sido autorizados para su divulgacion por el Representante
Legal y/o Junta directiva el 5 de Marzo 2018.
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