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‘Compania de Empaques
3 Fora de lideres
COMPANIA DE EMPAQUES S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCI ERA SEPARADO
AJUNIO 30
(En miles de pesos Calombianos)

ACTIVOS ' 2016 2015
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efective 4,235,313 7,513,243
Deudores comerciales 35,348,703 31,813,275
Deudas de dificit cobro 91,488 1,555,426
Deterioros de cartera : (90,258) (1,565,492)
Otros deudores corrientes 6,441,191 4,241,542

Depdsitos a terceros - 30,000

Activos por impuestos cortientes - 2,593,241
Cuentas por cobrar a empleados 1,284,476 937,739
Inventarios 38,934,833 38,703,073
Activos Intangibles 1,360,778 835,278
87,606,524 86,657,325
Activeos no corrientes
Dividendos por cobrar 7,817,719 6,206,483
Propiedades, planta y equipo 213,508,005 209,021,089
Inversiones en subsidiarias 24,517,027 21,193,152
Otras Inversiones 293,191 209,667
Activo porimpuesto diferido 3,300,210 2,237,944
249,436,152 238,868,335
TOTAL ACTIVO | 337,042,676 | | 325,525,660
PASIVO 2016 2015
Pasivos Corrientes :
Pasivos financieros a cosio amortizado 51,345,300 49,175,442
Proveedores 20,487,995 21,500,579
Cuentas par pagar 7,298,539 6,001,200
Impuestos corrientes 1,387,367 7,269,333
Obligaciones laborales 5,046,792 4,133,781
Beneficios a empleados 820,889 791,000
86,386,882 88,871,335
Pasivos no Corrientes
Pasivos financieros de largo plazo 12,686,523 13,500,138
Beneficios a empleadas de largo plazo 5,358,213 6,197,370
Pasivo porimpuestos difeﬁdos 30,733,919 31,054,942
48,778,655 50,752,450
TOTAL PASIVO | 135,165,537 ‘ l 139,623,785
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PATRIMONID . 2016 2015

Capital suscrito y pagado 17,556 17,556
Prima en colocacidn de acciones 500,990 500,850
Reservas obligatorias . 43,310 49,310
Reservas 26,897,017 10,942,589
Ajustes de Adopcidn por primera vez 160,529,761 160,529,761
Ganancia (pérdida) del periodo 15,202,803 11,718,773
Otro resultado integral (1,320,298) 2,142,895
' 201,877,139 185,901,875

TOTAL PATRIMONIO [ 201877139] [ 185901,875]

PASIVO MAS PATRIMONIO | 337042676 [ 325525660
Acciones en ¢irculacién 12,366,232.00 12,356,232.00
Valor Intrinseco 16,338.08 -15,045.19
/%/ ﬁ/ | (L “\M/{
“PEBRC MIGUEL ESTRADA LONDONC A ELENA_GRANDA GALLEGO

Presidente Contadora T.P. 97947-T

LUIS ANGEL GRISALES CONTRERAS

Resisor Fiscal T.P. 43607-T
Miembro de Chaprnan Contadores y Auditores SAS

pég. 3



7
N2
Compania de Empaques
ibra de lideres

COMPARNIA DE EMPAQUES $.A.
ESTADO DE RESULTADC DEL PERIODO POR FUNCION SEPARADO
Del 01 de enero al 30 de junio
{En miles de pesos Colombianos)

2016 % 2015 %
Ingreso de actividades ordinarias netos 94,172,209 100.0% 81,014,168 100.0%
Costo de ventas 69,185,715 73.4% 60,049,703 74.1%
Ganancia Bruta 25,012,494 26.6% (0,964,465 25.9%
Gastos de administracion 4,756,312 5.1% 4,138,913 5.1%
Gasto de ventas 4,603,258 4.9% 3,175,293 3.9%
Gastos de loglstica 2,201,363 2.3% 2,505,547 3.1%
Diferancia en cambia neta 3,555,409 3.8% 4,115,235 5.1%

. ingresps financieros 257,424 0.2% 148,472 0.2%
Gastos financieros 1,824,929 1.9% 1,331,140 1.6%
Otros gastos 1,809,066 1.9% 1,462,989 1.8%
Otros ingresos 3,859,560 4.1% 1,019,571 1.3%
ingresos por métoda de participacisn 1,309,917 14% 518,983 0.6%
Ganancia (pérdida) antes de impuestos 18,792,882 20.0% 14,148,838 17.5%
Impueste a las ganancias 3,597,079 3.8% 2,430,064 2.0%
Gananciz o (pérdlda) del periodo 15,202,803 16.1% 11,718,714 14.5%
Partidas que pueden reclasificarse
Coberturas de flujo de efectivo {4,327,458) -4.6% 1,502,569 1.9%
Diferencias en cambia al convertir negociqs en el :
axtranjero 2,050,235 2.2% 1,580,818 2.0%
Impueste a las ganancias ralzcionade con . )

Coberturas de flujo de efectiva 1,730,983 1.8% {601,027} -0.7%
Impuesto s [as ganancias relacionade Diferencias
en cambio al convertir negocios en el extranjers {774,058) -D.8% (329,465) -0.4%

(1,320,298) -1.4% 2,342,855 2.6%

Otro resultado integral del ejercicio, neto de

impuestos (1,320,298) -1.4% 2,142,895 2.6%
RESULTADE gfEGRAL ZOFAL DECEJERGITIO [ 13,882,505 |14.7% [ 23,861,659 |17.1%
Pl
Vi
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PEDRO MIGUEL ESTRADA LONDGRIO ADEETENA GRANDA GALLEGY
Presidente Contadora TP, 87947-T

=

LUIE ANGEL GRISALES CONTRERAS
Revisar Fiscal TP, 43607-T
Miembro de Chapman Contadores y Auditores SAS
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COMPANIA DE EMPAOUES S.A.
ESTADO DE FLLOS DE EFECTIVO SEPARADD
{En miles de pesos colombianns)

FLUJO DE EFECTIVO GENERADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Banancia o {pérdida} del periodo
Afustes por:
(+) Depreciaciones
{+) Ajustes par gasto por impuestos a las panancias
Efectivo generado por fas cperadones
Cambios en activos operacionales
Bisminucién {aumeanto) Activos intangibles de corto plazo
Disminucidn (auments) Inventarios
Disminucidn (aumento) Deudores de corte plazo
Disminucldn (aumentn} impuestos corrientes
Disminucién {aurnento) otros activos
Total cambios en activas operacionales
Cambios en pasivos operacionales
Aumente (disminucidn) Proveadores de corto plazo
Aumente (disminucidn) Cuentas por pagar de carto plazo
Aumentg (disminucién} Impuestos corrientes
Aumento (disminucidn} Beneficios 2 empleados
Aumento (disrninucidnt otros pasivos
Total cambios en pasivos operacionales
TOTAL FLUIO DE EFECTIVO DE GEMERADO EN ACTIVIDABES DE OPERACION
FLUJO DE EFECTIVO GENERADO EN ACTIVIDADRES DE INVERSION
Venta de propiedad, plantz y equipo
Compra de prepiedad, planta y equipo
TOTAL FLEMO DE EFECTIVO DE GENERADOQ EN ACTIVIDADES DE INVERSION
FLUIO DE EFECTIVO GENERADO EN ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Cobras por emision de capital
Obligadones financieras adquiridas
Pago de préstamos
Pago de intereses
Pago de dividendos

TOTAL FLUIO DE EFECTIVO DE GENERADQ EN ACTIVIDADES DE FINANCIACIGN

Incremento [dlsmmucmn] de efectivo y equivalentes de afectivo antes del

efecto de las variaciones en la tasa de tambio
Efecto neto de las varlaciones en Jas tasas de cambio
Incremento [disminucion} neto del efectivoy equi

PECRO MIGUEL ESTRADA LOMDONO
Presidente

Pt

Del 0l de eneno al

Del 01 de enero at
30de Junlio de
2006 30 de Junio de 2015
15,202,808 11,718,774
2,144,020 1,777.012
2,811,908 3,669,581
20,158,743 17,165,367
{544,289) {216,059)
{1,194,331) (5,407,841)
(9,182,018} (8,458,414)
(5,007,685} {2,103,631)
546,558 {472,502)
{15,380,765) {20,653,447)
(1,071,500} 4,453,354
(172,715} {387,542}
(1,806,588) 4,519,182
1,042,729 851,967
{2,686,823) 2,254,949)
(4,489,501) 7,182,012
[ 288075 | 2,682,932 |
2,254,666 -
5,738,199 5,931,610
[ (aasssay)] | (5,931,510]]
26,443,657 31,572,604
24,608,860 23,683,924
1,054,312 536,622
1,630,333 1,593,954
{o05,248) | 5,658,104 |
(4,108,306} 3,445,426
(23,223) 759,800
(4,128,529) 4,185,226
8,363,842 3,328,017
[ a25313] | 7,513,243 |

Luis ANGEL.'GRlSALES CONTRERAS

Revsor Fiscal T.F. 43607-T

Miembro de Chapman Covtadores y Audilores SAS
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COMPARIA DE EMPACQUES S.A.
ESTADC DE CANMBIDS EN EL PATRINMONIO
AL 20 DE JUNIO DE 2016 Y 2015
{En mitas de pesos Colombianes)

Al 01 de Enerc

de 2016 Aumenta Disminuclones Al 30 de junie de 2016
Capital Social 17,556 - - 17,556
Frima en colocacidn da acciones 500,950 - - 50,990
Rasarva Legal 49,310 - - 49,310
Otras ratarvas 10,942, 589 15,554,428 - 26,857,017
Gananclas [ pérdldas) acumuladas - -
Del resultada 20,454,428 15,202, 803 20,454,428 15,202,803
Dea ajustes de adopcién por primeara vez 160,529,761 - - 160,529,761
De cambios en pollticas o correccldn de errores de perlados anterlores - - - -
otro Resultado Integral _ i
Garnancias per revaluacién de propiedad, planta ¥ equipo y actlvos Intanglblas - - - _
Difarancia ean cambic por converzion de estados financdieroes 1,838,189 - EE2,012 1,276,177
Coberturas de flujo de aefectivo 1,593,711 - 4,190,186 {2,596,475)
TOTAL PATRIMONIO 195,526,534 21,157,231 25,206,626 201,877,139
Al ah.umnuwamﬂm:mno Aumanto Disminuciones Al 30 de Junio de 2005
Capltal Saclal 17,556 - - 17,556
Prima en colocacidn de accionas 850,728 - 249,738 500,990
Reserva Legal 49,310 - - 49,310
Resarvas 14,120,547 - 3,177,958 10,542, 5850
Gananclas [ pérdidas} acumuladas - -
D=l resultade 222,043 11,718,774 322,043 11,738,774
De ajustes da adopeidn por primera vez 160,529,761 - - 160,525, 761
De camblos en politicas o correcclén de errores de perlodos anterlores - - - -
Dtro Resultado integral -
Ganandas por revaluaclén de propleded, pfanta y equlpo y activos Intanglbies - - - -
Diferencla an cambio por conversion de estados financieros 510,397 730,956 - 1,241,353
Ceoberturas de flulo de efectivo 6,232,450 - 5,331,908 901,542
TOTAL PATRIMONID 182,638,792 12,449,730 9,181,647 185,901,875

e,

PEDRO WIGUEL mm._.m)_u _.
Presidente

o,

L0

AlDA ELENA GRANDA GALLEGO

Céntadora T.P, 97947-T

PC_m..u AMGEL GRISAEES CONTRERAS

Revisar Fiseal T.P. 43607-T
Miembro de Chapman Contadores ¥y Audliores SAS
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13. SUCESOS Y TRANSACCIONES SIGNIFICATIVOS 29

1. ENTIDAD REPORTANTE

Compariia de Empaques S A, fue constituida el 7 de septiembre de 1938 de acuerdo con las leyes
establecidas en Colombia. Tiene por objeto sacial la explotacién de la cabuya, |a pita y otras fibras
similares, asi como de toda clase de fibras y materiales sintéticos, naturales, mefalicos y no
metalicos, el montaje de fabricas para la transformacion de las fibras y materiales dichos; Ia
produccion, exportacion e impertacion de los mismos; la compra y venta de tales fibras y materiales
y de los productos elaborados con ellos. La participacion en entidades afines o diferentes, cuando
ello fuere conveniente para sus intereses y la prestacidon de servicios de asesoria financiera ¥
tributaria, contable, de logistica, de mercadeo y cualquiera otra que la sociedad pueda prestar, a
través de su personal y de los equipos que posee, asi como el disefio de maguinaria industrial en
general, la representacion comercial, dentro o fuera del Pais y la venta y suministro de alimentacion
a traves del restaurante de la sociedad.

La sociedad tiene vigencia hasta el 31 de diciembre del afio 2100 y su domicilio es en ltagiii,
Antiogiia. La fecha de corte es al 30 de junio de 2016 y 2015.

2. PRINCIPALES POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

2.1, Declaracion de cumplimiento

Los presentes estades financieros de Compafiia de Empaques S.A., han sido elaborados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NiIF), emitidas por e Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad {IASB), que han sido adoptadas en Colombia con |a Ley
1314 de 2009 y sus decretos reglamentarios que la complementan, y representan fa adopcion
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera
uniforte en los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros por el periodo finafizado en junib 30 de 2016 y 2015, cumplen con los
requerimientos y lineamientos de la NIC 34 — Informacién financiera intermedia.

La Compaiia cumple igualmente con lo estiﬁulado en el Articulo 35 de la Ley 222 de 1995, en cuanto
al reconocimiento y medicién de las inversiones en subsidiarias aplicando el método de participacion
patrimonial.

Nuevas normas e interpretacién no adoptadas

Una serie de nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones son aplicables a los
pericdos anuales que comienzan después del 1 de enero de 2015, y no han sido aplicadas en la
preparacion de estos estados financieros. Aquellas que pueden ser relevantes para la Compafifa se
seflalan a continuacion. La Compafia no planea adoptar estas normas anticipadamente.

NIIF 15 Ingresos Provenientes de Coniratos con Clientes '

La NIIF 15, Ingresos Provenientes de Confratos con Clientes, que fue pubiicada en mayo de 2015,
introdujo un nuevo modelo de reconocimiento de ingresos para los contratos con clientes. Esta norma
reemplaza la NIC 11 Contratos de Construccién, la NIC 18 Ingresos de Actividades Ordinarias, la
CINIIF 13 Programas de Fideiizacion de Ciientes, la CINIIF 15 Acuerdos para la Construccion de
inmuebles, la CINIIF 18 Transferencias de Activos Procedentes de Clientes y la 8IC-31 Ingrescs -
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Permutas de Servicios de Publicidad. La NIIF 15 incluye extensos requerimientos de informacién a
revelar.

Esta norma es efectiva para los periodes anuales comenzados el 1 de enero de 2017 o después.

2.2. Bases de preparacién

Los presentes estados financieros intermedios condensados de Comparifa de Empaques S.A., han
sido elaborados de acuerdo con la NIC 34 [nformacién Financiera Intermedia, no incluyen toda la
informacién requerida para los estados financieros anuales completos y debieran leerse en conjunto
con los estados financieros de la Compaiiia al y por el afio terminade el 31 de diciembre de 2015.

Los estados financieros intermedios condensados reflejan fielmente ia situacion financiera de (a
Sociedad al 30 de junio de 2016 y 2015, los estados intermedios condensados de resultados,
resultados integrales, los estados de cambios en el patrimonio y los flujos de efectivo.

La Comparifa aplicd las mismas politicas y métodos contables de célculo en los estados financieros
intermedios que en los estados financieros anuales al 31 de diciembre de 2015.

Los estados financieros han sido preparados con base en el costo histarico excepto por ciertas
partidas de instrumentos financieros, que son valorados en su valor razonable al final del periodo,
explicado en las politicas contables posteriormente mencionadas.

El costo histérico generalmente estd basado en el valor razonable de la contraprestacion entregada
& cambio de bienes y servicios.

£l valor razonable es el precic que seria recibido por vender un activo o pagado por transferir un
pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado. Esa definicion de valor
razonable enfatiza que el valor razonable es una medicion basada en el mercado, no una medicion
especifica de una entidad. Al medir el valor razonable, una entidad utiliza los supuestos que los
participantes del mercado utilizarian al fijar e! precio del activo ¢ pasivo en condiciones de mercado
presentes, incluyendo supuestos sobre el riesgo. En consesuencia, la intencion de una entidad de
mantener un activo o fiquidar o satisfacer de otra forma un pasivo no es relsvante al medir el valor
razonable,

Para propdsites de revelacion, la norma requiere clasificar en tres niveles los datos de entrada de
tecnicas de valoracién utilizadas para medir el valor razonable. La jerarquia del valor razonable
concede 12 prioridad mas alta a los precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos
Yy pasivos idénticos (datos de entrada de Nivel 1) y la prioridad mas baja a los datos de entrada no
observables (datos de entrada de Nivel 3).

Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos
0 pasivos idénticos a los que la entidad puede acceder en la fecha de la medicién. Los datos de
entrada de Nivel 2 son distintos de los precios cotizades incluides en el Nivel 1 que son observables
para los activos o pasivos, directa o indirectamente. Los datos de entrada de Nivel 3 son datos no
observables para el activo o pasivo.

Uso de estimaciones, juicios y supussto clave

Los supuestos claves respecto del futuro y ctras fuentes clave de incertidumbre de estimaciones a
la fecha del estado de situacion financiera, gue tienen un riesgo significativo de causar un ajuste
materiat en los valores libros de activos y pasivos se muestran a continuacion:
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Vida util del grupo de maquinaria

La determinacion de las vidas dtiles y los valores residuales de los componentes del grupo
de activos fijos de maguinaria involucra juicios y supuestos gue podrian ser afectados si
cambian las circunstancias. l.a administracion revisa estos supuestos en forma periédica v
los ajusta en base prospectiva en el caso de identificarse algtin cambio.

Activos por Impuestos Diferidos

Se reconocen activos por impuestos diferides para todas las diferencias deducibles
temporarias entre la base contable y fiscal de los activos y pasivos y para las pérdidas
fiscales no utilizadas en la medida que sea probable que existiran utilidades impenibles
contra las cuales se puedan usar las pérdidas y si existen suficientes diferencias temporales
imponibles que puedan absorberlas. Se requiere el uso de juicio significativo de parte de |a
administracién para determinar el valor de los activos por impuesto diferido que se pueden
reconocer, con base en la probable oportunidad y nivel de utilidades imponibles proyectadas.

Beneficios a los Empleados

El costo de los beneficios a empleados que califican come planes de beneficios definidos v
ofros beneficios de largo piazo de acuerde con la NIC 19 “Beneficios a Empleados”, es
determinado usando valoraciones actuariales. La valoracién actuarial involucra supuestos
respecto de tasas de descuento, futuros aumentos de salarios, tasa de mortalidad y tasas
de rotacién de empleados, entre otros. Debido 2 Ia naturaleza de largo plazo de estos
planes, taies estimaciones estan sujetas a una cantidad significativa de incertidumbre.

Valor Razonable de Activos y Pasivos

Algunos activos y pasivos estan registrados a su valor razonable. El valor razonable es el
precic que seria recibido por vender un activo o pagado por transferir un pasivo en una
transaccion ordenada entre participantes de mercado an la fecha de transaccién. Las bases
para la medicion de activos y pasivos a su valor razonable son los precios vigentes en
mercados actives. En su ausencia, la Compariia estima dichos valores basada en la mejor
informacion disponible, incluyendo el uso de modelos u otras técnicas de valuacion.

Arrendamientos
Si un arrendamiento cubre ef 75% o mas de la vida econdmica del bien se considera un

arrendamiento de tipo financierc, o si el valor presente de los pagos minimos por el
arrendamiento es superior al 0% entonces se considera arrendamiento financiero.

Moneda funcional y de presentacion

Estos estados financieros condensados son presentados en pesos colombianos, que es la moneda
funcional de la Compafiia. Toda la informacidn es presentada en miles de pesos y ha sido
redondeada a la unidad mas cercana. :
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Materialidad o importancia reiativa

La Compafiia aplica el criterio de importancia relativa para & reconocimiento, medicién v revelacion
de informacion sobre la informacion intermedia. La importancia relativa es evaluada en relacion con
los datos financieros del periodo intermedic en cuestidn. Al realizar evaluacicnes sobre importancia
relativa, se tiene en cuenta que las mediciones intermedias pueden estar basadas en estimaciones
en mayor medida que las medicicnes correspondientes a los datos del periodo anual.

2.3. Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son registradas utilizando los tipos de cambio vigentes en
las fechas en que se efectian las operaciones. Al final de cada perfodo que se informa, las partidas
monetarias denominadas en moneda extranjera son reconvertidas a los tipos de cambic vigentes a
esa fecha. Las partidas no monetarias registradas al valor razonable, denominadas en moneda
extranjera, son reconvertidas a los tipos de cambio vigentes a la fecha en que se determiné el valor
razonabie. Las partidas no-monetarias calculadas en términos de costo historico, en moneda
extranjera, no han sido reconvertidas.

Las diferencias en cambio de las partidas no monetarias se reconocen en los resultados del periodo
en gue surgen, excepto por las diferencias en cambio provenientes de transacciones relacionadas
can coberturas de riesgos de tasa de cambio.

Las partidas monetarias, son reflejadas teniendo en cuenta la Tasa Representativa det Mercado, la
cual al corte del 30 de junio de 2016 y 2015, se encontraba en $2.916,15 y $ 2.585 11,
respectivamente.

2.4, Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprende las partidas dispenibles en efectivo, bancos,
depésitos de corto plazo con un vencimiento original de tres meses o menor y otras inversiones a
corto plazo de alta liquidez, faciimente convertibles en efectivo y que estan sujetos a un riesgo poco
significativo de cambios en su valor.

Para la presentacion de los flujos de efectivo se utiliza el método directe, segun el cual se presentan
por separado las principales categorias de cobros y pagos en témminos brutos. Este métoda
suministra informacién que puede ser dtil en la estimacién de los flujos de efectivo futuros.

2.5. Instrumentos financieros

Compafiia de Empaques S.A., reconoce sus activos financieros y pasivos financieros cuando se
convierte en parte contractual de los mismos.

2.58.1.  Activos Financieros

La clasificacion de los activos financieros se realiza desde el reconocimiento inicial de acuerdo con
el modelo de gestion y a las caracteristicas contractuales de los flujos de efectivo de cada active.
Cuando se espera mantener el activo para obtener flujos de efectivo contractuales, la medicion se
hace a costo amortizado, por su parte cuando se espera mantener el activo para negociar y realizar
cambios a valor razonable, el activo es medido a su valor razanable en la fecha de medicién.
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Los activos medidos al costo amortizado se reconocen inicialmente al valor razonable mas los costos
ds transaccidn, los demés son reconocidos al valor razonable.

Compafifa de Empaques S.A | evalia al final de cada periodo si existe evidencia objetiva de que
algan activo financiero medido a costo amortizado este deteriorado. Si existe tal evidencia, el monto
de la pérdida es medido como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente de
fiujos de efectivo futuros estimados, descontados a fa tasa efectiva de interés original del activo
financiero. £l valor del deterioro se reconoce en el resultado del periodo en que se incurre.

La existencia de evidencia objetiva de deterioro se analiza individualmente para cada activo
financiero. Sien un periode posterior, el monto de Ia pérdida por deterioro disminuye y la disminucién
puede ser objetivamente relacionada con un evento que ocurre después del reconocimiento del
deterioro, la pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada. Cualquicr posterior
reversién de una pérdida por daeterioro es reconocida en el resultado del periedo, en [a medida que
el valor libros del activo nc excede su costo amortizado a fa fecha de reversion.

Las cuentas comerciales por cobrar se reconocen por el importe adeudado registrando la correccion
valorativa en caso de existir evidencia objetiva de impago por parte del deudor, por politica general,
las cuentas comerciales por cobrar a corto plazo no se descuentan.

Un activo financiero se dara de baja en cuentas cuando expiren los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo o se transfiera,

2.5.2. Pasivos Financieros

Compafila de Empaques S.A, clasifica todos sus pasivos financieros como medidos posteriormente
al costo amortizado utilizando el método de interés efective. Inicialmente todos los pasivos
financieros son reconocidos a valor razonable menos Ios costos de transaccion.

Al reconocer todos los pasivos financieros a costo amortizado las ganancias o pérdidas son
reconocidas en el estado de resultados de! perfodo a través del procese de amortizacion o al ser
dado de baja en cuentas.

La distincion entre pasivos corrientes y no corrientes para la clasificacién en el estado de situacion
financiera, depende def plan de pagos pendiente al final del periodo.

Un pasivo financiero se dara de baja en cuentas cuando se cumpla con la ebligacién contenida, lo
cual se da cuando fa obligacion especificada haya sido pagada, cancelada o haya expirada.

2.6.Instrumentos financieros derivados

Compafiia de Empaques S.A., adquiere instrumentos financieros derivados para cubrir los riesgos
asociados a las fluctuaciones del tipo de cambio. :

Compahia de Empaques S.A, reconoce en la contabilidad de coberturas, el efecto de la
compensacion de fos cambios en los valores razonables de los instrumentos de cobertura y de las
partidas cubiertas, en el resultado del periodo u ofro resultado integral.

Coberturas del valor razonable
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Compafiia de Empaques S.A., reconoce la'ganancia o pérdida precedente de medir &l instrumento
de cobertura al valor razonable en el resultado del pericdo: v la ganancia o pérdida de la partida
cubierta que sea atribuible al riesgo cubierto se ajusta en el importe en libros de la partida cubierta y
se recenoce en el resultado del periodo. Esto se aplica incluso si la partida cubierta se midiera al
costo.

Coberturas del fiujo de efectivo

Compafiia de Empaques S.A., reconocen la porcién de la ganancia o pérdida del instrumento de
cobertura que se determina que es una cobertura eficaz en otro resultado integral; y reconocen la
parte ineficaz de la ganancia o pérdida del instrumento de cobertura en el resuitado del periodo. La
cobertura se considera eficaz si esta entre el 80% y el 125%.

Los derechos asociados a las operaciones de cobertura, se reflejan a la TRM vigente al cierre del
perfode. Los resultados de la valoracion de aquellos instrumentos de cobertura que atn no han sido
liquidados con la entidad financiera, se reflejan en el otro resultado integral, los demas afectaran
directamente resultados. , -

La valoracion de las obligaciones procedentes de las operaciones de cobertura se reconoce
descontando el valor de la cobertura con una tasa equivalente a la devaluacion negociada con la
entidad financiera. El resultado que se obtenga de actualizar mensualmente esta obligacién, afecta
el otro resultado integral cuando se trate de operaciones que aln no han sido liquidadas, de lo
contrario, afectan directamente resultados.

2.7. Inventarios

Los inventarios son los actives mantenidos para ser vendidos en el curso normal de la operacién, en
proceso de venta o que forman parte de los materiales o suministros consumidos en el proceso de
preduceion.

El costo de los inventarios comprende todos los costos derivados de su adquisicion los cuales
comprenden el precio de compra, los aranceles de importacién, transporte, almacenarmiernito,
impuestos no recuperables y los costos de transformacién directamente relacionados con la
produccion, asi como otros costos en los que se haya Incurrido para darles su condicion y ubicacién
actuales. :

Compaiiia de Empaques S.A., reconoce el inventario adquirido en moneda extranjera a [a tasa de
cambio de la moneda funcional en la fecha en la que fueron asumidos los riesgos y beneficios de los
bienes.

La Compafia aplica el métcdo del costo estandar para la medicién del costo de sus inventarios, el
cual se establece a partir de niveles normales de consumo, y como férmula de asignacion de! costo
al inventario utiliza el método del promedio ponderada.

Los inventarios se miden al menor entre el costo y el valor neto realizable. El valor nato de realizacion
es el valor de venta estimado durante el curse normai del negocio, menos los costos de terminacién
y los gastos de ventas estimados.

El costo de ventas representa el costo de los inventarios al momento de la venta, incrementado en
su caso, por las reducciones en el valor neto de realizacién de los inventarios durante el ejercicio.
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2.8.Propiedad, planta y equipo
Medicidn inicial

Compaiiia de Empaques S.A., registra inicialmente sus elémentos de propiedad, planta y equipo al
costo de adquisicidn o produccidn, de acuerdo con su origen.

Los costos de adquisicidn y produccién incluyen todas las erogaciones directamente atribuibles a la
compra ¢ construccion del elemento de propiedad planta y equipo, hasta que se encuentra en
condiciones de funcionarniento.

Medicién posterior

Para los terrenos y edificios clasificados come propiedad, planta y equipe, la medicién posterior se
realiza a su valor revaluado, menos la depreciacion y pérdidas por detericro acumuladas. Debera
practicarse avaltio al edificio y al terreno como minimo cada 5 afios, a no ser que existan indicios de
cambio en su valor.

Si en la fecha de revaluacion el valor razonable del elemento de propiedad, es mayor que su valor
en libros, la diferencia se acumula en el otro resultado integral como un superavit de revaluacion, Si
por el contrario en la fecha de revaluacién el valor razonable es inferior al importe en libros, la
diferencia se carga en primera instancia al otro resultado integral en el superavit de revaluacion hasta
consumir el saldo, y el exceso no cubierto se reconace difectamente en el estade de resultado del
periodo.

Para las clases de propiedad planta y equipos diferentes de los terrenos y edificics, la medicion
posterior se realiza al costo menos la depreciacién y pérdidas por deterioro acumuladas.

Las pérdidas por deterioro de valor se registran segln sea el caso, como gasto en los resultados del
periodo o disminuciones del superavit de revaiuacion.

Las perdidas operacionales antes del nivel de operacion planeado y el entrenamiento del personal
no forman parte del costo, por o cual, se imputan a los resultados en el gjercicio en que se incurren.

Depreciacidn

El calculo de la depreciacién de los elementos de propiedad, planta y equipo se realiza por
componentes. Si un elemento de propiedad, planta y equipo tiene diferentes componentas y estos
son plenamente identificables, tienen un costo significativo en relacion al elemento y una vida atil
diferente, se activaran y depreciaran por separado.

La depreciacién comienza cuando los bienes se encuentran disponibles para ser utilizados, esto es,
cuando se encuentran en la ubicacion y en las condiciones necesarias para ser capaces de operar
de la forma prevista por la gerencia.

El importe de la depreciacion refleja el patron de consumo de los beneficios econémicos de la
propiedad, planta y equipo a lo largo de |a vida (il Se registra en los resultados del ejercicic o en el
costo de otros activos, siguiende el método de la linea recta o unidades de produccién.

Compafiia de Empaques S.A., revisa el valor residual, la vida dtil y el método de depreciacién de

las propiedades, plantas y equipos al cierre de cada gjercicio. Las modificaciones en [os criterios
iniciaimente establecidos se reconocen, en su caso, como un cambic en estimaciones.
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En la depreciacién de la propiedad, planta y equipe se utilizan las siguientes vidas Gtiles:

Concepto Vida qtil {en afios)
Vehiculos Entre 3 y 5 afios
Construcciones y Edificios | Entre 10y 44 afios
Equipo de Computo Entre 1y 5 afios
Equipo de Oficina Entre 1 y 10 afios
Maguinaria y equipos Entre 5 y 30 afios

Compafifa de Empaques S.A., revisa el valor residual, la vida Gl y el método de depreciacion de
las propledades, plantas y equipos al cierre de cada ejercicic. Las modificaciones en los criterios
inicialmente establecidos se reconocen, gn su caso, como un ¢ambio en estimaciones,

Deterioro

Las pérdidas por deterioro de valor se registran segun sea el caso, camo gasto en los resuitados del
periodo ¢ disminuciones del superavit de revaluacion.

Las pérdidas operacionales antes del nivel de operacién planeado y el entrenamiento del personal
no forman parte del costo, por lo cual, se imputan a los resultados en el gjercicio en gue ge incurren.

Baja en cuentas

Un elemento de propiedad, planta y equipo es dado de baja en cuentas en el momeanto de su
disposicion o cuando no se esperan obtener beneficios econémicos futuros de su uso o disposicion.
Cualquier utilidad o pérdida que surge al dar de baja el activo (calculada como la diferencia entre el
valor neto de disposicion v el valer en libres del activo) es incluida en el resultado del gjercicio.

2.9. Arrendamientos

Los pagos realizados bajo arrendamientos operacionales se reconocen en resultados bajo el método
lineal durante el periodo del arrendamiente. Los incentives por arrendamiento recibidos son
reconocidos como parte integral del gasto total por arrendamiento durante el periodo de éste.

Los pagos minimos por arrendamientos realizados bajo arrendamientos financieros son distribuidos
entre los gastos financieros y la reduccion de los pasivos pendientes. Los gastos financieros son
registrados en cada periodo durante el pericdo de arrendamiento para asi generar una tasa de
interés periédica sobre el saldo pendiente de los pasivos.

Los pagos por arrendamiento contingentes son contabilizados mediante la revisidn de los pagos
minimos por arrendamiento durante el periodo restante cuando se confirma el ajuste del
arrendamiento, '

Determinacicn de si un acuerde contiene un arrendamisnto
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Cuando se suscribe un contrato, la Compafila determina si ese contrato carresponde a o contiene
un arrendariento. Un activo especifice es sujeto de un arrendamiento si e! cumplimiento del contrato
depende del uso de ese activo especifico. Un contrato transfiere ei dereche a usar el activo si e
contrato le transfiere a la Compafiia el derecho de controlar el uso del active subyacente.

En el momento de la suscripcion o reevaluacién del contrato, la Compaiiia separa los pagos y otras
contraprestaciones requeridos por el contrato en los que corresponden al arrendamiento y los que
se relacionan con los otros elementos sobre la base de sus valores razonables relativos. Si la
Compafila concluye que para un arrendamiento financiero es impracticable separar los pagos de
manera fiable, se reconace un activo y un pasivo por un monto iguat al valor razonable del activo
subyacente. Posteriormente, el pasivo se reduce a medida que se hacen los pagos y se reconoce
un cargoe financierc imputado sobre el pasivo usando la tasa de interés incremental.

2.10. Provisiones, pasivos y activos contingentes

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una cbligacion presente {legal o implicita)
como resultado de un sucesc pasado, es probable que la Compariia tenga que desprenderse de
recursos que incorporan beneficios econdmicos para cancelar la obligacion, y cuando pueda hacerse
ura estimacion fiable del importe de la misma. El gasto correspondiente a cualquier provision se
presenta en el estado de resultados, neto de todo reembolso.

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracion la mejor estimacion disponible en la fecha
de la emision de los estados financieros, sobre las consecuencias del suceso y son re-estimadas en
cada cierre contable posterior.

Pasivo contingente

Un pasivo contingente surge cuando existe una obligacién posible surgida a ralz de sucesos
pasados, cuya existencia ha de ser confirmada s6lo por ia ocurrencia, o no ocurrencia, de uno o mas
sucesos inciertos en el futuro, que no estan enteramente bajo el control de la Compania, o cuando
existe una obligacion presente surgida a raiz de sucesos pasados, para la que no es probable que
se vaya a requerir una salida de recursos que incorpora beneficios econdmicos para cancelar la
obligacién o cuyo importe no pueda medirse con suficiente fiabilidad.

Las obligaciones que cumplen con los criterios de reconocimiento de pasivos se clasifican como
provisiones, las que no cumplen se clasifican como pasives contingentes. En los pasivos
contingentes también se incluyen las obligaciones posibles. La clasificacion de obligaciones es
fmportante porque las provisiones deben reconocerse en el balance general de la Compafiia,
mientras que los pasivos contingentes no.

Activo confingente

Un activo contingente es un activo de naturaleza posible, surgido a raiz de sucescs pasados, cuya
existencia ha de ser confirmada s6lo por la ccurrencia, no ocurrencia, de uno o mas sucesos inciertos
en el futuro, que no estan enteramente bajo el control de la Compania. Los activos contingentes no
se reconocen en ¢l balance general. Sin embargo, en ciertas circunstancias, se revela informacién
sobre astos en las notas,
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2.11. Beneficios a empleados

Un pasivo es reconocido por los beneficios acumulados para los empleados con respecto a los
salarios, permisos anuales e incapacidades, en el periodo en ef que se ofrece &l servicio relativo al
importe no descontado de los beneficios que se estiman que seran pagados a cambic de dicho
servicio.

Los pasivos reconocidos con respecto a los beneficios a los empleados a corto plazo se miden a
importe no descontado de los beneficios que se estiman que seran pagados a cambio de esos
servicios relacionados.

Los pasivos reconocidos, con respacto a otros beneficios a los empleados a largo plazo, se miden
al valor de las futuras salidas en efectivo estimadas que realizars la Compafiia con relacién a los
servictos prestados por los empieados hasta la fecha sobre ia que se informa. La Compafia calcula
la bonificacion de antigtedad de acuerdo con la metodologia actuarial de la unidad de crédito
proyectada, descontado al valor presente, y este calculo lo reconoce como gasto del periodo.

2.12. Impuesto a las ganancias

El gasto por impuestos a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por pagar y del
impuesto diferido,

El impuesto corriente es el impuesto esperado por pagar o por cobrar por la renta imponible del
ejercicio, usando tasas impositivas aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha del balance, ¥
cualquier ajuste al impuesto por pagar con relacién con afos anteriores. El impuesto corriente per
pagar esta calculado segun la ganancia fiscal del periodo y segin la normatividad tributaria aplicada
&n Colambia,

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de los activos
y pasivos en los estados financiercs y sus bases fiscales correspondientes {conocidas como
diferencias temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las
diferencias temporarias que se espere que incrementen |a ganancia fiscal en el futuro. Los activos
por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que
reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizade. Los activos
por impuestos diferidos s& miden al importe maximo que, sobre la base de la ganancia fiscal actual
0 estimada futura, es probable que se recuperen. Los impuestos diferidos son valorizados a las tasas
impositivas que se espera aplicar a las diferencias temporarias cuando son reversadas, basandose
en las leyes que han sido aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha del balance.

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha sobre la que
se informa y se ajusta para reflejar la evaluacion actual de las ganancias fiscales futuras. Cualquier
ajuste se reconoce en €l resultado del periodo.

El impuesto diferido se calcula segln las tasas impositivas que se espera aplicar a la ganancia
{pérdida) fisczl de los periodos en los que se espera realizar el activo por impuestos diferidos o
cancelar el pasivo por impuestos diferidos, sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido
aprobadas o cuyo proceso de aprobacion esté practicamente terminado al final del periodo sobre el
que se informa.

Se permite la compensacién de activos y pasivos por impuestos diferidos de la misma sociedad o
sujeto fiscal si, y s6lo si, se relacionan con impuestos a las ganancias correspondientes a la misma
administracion fiscal, siempre y cuando la Compafiia tenga reconocido legalmente los activos
corrientes por impuestos diferidos con los pasivos corrientes de la misma naturaleza.
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- 213. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando se
entreguen |os bienes se haya transferido la propiedad y se cumplen todas y cada una de las
siguientes condiciones: :

= Se ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo, derivados de la
propiedad de los bienes;

* Noconserva para si ninguna implicacion en la gestién corriente de los bienes vendidos, en &l
grado usualmente ascciado con ta propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos;

« Elimperte de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad:

e Sea probable que Iz entidad reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion; y

» Los costos incurridos, ¢ por incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser medidos con
fiabilidad.

Cuando la Compafiia entrega bienes en consignacién, el ingreso de actividades ordinarias solo es
recenocido cuando el cliente confirma la venta de la mercancia.

2.14. Reconocimiento de costo de ventas

La Compania registra como costo de ventas el importe en libros de 10s inventarios, en &l momento
&n que reconoce los correspondientes ingresos de operacion.

Las rebajas del valor de los inventarios para alcanzar el valor neto realizable, y las demas pérdidas
que ocurren en el inventario son reconocidas como gasto de venta en el periodo en que se originan.

Las reversiones del valor que tienen los inventarios ajustados anteriormente a su valor neto realizable
son reconocidas contra resultados.

Cuando la Compania preste servicios, reconocen como costo, el valor de materiales, suministros ¥
mano de obra consumidos en la prestacion del servigio.

2.15. Control interno contable y administrativo

La Superintendencia Financiera de Colombia, segdn comunicacion del 29 de Abril de 2010,
conceptud que la Companiia de Empagues S.A. por ser un emisor de valores sometido al control
exclusivo de dicha superintendencia, no estaba obligada a presentar las cartificaciones respectivas
a la implementacién del sistema de control interno. No obstante, el control intermo de la Comparfiia
es evaluade pemmanentemente por la Revisoria Fiscal e informado trimestralmente al comité ds
Auditoria.
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3. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO .

El efectivo y equivalentes de efectivo corresponde a los saldos de dinero mantenido en caja, bancos,
cuentas de ahorro y remesas, que corresponden a fondes disponibles para su uso sin ninguna
restriceidn, o con 3 meses de recaudacion contados desde la fecha de inversion.

Al 30 de junio de 2016 y 2015, el efectivo y equivalentes de efectivo estdn conformados segun lo
siguiente: .

Concepto 2016 2015
Efectivo en cajas 37,986 6,796
Saldo en bancos ' 4,173,953 7,506,447
Fiducias ' 23,374 -
Total Efectivo v equivalentes de efectivo 4,235,313 7,513,243

A la fecha de reporte no existe restriccion alguna sobre el efectivo y equivalentes al efectivo.

4. CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La Comparifa evalia el deterioro de las cuentas por cobrar cuando existe la evidencia objetiva que
no sera capaz de cobrar todos los importes de acuerdo a los términos originales de las cuentas por
cobrar. Las cuentas de dificil cobro son detericradas al 100%.

Los criterios que se utilizan para determinar que existe una evidencia objetiva de una pérdida por
deterioro son:

Dificultades financieras significativas del emisor o del obligado.

» Incumplimiento de clausulas contractuales, tales como impagos o retrasos en ¢l pago de
intereses o capital.

e Compafia de Empagues S.A., por razones ccondmicas o legales relacionadas con
dificultades financieras del deudor, otorgan concesiones o ventajas que en otro caso no
otorgaria.

e Alta probabilidad de que el deudor entre en una situacién concursal o en cualquier otra
situacion de rearganizacion financiera o empresarial.

s Desaparicion de un mercado activo para el activo financiero.

En 2016, el movimiento del deterioro de las cuentas por cobrar es el siguiente:

Concepio Valor
Saldo inicial deterioro al 1 de enero de 2015 ' 1,873,205
Deterioro -
Reversion deterioro 480,976
Saldo final detericro al 31 de marzo de 2015 1,392,318
Deterioro 1,302,061
Reversion deterioro 90,258

Saldo final deterioro al 31 de marzo de 2016 80,258
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Se dio de baja la cartera equivalente a los valores adeudados por clientes de Venezuela con su
correspondiente deterioro.

5. CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A PARTES RELACIONADAS Y ASOCIADAS

Al 30 de Junio de 2016 y 2015, las transacciones entre partes relacionadas se presentan con
Texcomercial 8.A.S., Texcomercial Ecuador y Compafiia de Empagues Internacional S.A.S.

a) Cuentas por pagar a entidades relacionadas:

Se considera parte relacionada una persona ¢ entidad que esta relacionada con la entidad
que prepara sus estadgs financieros (denominada “la entidad que informa):

Una persona, o un familiar cercano a esa persona, esta relacionada con una entidad que
informa si esa persona:

Ejerce control o control conjunto sobre la entidad que informa.

Ejerce influencia significativa sobre la entidad que informa.

Es un miembro del personal clave de la gerencia de la entidad gue informa o de una
contreladora de la entidad que informa.

Una entidad esta relacionada con una entidad que mforma si le son aplicables cuzlquiera de
las siguientes condiciones:

La entidad y la entidad que informa son miembros del mismo grupo.

Una entidad es una asociada o un negocio conjunto de la otra.

Ambas entidades son negocios conjuntos de la misma tercera parte.

Una entidad es un negocio conjunto de una tercera entidad y 1a otra entidad es una
asociada de |a tercera entidad.

La entidad esta controlada o controlada conjuntamente por una persona |dentif|'cada
en (A).

* Una persona identificada en (A) tiene influencia significativa sobre la entidad o es un

miembro del personal «clave de la gerencia de la  entidad
(o de una controfadora de |a entidad).

Transacciones materiales entre partes relacionadas

Al 30 de Junio de 2016 Al 30 de Junio de 2018
Saldos entre partes relacionadas

Corriente Cor?ilgnte Corriente Co r’:!g nte
Cuentas por cobrar a Texcomercial S.AS. 12,685,753 - 9,289,733 -
Cuentas por cobrar a Compafila de Empaques Internacional | 8,189,877 - 5,831,844 -
Cuentas por cobrar a Texcomercial Ecuador 1,899 7,817,718 B7.800 5,206,483
Total cuentas por cobrar partes relacionadas 20,867,529 7,817,719 15,209,377 6,206,433
Cuentas por pagar a Texcomercial S.A 5. 2,088,003 - 23 -
Cuentas por pagar a Compaitia de Empaques Internacional 747,239 - 277 -
Cuentas por cobrar 8 Texcomercial Ecuador 1,899 - 277 -
Total cuentas por pagar partes reflacionadas 2,837,141 - 300 -
Transacciones entre relacionadas 18,030,388 7,817,71¢ 15,209,077 6,206,483
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Estas transacciones no cuentan con garantias y no se ha constituido provisiones por deterioro.

La compensacion de ios directores y otros miembros clave de la gerencia durante el periodo fug la siguiente:

Concepto 2016 2015
| Remuneracién directives 880,119 824,170

6. INVENTARIOS CORRIENTES

Al 30 de junio de 2016 y 2015, el detalle del inventario es el siguiente:

Concepto 2016 2015
Materias primas . 8,883,943 12,336,826
Productos en proceso 8,302,705 4,381,442
Productos terminados 10,437,830 8,567,824
Mercancia no fabricada por la empresa 188,149 {52,152}
Materiales, repuestos y accesorios . 4,617,555 4,416,299
Inventarios en transito 6,522,386 9,162,834
Deterioro de inventarios (17,735) {110,000)
Total otros inventarios 38,934,833 38,703,073

Los inventarios se miden al menor entre el costo y el valor neto realizable. En 2016, el movimiento
del deterioro de los inventarios por valor neto de realizacidn es el siguiente:

Concepto : Valor
Saldo inicial deterioro al 1 de enero de 2015 -
Deterioro de valor de los inventarios 7,886
Reversidén deterioro -
Saldo final deterioro al 30 de junio de 2015 7,886
Deterioro de valor de los inventarios 9,850
Reversion deteriora -
Saldo final detericro al 30 de junio de 2016 17,736

El costo de los inventarios reconocido como un costo de ventas durante el periodo terminado al 30
de junio de 2016 y 2015 de, $ 69,165,715 y $ 60,049,703, respectivamente.
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L.a composicion al 30 de junio de 2016 y 2015, por clases de propiedades, planta y equipos a valores

netos y brutos es el siguiente;

Concepto 2016 2015
Terrenos 112,132,604 112,132,604
Construcciones en cursoe - 6,245,140
Magquinaria y equipos en montaje 144,124 926,061
Construcciones y edificaciones 45,467,730 38,914,395
Maquinaria y equipo 60,803,200 50,822,156
Equipo de oficina 1,446,998 1,290,907
Equipo de cémputo 607,850 558,093
Flota y equipo de transporte 1,237,432 376,861
Propiedad planta y equipo en transito 414,786 2,114,208
Depreciacién acumulada {8,746,719) (4,859,336}
Total propiedades, planta y equipo 213,508,005 209,021,089

La siguiente es la conciliacién entre los valores en libros al principio y al final del perfodo
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Informacién adicional de propiedad y equipos:

Seguros: La Compariia tiene formalizadas las pélizas de seguros para cubrir los posibles
riesgos a que estan sujetos los diversos elementos de propiedad y equipos, asi como las
posibles reclamaciones que se le puedan presentar por el ejercicio de su actividad, dichas
polizas cubren de manera suficiente los riesgos a los que estan sometidos.

Costos por intereses: La Compafiia capitaliza los costos por préstamos relatives a la
financiacion de la construccion o produccion de activos que toman un tiempo sustancial para
Su puesta en operacion, tanto si es de cardcter especifica como genérica. Se considera como
un periodo sustancial de tiempo 6 meses.

Los costos por préstamos ne capitalizables, se llevan al gasto en el periodo en el que se
Incurran. Al 30 de junio de 2016 y 2015 no se han presentado capitalizacion de costos por
intereses.,

Restricciones de titularidad: Al 30 de junio de 2016 y 2015, la Compafiia no tiene
restricciones de titularidad sobre bienes de propiedad y equipos.

Deterioro de valor: La compafiia reduce el importe en libros del activo hasta su importe
recuperable si, y solo si, el importe recuperable es inferior al importe en libros. Esa reduccion
es una pérdida por deterioro del valor. :

La Compariia evalut para los afios 2016 y 2015 el costo de la propiedad, planta y equipos,
y no identificé posible pérdida por deterioro que deba ser reconocida.

8. INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Las inversiones en subsidiarias son contabilizadas aplicando el método de participacion patrimanial,
Los detalles de las subsidiarias de la Compafia al clerre del perfode sobre el que se informa son los

siguientes.
I . Porcentaje de participacional  Porcentaje de participacion al
Subsidiaria Pais 30 de junio de 2016 30 de junio de 2015
Texcomercial S.A.S. Colombia 100% 100%
Texcomercial Ecuador Ecuador 80% 80%
Compafia de Empaques . o
Internacional Colombia 100% 100%

Los objetos sociales de jas subsidiarias es el siguiente:

Compafiia de Empagues Internacional tiene por objeto la explotacion de la cabuya, pita y
otras fibras similares, asi como de toda clase de fibras y materiales sintéticos, naturales,
metalicos y no metdlicos, ¢l montaje de fabricas para la transformacion de las fibras y
materiales dichos; la produccion, exportacion e importacién de los mismos; la compra y venta
de tales fibras y materiales y de los productos fabricados con ellos. La participacién en
entidades afines o diferentes, cuando seiio fuere conveniente para sus intereses y la
prestacion de servicios de asesorfa financiera y tributaria, contable, de logistica, de
mercadeo y cualquiera ofra que la sociedad pueda prestar, a través de su personal y de los
equipos que posee, asi como el disefio de maquinaria industrial en generzl, la representacion
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comercial, dentro © fuera del pais y la venta y suministro de alimentaciéon a través del
restaurante de la sociedad.

Tercomercial S.A.S. tiene por objeto social la adquisicién, distribucion y enajenacion de
productos y subproductos de las industrias textiles y plasticas, asi como de materias primas
¥ équipos necesarios para la elaboracion a escala industrial de textiles y productos plasticos
y de ofros productos manufacturados, y la prestacién de servicios de asesoria financiera y
administrativa.

Texcomercial Ecuador tiene por cbjeto social, el comercio de toda clase de productos
manufacturados e industriales, tales como empaques de toda naturaleza, pinturas, resinas,
materias primas para la industria y equipo y maquinaria para toda clase de actividades
industriales y agroindustriales. '

La informacion financiera resumida abajo representa montos antes de las eliminaciones entre las
compafiias del grupo:

COMPARIA DE
RUBRO TEXCOMERCIAL | TEXCOMERCIAL S.A. EMPAQUES
S.AS. - ECUADOR INTERNACIONAL .
5.AS.
2016 2015 | 2016 2015 2016 2015
Activos 64,659,721 65,741,698 | 15,566,597 14,717,801 | 20,595,710 1,315,093
Pasivos 43,108,985 47,062,865 | 11,895,758 11,129,796 | 22,317,826 1,247,977
Patrimonio 20,690,333 18,201,677 | 3,145,870 2,788,841 |{1,395,247) 32,308
Ganancia ¢ pérdida del
periodo 860,402 477,157 |561,893 768,303 |99,425 99,425
Oftro resultado intagral 105,796 327,864 i ) (54,289) )

El efecto neto en los resultados, al contabilizar por el método de participacion fue el siguiente:

Rubro 2016 2015
Participacion Utilidad Texcomercial S.A.S. 860,402 409,606
Participacion Utilidad Texcomercial Ecuador 449,514 108,378
Participacién pérdida Compariia de Empaques Internaciona! S.4.5 - -
Efecto Neto en los resultados 1,309,916 518,984
Resultados antes de contabllizar el método de participacion 13,892,884 11,199,788
Total resultado final 15,202,800 11,718,772
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10. NOTAS DEL ESTADO DE RESULTADOS

Otros ingresos 2016 % 2015 %
Comisiones - 0.0% 5,377 0.5%
Arrendamientos 130,162 3.4% 170,117 16.7%
Servicios 443,423  11Le% 26,297 2.6%
Fletes de exportacion - 0.0% 334,610  32.8%
Utilidad en venta de propiedad pilantay equipo 2,254,666  58.4% - 0.0%
Recuperaciones 1,005,224  26.0% 358,777  35.3%
tndemnizaciones 21,085 0.5% 104,818  10.3%
Diversos - 0.0% 18,575 1.8%
3,859,560 100.0% 1,019,571 100.0%

Otros egresos 2016 % 2015 %
Pérdida en venta y retiro de bienes 490,117  27.1% 204,744  14.0%
Impuesto alarigueza 489,764  27.1% 557,869 38.1%
Impuestos asumidos 258,891 14.3% 33,035 2.3%
Donaciones 16,552 0.9% 41,471 2.8%
Gastas reembolsables - 0.0% 344,466  23.5%
Fletes de exportacidn 553,642  30.6% 281,404  19.2%
1,809,066 100.0% 1,462,989 100).0%

Gastos financdieros 2016 % 2015 %
Gravamen a los movimientos financieros 289,817  16.0% 228,715  15.6%
Intereses 01,263,182  69.8% 833,699 57.0%
Gastos Bancarios 51,300 2.8% 65,144 4.5%
Descuentos Financieros condicionados 220,524 12.2% 203,582  13.9%
1,824,923  100.9% 1,331,140 91.0%

Ingresos Financieros 2016 % 2015 %
Intereses cartera : 5,590 2.2% 6,365 4.6%
Intereses bancarios 25,476 9.9% 17,919  12.1%
Descuentos 226,358 87.9% 123,688 83.3%
257,424  100.0% 148,472 100.0%

Diferencia en cambio neta 2016 % 2015 %
Wilidad (pérdida) por diferencia en cambio 2,683,207  75.5% (3,687,428) -89.6%
Utilidad (Pérdida) por operaciones de cobertura 872,202 24.5% 7,802,663 185.6%
3,555,409 100.0% - 4,115,235 100.0%
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11. PATRIMONIO

El capital autorizado esta representadoe en 25.000 acciones con un valor nominal de $1 cada una, de
las cuales 17.556.048 son suscritas y pagadas.
En el afio 2016 se presento distribucién de dividendos por $4.500.000.

12. UNIDADES DE REAJUSTE

No se generan ajustes por concepto de unidades de reajuste debido a que la moneda nacional yla
estructura econémica de Colombia no cumplen con las cualidades del parrafo 3 de la NIC 29
(Informacién financiera en economias hiperinflacionarias) para ser clasificade como una economia
hiperinfiacionaria. '

13. SUCESOS Y TRANSACCIONES SIGNIFICATIVOS

Durante ¢l periodo enero 1 al 30 de junio de 20186, no se presentaron sucesos y transacciones, que
sean significativos para comprender los cambios en la situacion financiera vy el rendimiento de la
entidad.
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