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“zChapman SAS

Centaderes y Auditores

Informe de revisor fiscal sobre la informacidn financiera intermedia.
(Estados Financieros separados).

A los miembros de la Asamblea de Accionistas de Compafiia de Empaques S.A.
Introduccion

He revisado el estado de situacion financiera adjunto de la Compafiia de Empaques S.A., al
30 de Junio de 2019, y los correspondientes Estado de Resultados, Estado de cambios en el
patrimonio neto y Estado de flujos de efectivo relativos al periodo de 3 meses terminado
en dicha fecha, sumado a ello se realizé una revisién y un resumen de las politicas contables
mas relevantes y otras notas explicativas.

Es menester precisar que la direccién de Compafiia de Empaques S.A. es responsable de la
preparacion y presentacién razonable de la informacidn financiera intermedia de acuerdo
con los nuevos marcos técnicos normativos introducidos por la Ley 1314 de 2009 que
contiene las nuevas normas y principios de contabilidad que deben ser aplicados en
Colombia, norma fue reglamentada por el DUR 2420 de 2015 y sus respectivos decretos
modificatorios. Mi responsabilidad es expresar una conclusién sobre esta informacién
financiera intermedia basada en la revisién ejecutada.

Alcance de la revisién

He llevado a cabo mi revisién de acuerdo con la Norma de Trabajos de Revision 2410
“Revision de informacidn financiera intermedia realizada por el auditor independiente de
la entidad”. Una revisién de informacién financiera intermedia consiste en realizar
indagaciones, principalmente a las personas responsables de los asuntos financieros y
contables, y aplicar procedimientos analiticos y otros procedimientos de revisién. Una
revisién tiene un alcance sustancialmente menor al de una auditoria realizada de acuerdo
con las Normas Internacionales de Auditoria - NIA y en consecuencia, no me permite
obtener una seguridad de que hayan llegado a mi conocimiento todos los asuntos
importantes que pudieran haberse identificado en una auditoria. Como consecuencia, no
expreso una opinion de auditoria.

Conclusion

Como resultado de mi revisién, no ha llegado a mi conocimiento ningun asunto que haya
sido detectado o que genere dudas acerca de que la informacién financiera intermedia que
se adjunta no expresa la imagen fiel o no representa razonablemente en todos los aspectos
significativos la situacién financiera de la entidad al 30 de Junio de 2019, y de los resultados

NIT. 890.901.226 - 3
Teléfono - Fax: 266 97 27. Carrera 43A No. 14 - 27. Poblado - Medallin, Colombia
e-mail: chapman@une.net.co

www‘chapman.com.co
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“zChapman SAS

Contadores y Auditores

de sus operaciones y sus flujos de efectivo para el periodo de 3 meses terminado en dicha
fecha, de conformidad con los marcos técnicos normativos mencionados anteriormente.

Atentamente,

‘é:,___/._/’ % /——K,,
LUIS ANGEL GRISALES CONTRERAS
Revisor Fiscal
Designado por CHAPMAN CONTADORES Y AUDITORES SAS
T.P. No. 43607-T

ltagli, 15 de Julio de 2019

NIT. 890.901.226 - 3
Telefono - Fax: 266 97 27. Carrera 43A No. 14 - 27. Poblado - Medellin, Colombia
e-mail: chapman@une.net.co
www.chapman.com.co
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COMPANIA DE EMPAQUES S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA SEPARADO

A JUNIO 30

(En miles de pesos Colombianos)

ACTIVOS

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo
Operaciones conjuntas

Cuentas por cobrar corrientes
Inventarios corrientes

Saldo a Favor en impuestos

Otros activos no financieros corrientes

Activos no corrientes

Propiedad, planta y equipo
Inversiones en subsidiarias
Cuentas por cobrar no corrientes

Activo por impuesto diferido

Otras Inversiones

Otros Activos no financieros no corrientes

TOTAL ACTIVO

N o oo b~

11

10

11
10
12

DICIEMBRE 31 DE

Nota JUNIO 30 DE 2019 2018
5.208.074 4.878.804
7.486.222 10.701.032

45.885.193 40.711.828
50.612.196 54.456.716
4.764.252 3.476.150
753.350 506.635
114.709.287 114.731.165
249.777.609 251.536.868
37.000.341 34.000.054
3.436.080 3.910.315
752.679 610.879
353.930 353.930
6.936.866 6.765.903
298.257.505 297.177.949
412.966.792 | | 411.909.114
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PASIVO

Pasivos Corrientes

Pasivos financieros corrientes
Beneficios a empleados de corto plazo
Cuentas por pagar

Pasivos por impuestos corrientes
Otros pasivos no financieros corrientes

Pasivos no Corrientes
Pasivos financieros de largo plazo
Beneficios a empleados de largo plazo

Pasivo por impuestos diferidos

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital emitido

Prima en emision

Resultado del periodo

Ajustes de Adopcidn por primera vez
Otro resultado integral

Reservas obligatorias

Otras reservas

TOTAL PATRIMONIO

PASIVO MAS PATRIMONIO
Acciones en circulaciép

Valor Intgf g
/ :

“#EDRO MIGUEL ESTRADA LONDORO
Presidente

// /*// P e

13
14
15
16

13
14

11

17

18
18

JUNIO 30 DE DICIEMBRE 31
2019 DE 2018
s
84.419.582 82.265.868
4.767.251 4.859.989
27.572.715 25.956.642
1.938.861 2.590.867
118.698.409 115.673.366
19.439.236 22.329.363
5.466.546 5.466.546
32.034.657 31.818.037
56.940.439 59.613.946
175.638.808 | | 175.287.312
17.556 17.556
500.990 500.990
5.123.652 11.052.584
160.529.761 160.529.761
19.990.380 19.269.104
' 49.310 49.310
51.116.295 45.202.497
[ 237.327.944| [ 236.621.802 |
[_412.966.792| [ 411.909.114 |
12.356.232,00 12,356.232,00
19.207,15

oot

19.150,00

, )
ALDA ELENA GRANDA GALLEGO
C’ ntadora T.P. 97947-T

LUIS ANGEL GRISALES CONTRERAS
Revisor Fiscal T.P. 43607-T
Miembro de Chapman Contadores y Auditores SAS

[}

Las notas 1 a la 33 que se acompafian son parte integral de los estados financieros
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COMPARIA DE EMPAQUES S.A.
ESTADO DE RESULTADO DEL PERIODO POR FUNCION SEPARADO
Del 1 de enero a junio 30
{En miles de pesos Colombianos)

Trimestre Il de 2019 Trimestre |l de 2018 Trimestre 4 de 2017

2019 % 2018 % % Inc. % Inc.
Ingreso de actividades ordinarias netos 19 111.227.936 100,0% 98.627.542  100,0% 12,8% 56.831.758  100,0% 51.000.666 100,0% 52.571.291 100,0% 8%
Costo de ventas 20 89.490.484  80,5% 79.314.778  804% 13% 45.874.785 80,7% 38946.537  76,4% 43011671 81,8% 7%
Ganancia Bruta 21.737.452 19,5% 19.312.764  19,6% 12,6% 10956973 193% 12.054.129  23,6% 9.559.620  182%  15%
Gastos de administracidn 21 5961157  54% 5333495  54% 12% 2817.805  50% 2450236  4,8% 2768187  53% 2%
Gasto de ventas 22 5491895  4,9% 4795240  4.9% 15% 2875438 51% 1974758 3,9% 2543205  48%  13%
Gastos de logistica 2024225 2,7% 2666486 2,7% 13% 1560.263 2,8% 1361508 2,7% 1424967 2,7%  10%
Ganancia operacional 7.260175 6,5% 6.517.543 6,6% 1% 3694471 65% 6.267.587  12,3% 2.823.261  54%  31%
Diferencia en cambio neta 23 (31516)  0,0% (871.098) -0,9% -96% 274593  05% (518.299)  -1,0% 314757  0,6%  -13%
Ingresos financieros 24 95.292 0,1% 370.052 0,4% ~74% 60.959 0,1% 24148 0,0% 85.389 0,2% -29%
Gastos financieros 25 3427878 31% 2914646  3,0% 18% 1629552 2,.9% 1618554  3,2% 1425994 2,7%  14%
Otros ingresos 26 588147  0,5% 630612  0,6% 7% 28137 0,0% 530012 1,0% 160577  03%  -82%
Otros gastos 27 334055 0,3% 747216 0,8% -55% 217815 04% 63969 0,1% 525674 1,0%  -59%
Utilidad antes de impuestos 4150169 3,7% 2.985.247  3,0% 9% 2210829 39% 4624925 9,1% 1432316 2,7%  S4%
Impuesto a las ganancias 28 1284941 12% 1062332 1,1% 2% 92262 02% 1797824 3,5% 916.074  1,7%  -90%
I netadat Yimtes pie sbatoany 2865228 2,6% 1922915 1,9% 25% 2118567 37% 2827101 55% 516242 1,0%  310%
LTcadt ey MBHO30TIE PaciEliacin patTricaml 29 2258424 2,0% 1.863.773  1,9% 21% 1256833 22% 1714853 3,4% 1.324.640 2,5% -5%
Ganancia del periodo 5.123.652 4,6% 3.786.688 3,8% 35% 3.375.400 59% 4501956 8,9% 1.840.882  3,5%  83%
Otro Resultado Integral 0,0% 0,0% 0,0%
Loberturas de flujo de efectivo - - 183679  02% -100% - 00% 69511  01% 606350  12%  -100%
Impuesto diferido de las coberturas 1 . (73472) -01% -100% - 00% (27.844)  -0,1% (242540) -0,5%  -100%
Revaluacién de activos (29.411) - 0,0% 0% - 0,0% 39.70% 0,1% - 0,0% 0%
Impuesto diferido revaluacidn de activos 8.824 - 0,0% 0% - 0,0% (330.280) -0,6% - 0,0% 0%
Diferencias en cambio asociada a inversiones 741.863 (45.621) 0,0% -1726% 786.794 1,4% 229.307 0,4% 243%

Beneficios a empleados - - 0,0% 0% - 0,0% - 0,0% 0%

Otro I integral del ejercicio, neto d
impuestos ) 721276 0,6% 64586 0,1% 1017% 786798 14% (248.808)  -0,5% 593.117 11%  33%
g 0,0% 0,0% 0,0% o%
RESULTADQ | [ 5.844.928 | 53] 3851274 | 39% s2% | 4162191 | 7,3%] 4.293.186 | 84%] 2433.999 | 4,6% 71%
30

(5.832.759) -11,4%
11564522 10,4% 10.451.423  10,6% 1% 5.835272 103% 7.903.147  155% . 4825224  92%  21%

/, +
/
5 zt’oko MIGUEL ESTRADA LONDONO LUISANGEL GRISALES CONTAERAS RS)
residente Revisor Fiscal T.P. 43607-T

Miembro de Chapman Contadores y Auditores SAS

doe fi

Las notas 1 a la 34 que se fian son parte Integral de los
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COMPANIA DE EMPAQUES S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO SEPARADO
METODO INDIRECTO
(En miles de pesos colombianos)

Del 1 de Enero al 30 Del 1 de Enero al 31
de junio de 2019 de diciembre de 2018
FLUJO DE EFECTIVO GENERADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Ganancia o (pérdida) del periodo 5.123.652 11.052.584
Ajustes por:
(+) Depreciaciones 4.073.973 7.151.333
(+) Ajustes por gasto por impuestos a las ganancias 1.284.941 531,708
Efectivo generado por las operaciones 10.482.566 18,735,625
Cambios en activos operacionales
Disminucién de activos bl {417.6786) (2.571.040)
Aumento (Disminucién) de Inventarios 3.844.520 (7.585.273)
Disminucién en deudores (4.691.935) (1.593.927)
(Disminucion) A eni (908 .629) 861420
Aumento (Disminucién) en otros activos 214.523 (3.826.093)
Total cambios en activos operacionales (1.959.267) (14.714.913)
Cambios en pasivos operacionales
Disminucion Proveedores (1.852.729) {302.751)
(Disminucion} Aumento Cuentas por pagar (700.037) 916.721
Disminucién Impuestos (2.239.447) (1.853.225)
Aumento (disminucién) en Beneficios a emplead: 1477.065 (336.972)
Disminucién otros pasives (450) -
Total cambios en pasivos operacionales = (3.315.598) (1.576.267)
TOTAL FLUJO DE EFECTIVO DE GENERADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION [ 5.207.701 | [ 2.444.445 |
FLUJO DE EFECTIVO GENERADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Venta y retiro de propiedad, planta y equipo 2.718.320 696.572
Inversiones en acciones - -
Compra de propiedad, planta y equipo {5.060.447) (8.090.296)
TOTAL FLUJO DE EFECTIVO DE GENERADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION | (2.324.127)| | (7.393.724)|
FLUJO DE EFECTIVO GENERADOQ EN ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Obligaciones financieras adquiridas 62,530.673 102.875.814
Pago de préstamos (60.377.043) (87.553.387)
Pago de intereses (2.890.043) (4.550.953)
Pago de dividendos = (2.539.750) (5.000.000)
TOTAL FLUJO DE EFECTIVO DE GENERADQ EN ACTIVIDADES D !3.276.153)' 5.771.474 l
(412.589) 822.195
741.859 685.408
329.270 1.507.603
4.878.804 3.371.201

[ samora] [ as7ssos]

74
/Eoné MIGUEX E5TRADA LoNDORO
P

residente

ontadors T.P. 97947-T

LUISANGEL GRISALES CONTRERAS
Revisor Fiscal T.P. 43607-T
Miembro de Chapman Contadores y Auditores SAS

Las notas 1 a la 34 que se ac fian son parte i

gral de los estados financieros
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Capital Social

‘COMPANIA DE EMPAQUES S.A.
_ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO SEPARADO
- (En miles de pesos Colombianos)

Prima en colocacién de acclones

Reserva Legal -
* Otras reservas

‘Ganancias (pérdidas) acumuladas

Otro Resultado integral

TOTAL PATRIMONIO

Del resultado .,

De ajustes de adopcién por primeravez -
Diferencia en cambio inversién en negocio extranjero
Coberturas de flujo de efectivo:

Revaluacién de activos

Beneficios a empleados

Al1de enero de
2019

17556~
500.990
49.310
45.202.497
11.052.584
160.529.761

1.758.589
17.613.398
(102.883)
236.621.802

S

Aumento

5.913.798

5.123.652

741.863

'11.779.313

Disminuciones

11.052.584

20.587

11.073.171

Al30 de Junio de 2019

-17.556
500.990
.49.310
-51.116.295
5.123.652
160.529.761

2.500.452
17.592.811
~ (102.883)
© 237.327.944
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Capital Social

Prima en colocacidn de acciones

Reserva Legal
Otras reservas

Ganancias (pérdidas) acumuladas

Otro Resultado integral

TOTAL PATRIMONIO

W,

PEDRO MIGUEL ESTRADA LONDORO

Al 1 de enero de e

2018
17.556 -
500.990 -
49.310 -
41.046.888 4.155.609
Del resultado 9.155.610 11.052.584
De ajustes de adopcién por primera vez 160.529.761 -
Diferencia en cambio inversién en negocio extranjero 1.287.717 470.872
Coberturas de flujo de efectivo 12.858 -
Revaluacién de activos - 17.613.398
Beneficios a empleados {330.280) 227.397
212.270.410 33.519.860

7

Presidente

LUIS ANGEL GRISALES CONTRERAS
Revisor Fiscal T.P. 43607-T
Miembro de Chapman Contadores y Auditores SAS

(Ver dictamen adjunto)

Disminuciones

9.155.610

12.858

9.168.468

Conthdara T.P. 97947-T

Las notas 1 a la 34 que se acompaiian son parte integral de los estados financieros

Al 31 de diciembre de
2018

17.556
500.990
49.310
45.202.497
11.052.584
160.529.761

1.758.589

17.613.398
(102.883)

236.621.802
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COMPANIA DE EMPAQUES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS JUNIO DE 2019
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1. ENTIDAD REPORTANTE

Compaiiia de Empaques S.A., fue constituida el 7 de septiembre de 1938 de acuerdo con las leyes establecidas
en Colombia. Tiene por objeto social la explotacidn de la cabuya, la pita y otras fibras similares, asi como de
toda clase de fibras y materiales sintéticos, naturales, metalicos y no metalicos, el montaje de fabricas para la
transformacion de las fibras y materiales dichos; la produccién, exportacion e importacion de los mismos; la
compra y venta de tales fibras y materiales y de los productos elaborados con ellos. La participaciéon en
entidades afines o diferentes, cuando ello fuere conveniente para sus intereses y la prestacidn de servicios de
asesoria financiera y tributaria, contable, de logistica, de mercadeo y cualquiera otra que la sociedad pueda
prestar, a través de su personal y de los equipos que posee, asi como el disefio de maquinaria industrial en
general, la representacion comercial, dentro o fuera del Pais y la venta y suministro de alimentacion a través
del restaurante de la sociedad.

La sociedad tiene vigencia hasta el 31 de diciembre del afio 2100 y su domicilio es en Itagii, Antioquia.
2. BASES DE PREPARACION Y PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

2.1. Marco Técnico Normativo

Los estados financieros separados de Compafiia de Empaques S.A. han sido preparados de acuerdo con las
Normas de Contabilidad e Informacién Financiera aceptadas en Colombia (NCIF), establecida en la ley 1314
de 2009, reglamentadas por el Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015 modificado por el Decreto 2496
de 2015, 2131 de 2016 y 2170 del 2017. Las NCIF se basan en las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) y sus correspondientes interpretaciones (CINIIF) emitidas por el International Accounting
Standards Board (IASB) vigentes al 31 de diciembre de 2015 y otras disposiciones legales definidas por las
entidades de vigilancia que pueden diferir en algunos aspectos de los establecidos por otros organismos de
control del Estado.

La Compaiiia aplica los siguientes lineamientos de acuerdo con leyes y otras normas vigentes en Colombia:
Libro 2 del Decreto 2420 de 2015, segun modificaciones incluidas en el Decreto 2496 de 2015:

e Articulo 11 Vigencias (Modificacidn al articulo 2.1.2 de la parte 1 del libro 2): Establece la aplicacion del
articulo 35 de la Ley 222, las participaciones en subsidiarias deben reconocerse en los estados financieros
separados de acuerdo con el método de participacién, tal como se describe en la NIC 28, en lugar de la
aplicacién de la NIC 27.

Estos estados financieros separados fueron preparados para cumplir con las disposiciones legales a que esta
sujeta la Compafia como entidad legal independiente, algunos principios contables pueden diferir con
relacion a los aplicados en los estados financieros consolidados y, adicionalmente, no incluyen los ajustes ni
eliminaciones necesarios para la presentacion de la situacion financiera consolidada y los resultados integrales
consolidados de la Compafiia y sus subordinadas.

Por consiguiente, los estados financieros separados deben leerse conjuntamente con los estados financieros
consolidados de la Compafiia y sus subordinadas.

Para efectos legales en Colombia, los estados financieros principales son los estados financieros separados.
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2.2. CAMBIOS NORMATIVOS

2.2.1. Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones incorporadas al marco contable aceptado en
Colombia cuya aplicacion debe ser evaluada a partir del 1 de enero de 2019

Los Decretos 2496 de diciembre de 2015, 2131 de diciembre de 2016 y 2170 de diciembre de 2017
introdujeron al marco técnico normativo de informacién financiera nuevas normas, modificaciones o
enmiendas emitidas o efectuadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus
siglas en inglés) a las Normas Internacionales de Informacion Financiera entre los afios 2014 y 2016, para
evaluar su aplicacion en ejercicios financieros que comiencen en o mas adelante del 1 de enero de 2019.

La evaluacion del impacto de estas nuevas normas e interpretaciones realizada por la Compafiia aparece a
continuacion.

NIC 40 — Propiedades de Inversion

Las enmiendas aclaran que una transferencia hacia o desde propiedades de inversidn requiere una evaluacion
de si una propiedad cumple, o ha dejado de cumplir, la definicién de propiedad de inversion, respaldada por
evidencia observable de que se ha producido un cambio en el uso. Adicionalmente, las modificaciones aclaran
que las situaciones enumeradas en la NIC 40 no son exhaustivas y que el cambio de uso es posible para las
propiedades en construccién (es decir, que un cambio en el uso no se limita a las propiedades terminadas)

NIIF 16 Arrendamientos

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) emitié la NIIF 16 con fecha
de aplicacion efectiva a partir del 1 de enero de 2019.

La NIIF 16 reemplaza las guias existentes para la contabilizacién de arrendamientos, incluyendo NIC 17
arrendamientos, CINIIF 4 determinacion si un contrato contiene un arrendamiento, SIC 15 incentivos en
operacion de arrendamiento operativo y SIC 27 evaluacién de la sustancia de transacciones que involucran la
forma legal de un arrendamiento.

La NIIF 16 introduce un sélo modelo de registro contable de los contratos de arrendamiento en el estado de
situacion financiera para los arrendatarios. Un arrendatario reconoce un activo por derecho de uso
representando el derecho para usar el activo tomado en arrendamiento y un pasivo por arrendamiento
representando su obligacién para hacer los pagos del arrendamiento. Hay exenciones opcionales para
arrendamientos de corto plazo o arrendamiento de bienes de muy bajo valor. El tratamiento contable de los
contratos de arrendamiento para los arrendadores permanece similar a las actuales normas contables en el
cual el arrendador clasifica los contratos de arrendamiento como arrendamientos financieros u operativos.

La Compaiiia ha comenzado una evaluacidn potencial de los impactos en sus estados financieros, hasta ahora
el impacto mas significativo identificado es el reconocimiento de activos y pasivos de sus contratos de
arrendamiento operativo especialmente de propiedades usadas en el funcionamiento de oficinas. En adicidn,
la naturaleza de los gastos correspondientes a los contratos de arrendamientos operativos en calidad de
arrendatario cambiaran con la NIIF 16, de gastos por arrendamientos a cargos por depreciacidon de los
derechos de uso del activo y gastos financieros en los pasivos por arrendamiento. Hasta la fecha la Compafiia
no ha calculado un impacto preliminar de la adopcién de esta nueva norma que podria tener un impacto
significativo en los estados financieros.
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2.2.2. Nueva norma emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus
siglas en inglés) que atin no han sido incorporadas al marco contable aceptado en Colombia

NIIF 17 Contratos de Seguros

La NIIF 17 Contratos de Seguro establece principios para el reconocimiento, medicidn, presentacién e
informacion a revelar de los contratos de seguro emitidos. También requiere principios similares a aplicar a
contratos de reaseguro mantenidos y a contratos de inversidn emitidos con componentes de participacion
discrecional. El objetivo es asegurar que las entidades proporcionen informacién relevante de forma que
represente fielmente esos contratos para evaluar el efecto que los contratos dentro del alcance de la NIIF 17
tienen sobre la situacidn financiera, el rendimiento financiero y los flujos de efectivo de una entidad.

La NIIF 17 se aplicard a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2021. Se permite su
aplicacion anticipada.

La NIIF 17 deroga la NIIF 4 Contratos de Seguro que era una norma provisional que permitio a las entidades
usar una amplia variedad de practicas contables para los contratos de seguro, reflejando los requerimientos
de contabilidad nacionales y variaciones de esos requerimientos. Algunas practicas anteriores de
contabilizacidn de seguros permitidas segun la NIIF 4 no reflejaban adecuadamente las situaciones financieras
subyacentes verdaderas o el rendimiento financiero de los contratos de seguro.

Los principios clave de la NIIF 17 son que una entidad:

(a) Identificara como contratos de seguro aquellos segun los cuales la entidad acepta un riesgo de seguro
significativo de la otra parte (el tenedor de la pdliza de seguro), acordando compensar al tenedor de la pdliza
de seguro si ocurre un suceso futuro incierto (el suceso asegurado) que le afecte de forma adversa.

(b) Separara los derivados implicitos que se especifican, los distintos componentes de inversion y las
obligaciones de desempefio diferentes de los contratos de seguro.

(c) Dividira los contratos en grupos que reconocera y medira.

(d) Reconocera y medira grupos de contratos de seguros por: (i) Un valor presente ajustado por el riesgo de
los flujos de efectivo futuros (flujos de efectivo procedentes del cumplimiento), que incorpore toda la
informacion disponible sobre los flujos de efectivo procedentes del cumplimiento, de forma que sea
congruente con la informacién de mercado observable; mas (si este valor es un pasivo) o menos (si este valor
es un activo), o (i) Un importe que representa la ganancia no acumulada (devengada) en el grupo de contratos
(el margen de servicio contractual).

(e) Reconocera la ganancia de un grupo de contratos de seguro a lo largo del periodo en que la entidad
proporciona la cobertura del seguro, y a medida que se libere la entidad del riesgo. Si un grupo de contratos
contiene o se convierte en productor de pérdidas, una entidad reconocerd de forma inmediata dichas
pérdidas.

(f) Presentara de forma separada los ingresos de actividades ordinarias por seguros, los gastos del servicio de
seguro y los gastos o ingresos financieros por seguros.

(g) Revelara informacion para permitir que los usuarios de los estados financieros evalien el efecto que los
contratos dentro del alcance de la NIIF 17 tienen sobre la situacidn financiera, el rendimiento financiero y los
flujos de efectivo de una entidad. Para ello, una entidad revelara informacion cuantitativa y cualitativa sobre:
(i) los importes reconocidos en sus estados financieros procedentes de los contratos de seguro; (ii) los juicios
significativos, y cambios en esos juicios, realizados al aplicar la Norma; y (iii) la naturaleza y alcance de los
riesgos de los contratos dentro del alcance de esta Norma.

La Compaiiia no espera impactos por esta norma, teniendo en cuenta que no ha identificado que desarrolle
contratos de seguro, en todo caso se estan efectuando analisis detallados.
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CINIF 23 — Incertidumbres frente a los Tratamientos del Impuesto a las Ganancias

Esta Interpretacién aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento y medicion de la NIC 12 cuando
existe incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias. En esta circunstancia, una entidad
reconocerd y medira su activo o pasivo por impuestos diferidos o corrientes aplicando los requerimientos de
la NIC 12 sobre la base de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas,
créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales determinadas aplicando esta Interpretacion. Entrd en vigencia
en enero de 2019

2.3. Bases de preparacion

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de ciertos estimados contables.
También requiere que la gerencia ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables. Mas
adelante se detallan las areas que implican un mayor grado de andlisis o complejidad o donde el uso de
supuestos y estimaciones son significativos para los Estados Financieros. La informacion contenida en ellos se
refleja sobre la base del costo histérico, el valor revaluado, el valor neto de realizacién y el valor razonable de
acuerdo a la naturaleza de la partida como se explica en las politicas contables descritas posteriormente.

El costo historico generalmente esta basado en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio
de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por transferir un pasivo en
una transaccion ordenada entre participantes del mercado. Esa definicion de valor razonable enfatiza que el
valor razonable es una medicion basada en el mercado, no una medicién especifica de una entidad. Al medir
el valor razonable, una entidad utiliza los supuestos que los participantes del mercado utilizarian al fijar el
precio del activo o pasivo en condiciones de mercado presentes, incluyendo supuestos sobre el riesgo. En
consecuencia, la intencion de una entidad de mantener un activo o liquidar o satisfacer de otra forma un
pasivo no es relevante al medir el valor razonable.

Para propositos de revelacidn, la norma requiere clasificar en tres niveles los datos de entrada de técnicas de
valoracién utilizadas para medir el valor razonable. La jerarquia del valor razonable concede la prioridad mas
alta a los precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos y pasivos idénticos (datos de entrada
de Nivel 1) y la prioridad mas baja a los datos de entrada no observables (datos de entrada de Nivel 3).

Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos a los que la entidad puede acceder en la fecha de la medicidn. Los datos de entrada de Nivel 2 son
distintos de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que son observables para los activos o pasivos, directa
o indirectamente. Los datos de entrada de Nivel 3 son datos no observables para el activo o pasivo.

El resultado integral del periodo, es presentado en dos secciones, en la primera se detalla el resultado del
periodo con un desglose de los gastos basados en su funcidn. En la segunda seccion se presenta el otro
resultado integral y el resultado integral del periodo.

Para el estado de flujos de efectivo se definid la siguiente estructura:
Actividades de operacion: actividades que constituyen la principal fuente de ingresos y egresos ordinarios de
los negocios, asi como las actividades que no puedan ser calificadas como de inversion o financiacion. Los

movimientos de las actividades de operacion son determinados por el método indirecto.

Actividades de inversion: actividades de adquisicidn, enajenacién o disposicién por otros medios de activos
no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacidn: actividades que producen cambios en el tamafio y composicién del patrimonio
neto y de los pasivos de caracter financiero.
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Uso de estimaciones, juicios y supuesto clave

Los supuestos claves respecto del futuro y otras fuentes clave de incertidumbre de estimaciones a fecha del
estado de situacion financiera, que tienen un riesgo significativo de causar un ajuste material en los valores
libros de activos y pasivos se muestran a continuacion:

e Vida util del grupo de maquinaria

La determinacion de las vidas utiles y los valores residuales de los componentes del grupo de activos
fijos de maquinaria involucra juicios y supuestos que podrian ser afectados si cambian las
circunstancias. La administracién revisa estos supuestos en forma periddica y los ajusta en base
prospectiva en el caso de identificarse algun cambio.

e Activos por Impuestos Diferidos

Se reconocen activos por impuestos diferidos para todas las diferencias deducibles temporarias entre
la base contable y fiscal de los activos y pasivos y para las pérdidas fiscales no utilizadas en la medida
que sea probable que existiran utilidades imponibles contra las cuales se puedan usar las pérdidas y
si existen suficientes diferencias temporales imponibles que puedan absorberlas. Se requiere el uso
de juicio significativo de parte de la administracidon para determinar el valor de los activos por
impuesto diferido que se pueden reconocer, con base en la probable oportunidad y nivel de
utilidades imponibles proyectadas.

e Beneficios a los Empleados

El costo de los beneficios a empleados que califican como planes de beneficios definidos y otros
beneficios de largo plazo de acuerdo con la NIC 19 “Beneficios a Empleados”, es determinado usando
valoraciones actuariales. La valoracion actuarial involucra supuestos respecto de tasas de descuento,
futuros aumentos de salarios, tasa de mortalidad y tasas de rotacidn de empleados, entre otros.
Debido a la naturaleza de largo plazo de estos planes, tales estimaciones estan sujetas a una cantidad
significativa de incertidumbre.

e Valor Razonable de Activos y Pasivos

Algunos activos y pasivos estan registrados a su valor razonable. El valor razonable es el precio que
seria recibido por vender un activo o pagado por transferir un pasivo en una transaccion ordenada
entre participantes de mercado en la fecha de transaccidn. Las bases para la medicién de activos y
pasivos a su valor razonable son los precios vigentes en mercados activos. En su ausencia, la
Compaiiia estima dichos valores basada en la mejor informacion disponible, incluyendo el uso de
modelos u otras técnicas de valuacion.

Moneda funcional y de presentacion

Estos estados financieros son presentados en pesos colombianos, que es la moneda funcional de la Compaiiia.
Toda la informacidn es presentada en miles de pesos y ha sido redondeada a la unidad mas cercana.

Materialidad o importancia relativa

La Compaiiia aplica el criterio de importancia relativa para el reconocimiento, medicidén y revelacién de
informacion financiera. La importancia relativa es evaluada en relacién con los datos del periodo en cuestién.
Al realizar evaluaciones sobre importancia relativa del final del periodo, se tiene en cuenta que las mediciones
pueden estar basadas en estimaciones determinadas sobre datos anuales, las cuales se suponen mas
ajustadas a la realidad econdmica.
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2.4. Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son registradas utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas
en que se efectuan las operaciones. Al final de cada periodo que se informa, las partidas monetarias
denominadas en moneda extranjera son reconvertidas a los tipos de cambio vigentes a esa fecha. Las partidas
no monetarias registradas al valor razonable, denominadas en moneda extranjera, son reconvertidas a los
tipos de cambio vigentes a la fecha en que se determind el valor razonable.

Las partidas monetarias, son reflejadas teniendo en cuenta la Tasa Representativa del Mercado, la cual, al
corte del 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018, respectivamente, se encontraba en
$3.205,67y $ 3.249,75 respectivamente.

2.5. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprende las partidas disponibles en efectivo, bancos, depdsitos de
corto plazo con un vencimiento original de tres meses o menor y otras inversiones a corto plazo de alta
liguidez, facilmente convertibles en efectivo y que estdn sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en
su valor.

Para la presentacién de los flujos de efectivo se utiliza el método indirecto, segun el cual se presentan por
separado las principales categorias de cobros y pagos en términos brutos. Este método suministra informacién
que puede ser util en la estimacion de los flujos de efectivo futuros.

2.6. Instrumentos financieros

Compaiiia de Empaques S.A., reconoce sus activos financieros y pasivos financieros cuando se convierte en
parte contractual de los mismos.

2.6.1. Activos Financieros

La clasificacidn de los activos financieros se realiza desde el reconocimiento inicial de acuerdo con el modelo
de gestidn y a las caracteristicas contractuales de los flujos de efectivo de cada activo. Cuando se espera
mantener el activo para obtener flujos de efectivo contractuales, la medicidn se hace a costo amortizado, por
su parte cuando se espera mantener el activo para negociar y realizar cambios a valor razonable, el activo es
medido a su valor razonable en la fecha de medicion.

Los activos medidos al costo amortizado se reconocen inicialmente al valor razonable mas los costos de
transaccion, los demas son reconocidos al valor razonable.

Compaiiia de Empaques S.A., evalua al final de cada periodo si existe evidencia objetiva de que algun activo
financiero medido a costo amortizado este deteriorado. Si existe tal evidencia, el monto de la pérdida es
medido como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente de flujos de efectivo futuros
estimados, descontados a la tasa efectiva de interés original del activo financiero. El valor del deterioro se
reconoce en el resultado del periodo en que se incurre.

A la fecha, Compaiiia de Empaques S.A. no mide sus activos financieros a costo amortizado.

La existencia de evidencia objetiva de deterioro se analiza individualmente para cada activo financiero. Si en
un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y la disminuciéon puede ser
objetivamente relacionada con un evento que ocurre después del reconocimiento del deterioro, la pérdida
por deterioro anteriormente reconocida es reversada. Cualquier posterior reversion de una pérdida por
deterioro es reconocida en el resultado del periodo, en la medida que el valor libros del activo no excede su
costo histérico a la fecha de reversion.
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Las cuentas comerciales por cobrar se reconocen por el importe adeudado registrando la correccidn valorativa
en caso de existir evidencia objetiva de impago por parte del deudor.

Un activo financiero se dard de baja en cuentas cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo o se transfiera.

2.6.2.  Pasivos Financieros

Compaiiia de Empaques S.A, clasifica todos sus pasivos financieros como medidos posteriormente al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo. Inicialmente todos los pasivos financieros son
reconocidos a valor razonable menos los costos de transaccidn.

Al reconocer todos los pasivos financieros a costo amortizado las ganancias o pérdidas son reconocidas en el
estado de resultados del periodo a través del proceso de amortizacion o al ser dado de baja en cuentas.

La distincidn entre pasivos corrientes y no corrientes para la clasificacion en el estado de situacidn financiera,
depende del plan de pagos pendiente al final del periodo.

Un pasivo financiero se dara de baja en cuentas cuando se cumpla con la obligacion contenida, lo cual se da
cuando la obligacion especificada haya sido pagada, cancelada o haya expirado.

2.7. Instrumentos financieros derivados

Compaiiia de Empaques S.A., tiene como actividad principal la fabricacion de productos a base de fibras
naturales y sintéticas. La materia prima utilizada en el proceso productivo que involucra fibras sintéticas, se
importa desde varios paises. Esto, sumado a la adquisicién de maquinaria y repuestos desde paises como
Austria, Alemania, Italia y China, entre otros, implica que tengamos siempre una posicidn corta y que nuestro
riesgo cambiario sea alto. Para mitigar este riesgo, la Compaiiia tiene como politica cubrir, como minimo, el
80% de su exposicion neta a través de derivados financieros como Forward y Swap, sin limitar la utilizacion de
otro tipo de instrumentos de cobertura.

En este sentido, cobra importancia la definicion de los tipos de cobertura que utilizamos y su efecto en los
estados financieros.

Coberturas de valor razonable: Son aquellas cuyas partidas cubiertas estan reconocidas en el estado de la
situacion financiera y los cambios en las mismas por efectos en las variaciones de la tasa de cambio se registran
en el estado de resultados del periodo.

Coberturas de flujo de efectivo: Se realizan sobre compromisos en firme, no reconocidos en el estado de la
situacion financiera, por lo cual, las variaciones en la valoracion de las mismas por efectos de la fluctuacién de
las tasas de cambio, son reconocidas en el otro resultado integral del periodo. Una vez se reconoce la partida
cubierta en el estado de la situacidn financiera o se liquida la cobertura, la diferencia en cambio
correspondiente se registra en el estado de resultados del periodo.

Reconocimiento inicial

Dado que nuestra posicion es corta, las coberturas siempre se registran en el pasivo, tanto el derecho como
la obligacion asociada. El reconocimiento siempre se hace a la TRM SPOT, asi:

Valor de la cobertura en otra moneda x Tasa SPOT
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Tanto el derecho como la obligacidn, en la fecha de inicio de la cobertura, tienen el mismo valor, por lo tanto
el efecto neto en el estado de la situacién financiera es cero.

Valoracién posterior

Las coberturas se valoran cada mes con base en los puntos forward y la tasa cero cupdn publicados por el
banco de la republica y la TRM publicada por la Superintendencia Financiera de Colombia.

El derecho se valora de la siguiente manera:

NUSD*(TCRMspot+PIPSk)
(1+(rk)~(k/360)

La obligacion, se calcula asi:

NUSD*TCFc
(1+(rk)*(k/360)

En donde:

NUSD= Valor nominal del contrato expresado en ddlares

TCF=Tasa de cambio fijada en el contrato ‘forward’

K= Numero de dias que hay entre la fecha de valoracién y la fecha de cumplimiento.

PIPSk= Puntos ‘forward’ (‘mid’) del mercado ‘forward’ peso-ddlar americano en la fecha de valoracidon
para un plazo de k dias. Se expresa en pesos por unidad de délar americano.

TCRMspot= Tasa de cambio representativa del mercado calculada el dia de la valoracién.

rk= Tasa de interés cero cupdn para un plazo de k dias.

Mensualmente se compara el valor del derivado frente a la valoracién del mes anterior y se ajusta su
valor con cargo al Estado de Resultados si se trata de una cobertura de valor razonable o con cargo al
Otro Resultado Integral cuando se refiere a coberturas de flujo de efectivo.

EFICACIA DE LA COBERTURA

Es el grado en el que los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo de la partida cubierta,
directamente atribuibles al riesgo cubierto, se compensan con los cambios en el valor razonable o en
los flujos de efectivo del instrumento de cobertura.

Se considera que la cobertura es efectiva si la relacidn entre la variacidn de la partida cubierta (VPC) y la
variacion de la cobertura (VC) estd entre el 85% y el 125%

85% <VPC< 125%
0S40 S 0

Cada operacion de cobertura realizada por la compaiiia tiene una designacién formal de la partida que
se estd cubriendo.

2.8. Inventarios

Los inventarios son los activos mantenidos para ser vendidos en el curso normal de la operacidn, en proceso
de venta o que forman parte de los materiales o suministros consumidos en el proceso de produccion.

El costo de los inventarios comprende todos los costos derivados de su adquisicidon los cuales comprenden el
precio de compra, los aranceles de importacién, transporte, almacenamiento, impuestos no recuperables y
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los costos de transformacion directamente relacionados con la produccidn, asi como otros costos en los que
se haya incurrido para darles su condicién y ubicacion actuales.

Compaiiia de Empaques S.A., reconoce el inventario adquirido en moneda extranjera a la tasa de cambio de
la moneda funcional en la fecha en la que fueron asumidos los riesgos y beneficios de los bienes.

La Compaiiia aplica el método del costo estandar para la medicion del costo de sus inventarios, el cual se
establece a partir de niveles normales de consumo, y como férmula de asignacién del costo al inventario utiliza
el método del promedio ponderado.

Los inventarios se miden al menor entre el costo y el valor neto realizable. El valor neto de realizacién es el
valor de venta estimado durante el curso normal del negocio, menos los costos de terminacién y los gastos
de ventas estimados.

El costo de ventas representa el costo de los inventarios al momento de la venta, incrementado en su caso,
por las reducciones en el valor neto de realizacion de los inventarios durante el ejercicio.

2.9. Propiedad, planta y equipo
Medicidn inicial

Compafiia de Empaques S.A., registra inicialmente sus elementos de propiedad, planta y equipo al costo de
adquisicion o produccion, de acuerdo con su origen.

Los costos de adquisicion y produccion incluyen todas las erogaciones directamente atribuibles a la compra o
construccidon del elemento de propiedad planta y equipo, hasta que se encuentra en condiciones de
funcionamiento.

Medicion posterior

Para los terrenos y edificios clasificados como propiedad, planta y equipo, la medicion posterior se realiza a
su valor revaluado, menos la depreciacion y pérdidas por deterioro acumuladas. Debera practicarse avalto al
edificio y al terreno como minimo cada 5 afios, a no ser que existan indicios de cambio en su valor.

Si en la fecha de revaluacion el valor razonable del elemento de propiedad, es mayor que su valor en libros,
la diferencia se acumula en el otro resultado integral como un superavit de revaluacion. Si por el contrario en
la fecha de revaluacion el valor razonable es inferior al importe en libros, la diferencia se carga en primera
instancia al otro resultado integral en el superavit de revaluacion hasta consumir el saldo, y el exceso no
cubierto se reconoce directamente en el estado de resultado del periodo.

Para las clases de propiedad planta y equipos diferentes de los terrenos y edificios, la medicidn posterior se
realiza al costo menos la depreciacidn y pérdidas por deterioro acumuladas.

Las pérdidas por deterioro de valor se registran segun sea el caso, como gasto en los resultados del periodo o
disminuciones del superavit de revaluacion.

Las pérdidas operacionales antes del nivel de operacidon planeado y el entrenamiento del personal no forman
parte del costo, por lo cual, se imputan a los resultados en el ejercicio en que se incurren.

Depreciacion
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El calculo de la depreciacion de los elementos de propiedad, planta y equipo se realiza por componentes. Si
un elemento de propiedad, planta y equipo tiene diferentes componentes y estos son plenamente
identificables, tienen un costo significativo en relacidn al elemento y una vida util diferente, se activaran y
depreciaran por separado.

La depreciacion comienza cuando los bienes se encuentran disponibles para ser utilizados, esto es, cuando se
encuentran en la ubicacidon y en las condiciones necesarias para ser capaces de operar de la forma prevista
por la gerencia.

El importe de la depreciacion refleja el patrén de consumo de los beneficios econémicos de la propiedad,
plantay equipo alo largo de la vida util. Se registra en los resultados del ejercicio o en el costo de otros activos,
siguiendo el método de la linea recta o unidades de produccidn.

Compafiia de Empaques S.A., revisa la vida util y el método de depreciacion de las propiedades, plantas y

equipos al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se reconocen,
en su caso, como un cambio en estimaciones.

En la depreciacion de la propiedad, planta y equipo se utilizan las siguientes vidas utiles:

Concepto Vida util (en afios)
Vehiculos Entre 3y 5 afos
Construcciones y Edificios | Entre 10 y 44 afios
Equipo de Cémputo Entre 1y 5 afios
Equipo de Oficina Entre 1y 10 afios
Maquinaria y equipos Entre 5y 30 afios

Baja en cuentas

Un elemento de propiedad, planta y equipo es dado de baja en cuentas en el momento de su disposicion o
cuando no se esperan obtener beneficios econdmicos futuros de su uso o disposicion. Cualquier utilidad o
pérdida que surge al dar de baja el activo (calculada como la diferencia entre el valor neto de disposicién y el
valor en libros del activo) es incluida en el resultado del ejercicio.

2.10. Arrendamientos

2.10.1. La Compaidia como arrendador - Los montos adeudados por los arrendatarios bajo arrendamientos
financieros deben ser registrados como montos por cobrar al monto de la inversién neta de la
Compaiiia en los arrendamientos. Los ingresos por arrendamientos financieros son distribuidos en
los periodos contables a fin de reflejar una tasa regular de rendimiento constante en la inversion neta
pendiente de la Compaiiia con respecto a los arrendamientos.

El ingreso por concepto de alquileres bajo arrendamientos operativos se reconoce empleando el
método de linea recta durante el plazo correspondiente al arrendamiento. Los costos directos
iniciales incurridos al negociar y acordar un arrendamiento operativo son afiadidos al importe en
libros del activo arrendado, y reconocidos de forma lineal durante el plazo del arrendamiento.

2.10.2. La Compaifiia como arrendatario - Los pagos realizados bajo arrendamientos operacionales se
reconocen en resultados bajo el método lineal durante el periodo del arrendamiento. Los incentivos
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2.11.

por arrendamiento recibidos son reconocidos como parte integral del gasto total por arrendamiento
durante el periodo de éste.

El arrendamiento se clasifica como financiero si:

1. Se transfieran sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad.

2. Se transfiere la propiedad del activo a la Compaiiia al finalizar el plazo del arrendamiento.

3. Se pactd opcidn de comprar el activo a un precio que se espera sea suficientemente inferior al
valor razonable en el momento en que la opcidn sea ejercitable, de modo que, al inicio del
arrendamiento, se prevea con razonable certeza que tal opcidn sera ejercida.

4. El plazo del arrendamiento cubre la mayor parte de la vida econdmica del activo.

5. Al inicio del arrendamiento, el valor presente de los pagos minimos por el arrendamiento es al
menos equivalente a la practica totalidad del valor razonable del activo objeto de la operacién; y

6. los activos arrendados son de una naturaleza tan especializada que sdlo la Compaiiia tiene la
posibilidad de usarlos sin realizar en ellos modificaciones importantes.

7. Si la Compaiia puede cancelar el contrato de arrendamiento, y las pérdidas sufridas por el
arrendador a causa de tal cancelacién fueran asumidas por ésta.

8. las pérdidas o ganancias derivadas de las fluctuaciones en el valor razonable del importe residual
recaen sobre la Compaiiia.

9. La Compaiiia tiene la posibilidad de prorrogar el arrendamiento durante un segundo periodo, con
unos pagos por arrendamiento que son sustancialmente inferiores a los habituales del mercado.

Los pagos por arrendamiento contingentes son contabilizados mediante la revisién de los pagos
minimos por arrendamiento durante el periodo restante cuando se confirma el ajuste del
arrendamiento.

Determinacion de si un acuerdo contiene un arrendamiento

Cuando se suscribe un contrato, la Compafiia determina si ese contrato corresponde o contiene un
arrendamiento. Un activo especifico es sujeto de un arrendamiento si el cumplimiento del contrato
depende del uso de ese activo especifico. Un contrato transfiere el derecho a usar el activo si el
contrato le transfiere a la Compaiiia el derecho de controlar el uso del activo subyacente.

En el momento de la suscripcidn o reevaluacién del contrato, la Compafiia separa los pagos y otras
contraprestaciones requeridos por el contrato en los que corresponden al arrendamiento y los que
se relacionan con los otros elementos sobre la base de sus valores razonables relativos. Si la
Compaiiia concluye que para un arrendamiento financiero es impracticable separar los pagos de
manera fiable, se reconoce un activo y un pasivo por un monto igual al valor razonable del activo
subyacente. Posteriormente, el pasivo se reduce a medida que se hacen los pagos y se reconoce un
cargo financiero imputado sobre el pasivo usando la tasa de interés incremental.

Provisiones, pasivos y activos contingentes

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacidn presente (legal o implicita) como
resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga que desprenderse de recursos que
incorporan beneficios econdmicos para cancelar la obligacidn, y cuando pueda hacerse una estimacion fiable
del importe de la misma. El gasto correspondiente a cualquier provision se presenta en el estado de
resultados, neto de todo reembolso.

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracién la mejor estimacion disponible en la fecha de la
emisidon de los estados financieros, sobre las consecuencias del suceso y son re-estimadas en cada cierre
contable posterior.
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Pasivo contingente

Un pasivo contingente surge cuando existe una obligacion posible surgida a raiz de sucesos pasados, cuya
existencia ha de ser confirmada sélo por la ocurrencia, o no ocurrencia, de uno o mas sucesos inciertos en el
futuro, que no estdn enteramente bajo el control de la Compafiia, o cuando existe una obligacién presente
surgida a raiz de sucesos pasados, para la que no es probable que se vaya a requerir una salida de recursos
que incorpora beneficios econdmicos para cancelar la obligaciéon o cuyo importe no pueda medirse con
suficiente fiabilidad.

Las obligaciones que cumplen con los criterios de reconocimiento de pasivos se clasifican como provisiones,
las que no cumplen se clasifican como pasivos contingentes. En los pasivos contingentes también se incluyen
las obligaciones posibles. La clasificacion de obligaciones es importante porque las provisiones deben
reconocerse en el balance general de la Compafiia, mientras que los pasivos contingentes no.

Activo contingente

Un activo contingente es un activo de naturaleza posible, surgido a raiz de sucesos pasados, cuya existencia
ha de ser confirmada sdlo por la ocurrencia, no ocurrencia, de uno o mas sucesos inciertos en el futuro, que
no estan enteramente bajo el control de la Compaiiia. Los activos contingentes no se reconocen en el balance
general. Sin embargo, en ciertas circunstancias, se revela informacion sobre estos en las notas.

2.12. Beneficios a empleados

Los pasivos reconocidos con respecto a los beneficios a los empleados a corto plazo se miden a importe no
descontado de los beneficios que se estiman que serdn pagados a cambio de esos servicios relacionados.

Los pasivos reconocidos, con respecto a otros beneficios a los empleados a largo plazo, se miden al valor de
las futuras salidas en efectivo estimadas que realizara la Compaiiia con relacién a los servicios prestados por
los empleados hasta la fecha sobre la que se informa. La Compafiia calcula los beneficios a empleados a largo
plazo como son quinquenios, pensiones de jubilacidn, bonificaciones de retiro y cesantias retroactivas, de
acuerdo con la metodologia actuarial de la unidad de crédito proyectada, descontado al valor presente, y este
calculo lo reconoce como gasto del periodo.

2.13. Impuesto a las ganancias

El gasto por impuestos a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por pagar y del impuesto
diferido.

El impuesto corriente es el impuesto esperado por pagar o por cobrar por la renta imponible del ejercicio,
usando tasas impositivas aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha del balance, y cualquier ajuste al
impuesto por pagar con relacidn con afios anteriores. El impuesto corriente por pagar esta calculado segun la
ganancia fiscal del periodo y seguin la normatividad tributaria aplicada en Colombia.

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos
en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes (conocidas como diferencias temporarias).
Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que
incrementen la ganancia fiscal en el futuro. Los activos por impuestos diferidos se reconocen para todas las
diferencias temporarias que se espere que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o
crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al importe maximo que, sobre la base
de la ganancia fiscal actual o estimada futura, es probable que se recuperen. Los impuestos diferidos son
valorizados a las tasas impositivas que se espera aplicar a las diferencias temporarias cuando son reversadas,
basandose en las leyes que han sido aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha del balance.
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El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha sobre la que se informa
y se ajusta para reflejar la evaluacion actual de las ganancias fiscales futuras. Cualquier ajuste se reconoce en
el resultado del periodo.

El impuesto diferido se calcula segln las tasas impositivas que se espera aplicar a la ganancia (pérdida) fiscal
de los periodos en los que se espera realizar el activo por impuestos diferidos o cancelar el pasivo por
impuestos difer