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COMPARIA DE EMPAQUES S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA SEPARADOS

A MARZO 31 DE 2016

{En miles de pesos Colombianos)

ACTIVOS
Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo
Deudores comerciales

Deudas de dificil cobro

Deterloros de cartera

Otros deudores corrientes
Depositos a terceras

Activos porimpuestos corrientes
Cuentas por cobrar a empleados
Inventarios

Activos Intangibles

Activos no corrientes
Dividendos por cobrar
Propiedades, plantay equipo
Inversiones en subsidiarias
Otras Inversiones

Activo porimpuesto diferido

TOTALACTIVO

NOTA

LI -

LT« v+ B w <R Y [ Y

2016 2015
3,627,858 5,433,131
38,748,111 30,829,183
91,488 1,382,253
{90,258 (1,392,319)
2,337,732 438,919
- 30,000
- 12,563,241
1,274,381 755,193
35,295,190 32,513,189
1,165,300 533,637
82,449,802 73,166,427
6,651,764 4,398,594
211,901,057 205,383,466
25,355,849 22,029,512
- 293,151 209,667
3,160,109 956,109
247,361,970 233,977,348
329,811,772 | | 307,143,775
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PASIVOS NOTA 2016 2015

Pasivos Corrientes

Pasivos financieros a costo amortizado 10 53,801,765 44,008,822
Proveedores 13 10,371,136 16,579,435
Cuentas por pagar 13 7,702,314 5,993,414
Impuestos corrientes 4,482,754 374,878
OCbligaciones laborales 12 6,658,010 7,235,574
Beneficios a empleadas 11 820,889 791,000
83,836,868 74,883,573
Pasivos no Corrientes
Pasivos financieros de largo plazo 10 11,003,800 13,209,238
Beneficios a empleados de largo plazo 11 5,358,213 6,197,370
Pasivo porimpuestos diferidas 7 31,519,265 31,301,866
47,883,278 50,708,475
TOTAL PASIVO 131,720,146 | | 125,632,048 |
PATRIMONO
Capital suscrito y pagado 17,558 17,556
Prima en colocacion de acciones 500,590 500,990
Reservas obligatorias 49,310 49,310
Rezervas 26,837,017 10,542,589
Ajustes de Adopcidn por primera vez 160,529,761 160,529,761
Ganancia {pérdida) de| periodo 9,514,491 5,085,657
Otro resuitade integral :582,501 4,315,864
198,091,626 181,451,727
TOTAL PATRIMONIO | 198,091,626 | | 181,453,727 |
PASIVO MAS PATRIMONIO [ 329,811,772 | | 307,143,775 |
Acciones an circulacidn 12,356,232.00 12,356,232.00
16,031.72 14,685.04
3
EDRO MIGUEL ESTRADA LONDONG ELENA GRANDA GALLEGO
Presidente ora T.P. §7947-T

F’_‘-‘.--—'—"_'_"H-—_..
LUIS ANGEL GRISALES CONTRERAS
Revisor Fiscal T.P. 43807-T
Miembroa de Chapman Contadores y Auditores SAS
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COMPAREA DE EMPAQUES S.A.

ESTADO DE RESULTADD DEL PERIODO POR FUNCION SEPARADO
Del 01 de enero al 31 de marza
(En miles de pesos Colombianos)

NOTA 2016 % 2015 %
Ingreso de actividades ordinarias netos 14 48,181,644 100.0% 38,777,982 100.0%
Costo de ventas 15 34,645,382 71.9% 28,745,603 74.1%
Ganancia Bruta 13,536,262 281% 10,032,379 25.9%
Gastos de administracién 16 2,072,824 4.3% 2,080,062 S.4%
Gasto de ventas 17 1,862,050 3,9% 1,571,304 4.1%
Gastos de logistica 18 ) 1,430,286 3.0% 1,222,787 3232%
Diferencia en cambio neta 2,393,426 5.0% 621,548 1.6%
Ingreses financieros 20 241,651 0.5% 76,160 0.2%
Gastos financieros 21 755,057 1.6% 663,724 1.7%
Otros gastos 19 1,070,277 2.2% 1,033,421 2.7%
Otras ingresos 22 C 2,991,145 6.2% 450,402 1.2%
Ingresos por método de participacion _ 533,558 1.1% 559,488 1.4%
Ganancia (pérdida) antes de impuestos 12,505,548 26.0% 5,138,679 13.4%
Impuesto a las ganancias 2,991,057 6.2% 103,022 0.3%
Ganancia o {pérdida} del periodo ' : 9,514,491 19.7% 5,095,657 13.1%
Partidas que pueden reclasificarse
Coberturas de flujo de efectivo {1,906,506} -4.0% 5,421,869 14.0%
Diferencias en cambic al convertir negocios en el 2,277,556 4.7% 1,215,816 3.1%
Impuesto a las ganancias relacionado con 762,602 1.6% {2,114,529) -5.5%
Impuesta a las ganancias relacionadoe Diferencias
en cambio al canvertir negocios en el extranjero ) {551,151) ~1.1% (207,292) -0.5%

382,501 1.2% 4,315,864 11.1%

Otro resultado integral del ejer¢itio, nefo de

impuestos 582,501 1.2% 4,315,864 11.1%

ROICIO | 10,006,997 |21.0% [ 39411521 |24.3%

" PEDRO MIGUEL ESTRADA LONDONO ADA ELENAGRANDA GALLEGO
Presidente Chntadora T.P. 97247-F

LUIS ANGEL GRISALES CONTRERAS
Revisor Fiscal T.P. 43607-T
Miembre de Chapman Contadores y Auditores SAS
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COMPAR{A DE EMPAGUES S.A.
ESTADG DE FLUJOS DE EFECTIVO SEPARADOD
(En miles de pesos colombianos)

Del 01 de enero al Del 0 de enero al
31 de marzo de de 31 de marzo de de
2016 2015
FLUJO DE EFECTIVO GENERADD EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Ganantia o {pérdida) del perlodo $,513,491 5,095,657
Ajustes por: _
{+) Depreciaciones 1,041,647 826,129
{+} Ajustes por gasto par |mpuestos alas ganandas 2,025,913 1,546,251
Efectivo generado por las operaciones 12,632,051 7.528,037
Cambios en actives operacionales
Disminucion (aumento) Activos intangibles de corto plazo {1,015,308) 85,580
Disminucidn (aumento) Inventarios 2,445,311 (3,217,958)
Disminucidn (aumento) Deudores de corto plaze {7,300,918) (2,320,477
Disminucidn (aumento) impuestos corrientes {2,332,37¢) {1,887,643)
Disminucidn (aumento) otros activos {292 263) {3,308,862)
Total cambios en activas operacionales {8,496,554) {8,649,350)
Carnhios en pasivos operacionales
Aumento (disminucién) Proveedores de corto plazo (11,188,362} {467,738)
Aumentp (disminucién) Cuentas por pagar de corto plazo {585,953} (1,173,770
Aumento (disminucién) Impuestos corrientes 2,786,451 4,135,028
Aumento (disminucién) Benefidos a empleados 1,088,203 873,582
Aumento (disminucidn) otros pasivos (2710,101) {2,168,358)
Tatal cambios en pasivos operacionales {10,609, 762) 1,207,743
TOTAL FLUSO DE EFECTIVO DE G ENERADO EN ACTIVIDADES DE OPERACIGN [ (6474.265)| | 26,420 |
FLLIO DE EFECTIVO GENERADD EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Venta de prohiedad, planta y equipo 2,254,666 -
Compra de propiedad, planta y equipo ) (5,333,534 (1,903,105}
TOTAL FLLJO DE EFECTIVO DE GENERADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION (3.078,368)] | (1,903,105)|
FLIO DE EFECTIVO GENERADO EN ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Cobros por emision de capital
Obligadiones financieras adquiridas 23,372,391 10,003,927
Paga de préstamos {18,961,707) {4,057,813}
Pago de intereses (433,503) {232,274)
Pago de dividendos {873,324) {815,511)
TOTAL FLUIO DE EFECTIVO DE GENERADC EN ACTIVIDADES DE FINANCIACION ] 3,108,857 | | 4,838,329 |
Incremento (disminucién) de efectivo v equivalentes de efectivo antes del
efecto de las variaciones en latasa de cambio ) (6,449,276} 3,081,644
Efecto neto de las variaciones en |as tasas de camby 1,713,292 (978,530}
Incremento (d:smmundn} neto del efeclyfo ye {4,735,984) 2,105,114
8,363,842 ' 3,328,017
| 3,607,858 | 5,433,131 |

PE[{RO MIGUEL ESTRADA LONDORO AibA Bres GRANDA GALLEGO
Presidente (Jontadora T.P. 97947-T

S ey etk

LUIS ANGEL GRISALES CONTRERAS
Revisor Fiscal T.P, 43807-T
Miembro de Chapman Contadores y Auditores SAS
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1. ENTIDAD REPORTANTE

Compania de Empaques $.A,, fue constituida el 7 de septiembre de 1938 de acuerdo con las leyes
establecidas en Colombia. Tiene por cbjeto social la explotacién de la cabuya, la pita y otras fibras
similares, asi como de toda clase de fibras y materiales sintéticos, naturales, metalicos y no
metélicos, el montaje de fabricas para la transformacion de las fibras y materiales dichos; la
produccion, expertacién e importacion de los mismos; la compra y venta de taies fibras y materiales
y de los productos elaborados con ellos. La participacion en entidades afines o diferentes, cuando
ello fuere conveniente para sus intereses y la prestacién de servicios de asesora financiera ¥
tributaria, contable, de logistica, de mercadec y cualquiera otra que la socisdad pueda prestar, a
ravés de su personal y de 10s eguipos que posee, asl como el disefio de magquinaria industrial en
-general, la representacion comercial, dentro o fuera del Pais y la venta y suministro de alimentacién
a través del restaurante de la sociedad.

La sociedad tiene vigencia hasta el 31 de diciembre del afio 2100 y su domicilio es en Itagili,
Antioquia. La fecha de corte es al 31 de marzo de 2016 y 2015.

2. PRINCIPALES POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

2.1. Declaracion de cumplimiento

Los presentes estados financieros de Compafila de Empaques S.A., han sido elaborados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIF), emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), gue han sido adoptadas en Colombia con la Ley
1314 de 2009 y sus decretos reglamentarios que la complementan, y representan la adopcitn
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera
uniforme en los ejercicios que se prasentan.

Los estados financieros por el periodo finalizado en marze 31 de 2018 y 2015, cumplen con los
requerimientos y lineamientos de la NIC 34 — Informacién financiera intermedia,

La Compaiiia cumple igualmente con lo estipulado en el Artfeulo 35 de la Ley 222 de 1995, en cuanto
al reconocimiento y medicién de las inversiones en subsidiarias aplicando el método de participacion
patrimonial.

Nuevas normas e interprefacion no adoptadas

Una serie de nuevas normas, modificaciones a normas e intetpretaciones son aplicables a Ios
periodos anuales que comienzan después del 1 de enero de 2015, y no han sido aplicadas en la
preparacién de estos estados financieros. Aguellas que puaden ser relevantes para la Companiia se
sefialan a continuacion. La Compafiia no planea adoptar estas normas anticipadamente.

NI 15 Ingresos Provenientes de Contrafos con Clientes

La NIIF 15, Ingresos Provenientes de Confratos con Clientes, que fue publicada en mayo de 2015,
introdujo un nueve modelo de reconocimiento de ingresos para los contratos con clientes. Esta norma
reemplaza la NIC 11 Contratos de Construccion, la NIC 18 Ingresos de Actividades Ordinarias, la
CINIIF 13 Programas de Fidelizacian de Clientes, la CINIIF 15 Acuerdos para la Construccién de
Inmuebles, la CINIIF 18 Transferencias de Actives Procedentes de Clientes y la SIC-31 Ingresos —
Permutas de Servicios de Publicidad. La NIIF 15 incluye extensos requerimientos de informacion a
revelar.

Esta nomma es efectiva para los periodos anuales comenzades el 1 de enero de 2017 o después.
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2,2. Bases de preparacion

Los presentes estados financieros intermedios condensados de Compaiiia de Empagues S.A, han
sido elaborados de acuerdo con la NIC 34 informacion Financiera intermedia, o incluyen toda la
infarmacién requerida para los estados financieros anuales completos y debieran leerse en conjunto
con los estados financieros de la Compafia al y por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015.

Los estados financieros intermedios condensados reflejan fielmente la situacién financiera de la
Sociedad al 31 de marzo de 2016 y 2015, los estados intermedios condensados de resultados,
resultados integrales, los estados de cambios en el patrimonio y los flujos de efectivo.

La Compania aplica las mismas politicas y métodos contables de caleulo en los estados financieros
intermedios que en los estados financieros anuales al 31 de diciernbre de 2015.

Los estados financieros han sido preparados con base en el costo histérico excepto por ciertas
partidas de instrumentos financieros, gue son valorades en su valor razonable al final de! periodo,
explicado en las politicas contables posteriormente mencioradas.

El costo histérico generalmente esta basado en el valor razenable- de la contraprestacisn enfregada
a cambio de bienes y servicios. .

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un active o pagado por transferir un
pasivo en una transaccién ordenada enfre participantes del mercado. Esa definicion de valor
razonable enfatiza que el valor razonable es una medicién basada en el mercado, no una medicién
especifica de una entidad. Al medir el valor razonabie, una entidad utiliza los supuestos que los
participantes del mercado utilizarian al fijar el precio del activo o pasive en condiciones de mercado
presentes, incluyendo supuestos sobre el riesgo. En consecuencia, Iz intencidn de una entidad de
mantener un activa o liquidar o satisfacer de otra forma un pasive no es relevante al medir el valor
razonable.

Para propdsitos de revelacion, la norma reguiere clasificar en tres niveles los datos de entrada de
técnicas de valoracién utilizadas para medir el valor razonable. La jerarquia del valor razonable
concede I3 prioridad mas alta a los precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos
¥ pasivos identicos (datos de entrada de Nivel 1) y la prioridad mas baja a los datos de entrada no
observabies (datos de entrada de Nivel 3).

Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos
0 pasivos idénticos a los que la entidad puede acceder en la fecha de la medicidn. Los datos de
enfrada <ie Nivel 2 son distintos de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que son observables
para los actives o pasivos, directa o indirectamente. Los datos de entrada de Nivel 3 son datos no
observahles para el activo o pasivo. '

Uso de estimaciones, juicios y suptiesto clave

Los supuestos claves respecto del futuro y otras fuentes clave de incertidumbre de estimaciones a
la fecha del estade de situacién financiera, que tienen un riesgo significafive de causar un ajuste
material en los valores libros de activos y pasivos se muestran a continuacién:

+ Vida 0til del grupo de maguinaria
La determinacién de las vidas dtiles y los valores residuales de los componentes del grupo
de activos fijos de maquinaria involucra juicios y supusstos que podrian ser afectados si

cambian las circunstancias. L.a administracién revisa estos supuestos en forma periddica y
los ajusta en base prospectiva en el caso de identificarse algtin cambio.
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» Activos por Impuestos Diferidos

Se reconocen activos por impuestos diferidos para todas las diferencias deducibles
temporarias entre la base contable y fiscal de los activos y pasivos y para las pérdidas
fiscales no utilizadas en la medida que sea probable que existiran utilidades imponibles
contra las cuales se puedan usar las pérdidas y si existen suficientes diferencias temporales
imponibles que puedan absorberlas. Se requiere el uso de iuicio significativo de parte de la
administracion para determinar el valor de fos actives por impuesto diferido que se pueden
reconocer, con base en la probable oporiunidad y nivel de utilidades imponibles proyectadas.

» Beneficios a los Empleados

El costo de los beneficios a empleados que califican como planes de beneficios definidos y
otros beneficios de largo plazo de acuerdo con la NIC 19 “Beneficios a Empleados”, es
determinado usando valoraciones actuariales, La valoracion actuarial involucra supuestos
respecto de tasas de descuento, futuros aumentos de salarios, tasa de mortalidad y tasas
de rotacion de empleados, entre otros. Debido a la naturaleza de largo plazo de estos
pianes, tales estimaciones estén sujetas a una cantidad significativa de incertidumbre,

» Valor Razonable de Activos y Pasivos

Algunos activos y pasivos estén registrados a su valor razonable. El valor razonable es ei
precio gue seria recibido por vender un activo ¢ pagado por transferir un pasivo en una
transaccién ordenada entre participantes de mercado en la fecha de fransaccién. Las bases
para la medicién de activos y pasivos a su valor razonable son los precios vigentes en
mercados activos. En su ausencia, la Compafiia estima dichos valores basada en la mejor
informacién disponible, incluyendo el uso de modelos u otras técnicas de valuacion.

« Arrendamientos

Si un arrendamiento cubre el 75% o mas de la vida econdémica del bien se considera un
arrendamiento de tipo financiero, o si el valor presente de ios pagos minimos por el
arrendamiento es superior al 90% entonces se considera arrendamients financiero.

Moneda funcional y de presentacion

Estos estados financieros condensados son presentados en pesos colombianos, que es la moneda
funcicnal de la Compafila. Toda la informacién es presentada en miles de pesos y ha sido
redondeada a la unidad més cercana.

Materialidad o importancia relativa

La Comparila aplica el criterio de importancia relativa para el reconocimiento, medicién y revelacién
de informacién sobre la informacion intermedia. La importancia relativa es evaluada en relacion con
los datos financieros del pericdo intermedio en cuestion. Al realizar evaluaciones sobre importancia
relativa, se tiene en cuenta que las mediciones intermedias pueden estar basadas en estimaciones
en mayor medida que [as mediciones correspondientes a los datos del periodo anual.
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2.3.Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son registradas utifizando los tipos de cambio vigentes en
las fechas en que se efectian las operaciones. Al final de cada periodo que se informa, las partidas
manetarias denominadas en moneda extranjera son reconvertidas a los tipos de cambio vigentes a
esa fecha. Las partidas no monetarias registradas al valor razonable, denominadas en moneda
extranjera, son reconvertidas a los tipes de cambio vigentes a la fecha en que se determiné al valar
razonable. Las partidas no-monetarias calculadas en términos de costo histérico, en moneda
extranjera, no han sido reconvertidas. :

Las diferencias en cambio de las parfidas no monetarias se reconocen en los resuliados del periodo
en que surgen, excepte por las diferencias en cambic provenientes de transaccicnes relacicnadas
con coberturas de riesgos de tasa de cambio. .
Las partidas monetarias, son reflejadas teniendo en cuenta la Tasa Representativa del Mercado, la
cual al corte del 31 de marzo de 2016 y 2015, se encontraba en $3.022,35 ¥y $ 2.575,05,
respectivamente.

2 4_Efectivo y equivalentes de efective

El efectivo y equivalentes de efectivo comprende las partidas disponibles en efectivo, bancos,
depositos de corto plazo con un vencimiento original de tres meses o menor y otras inversiones a
corto plazo de alta liquidez, facilmente convertibles en efectivo y que estén sujetos a un riesgo poco
significativo de cambios en su valor,

- Parala presentacion de los flujos de efectivo se utiliza el método directo, segun el cual se presentan
por separado las principales categorias de cobros y pagos en términos brutos. Este método
suministra informacién que puede ser (til en la estimacién de los flujos de efectivo futuros.

2.5.Instrumentos financieros

Compafita da Empaques S.A., reconoce sus activos financieros y pasivos financieros cuando se
convierte en parte contractual de los mismos.

2.5.1. Activos Financieros

La clasificacién de los activos financicros se realiza desde el reconocimiento inicial de acuerdo con
el modelo de gestién y a las caracteristicas contractuales de los flujos de efectivo de cada activo.
Cuando se espara mantener el activo para obtener flujos de efectivo contractuales, la medicién se
hace & costo amortizade, por su parte cuando se espera mantener el activo para negociar y realizar
cambios a valor razonable, el active es medido a su valor razonabie en la fecha de medicidn.

L.os activos medidos al costo amontizado se reconocen inicialmente al valor razonable mas los costas
de transaccion, los demas son reconocidas al valor razonable.

Compaiiia de Empaques S.A., evalGa al final de cada perfodo si existe evidencia objetiva de que
algdn activo financiero medido a costo amortizado este deteriorado. Si existe tal evidencia, el monto
de la pérdida es medido como la diferencia entre el valor en libres del activo y el valor presente de
flujos de efectivo futuros estimados, descontades a la tasa efectiva de interés original del activo
financiero, El valor del detericro se reconoce en el resultado del periodo en que se incurre.

pag. 10



La existencia de evidencia objetiva de deteriorc se analiza individualmente para cada activo
financiere. Sien un periodo posterior, €l monto de la pérdida por deteriore disminuye y fa disminucion
puede ser objetivamente relacionada con un evento que ocurre después del reconocimiento del
deterioro, la pérdida por deterioro anteriormente reccnocida es reversada. Cualquier posterior
reversion de una pérdida por deterioro es reconocida en el resultado del pericde, en la medida que
el valor libros del activo no excede su costo amartizade a la fecha de reversién.

Las cuentas comerciales por cobrar se reconacen por el imporie adeudado registrando la correccion
valorativa en caso de existir evidencia objetiva de impago por parte del deudor, por politica general,
las cuentas comerclales por cobrar a corto plazo no se descuentan.

Un activo financiero se dara de baja en cuentas cuando expiren los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo o se transfiera.

2.5.2. Pasivos Financieros

Compafia de Empaques $.A, clasifica todos sus pasivos financieros como medidos posteriormente
al costo amortizadc utilizandoe el método de interés efectivo. Inicialmente todos los pasivos
financieros son reconocidos a valor razonable menos los costos de transaccion.

Al reconocer todos los pasives financieros a cosio amortizade las ganancias o pérdidas son
reconocidas en el estado de resultados del pericdo a través del proceso de amortizacion o al ser
dado de baja en cuentas.

L.a distincidn entre pasives corrientes v no corrisntes para la clasificacion en el estado de sifuacion
financiera, depende del plan de pagos pendiente al final del perfode.

Un pasivo financiers se dara de baja en cuentas cuando se cumpla con la obligacion contenida, ko
cual se da cuando la obligacién especificada haya sido pagada, cancetada o haya expiraco.

2.6. Instrumentos financieros derivados

Compafia de Empagues S$.A., adquiere instrumentos financieros derivados para cubrir los riesgos
asociados a las fluctuaciones del tipo de cambio.

Compafiia de Empaques S.A., reconoce en la contabilidad de coberturas, el efecto de la
compensacidn de los cambios en los valores razonables de los instrumentos de cobertura y de las
partidas cubiertas, en el resultado del periodo u otro resultado integral.

Coberiuras def valor razonabie

Compafiia de Empadques S.A., reconoce la ganancia o pérdida procedente de medir el instrumento
de cobertura al valor razenable en el resultado del periodo; y la ganancia o pérdida de 1a partida
cubierta que sea atribuible al riesgo cublerto se ajusta en el importe en libros de la partida cubierta y
se reconoce en el resultado del periodo. Esto se aplica incluso si la partida cubierta se midiera al
costo.

Coberturas del flujo de efectivo
Compafila de Empagues S.A., reconocen la porcién de la ganancia o pérdida del instrumento de
cobertura que se determina que es una cobertura eficaz en otro resultado integral; y reconecen la

parte ineficaz de [a ganancia o pérdida del instrumento de cobertura en el resultado del periodo. La
cobertura se considera eficaz si esta entre el 80% v el 125%.
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Los derechos asoclades a las operaciones de cobertura, se reflejan a la TRM vigente al cierre del
periodo. Los resultados de la valoracion de aguellos instrumentos de cobertura gue atin no han sido
liquidados con la entidad financiera, se reflejan en el otro resuftado integral, los deméas afectarén
directamente resultados.

La valoracién de las obligaciones procedentes de las operaciones de cobertura se reconoce
descontando el valor de [a cobertura con una tasa equivalente a la devaluacién negociada con la
entidad financiera. Ei resultado que se obtenga de actualizar mensualmente esta obligacién, afecta
el ofro resultado integral cuando se trate de operaciones’ que adn no han sido liquidadas, de lo
contrario, afectan directamente resultados. :

2.7. Inventarios

Los inventarios son los activos mantenides para ser vendidos en &l curso normal de la operacion, en

proceso de venta o que forman parte de Ios materiales o suministros consumidos en el proceso de
produccion.

El costo de los inventarios comprende todos los costos derivados de su adquisicion los cuales
comprenden el precio de compra, los aranceles de importacion, transporte, almacenamiento,
impuestos no recuperables y los costos de transformacién directamente relacionados con la
produccidn, asi como otros costos en los que se haya incurrido para darles su condicién y ubicacién
actuales. '

Compania de Empagues S.A., reconoce el inventario adquiride en moreda extranjera a la tasa de

cambio de la moneda funcional en la fecha en la que fueron asumidos los riesgos y beneficios de los
bienes.

La Compafiia aplica el métode def costo estandar para la medicién del costo de sus inventarios, el
cual se establece a partir de niveles normales de consumo, y como férmula de asignacion del costo
al inventario utiliza el método del promedio ponderado.

Los inventarios se miden al menor entre el costo y el valor neto realizable. El valor neto de realizacion
es el valor de venta estimadc durante el curso normal del negocio, menos los costos de terminacién
y los gastos de ventas estimados. ’

El costo de ventas representa el costo de los inventarios al momento de la venta, incrementado en
&u caso, por las reducciones en el valor nete de realizacion de los inventaries durante el gjercicio.

2.8. Propiedad, planta y equipo
Medicién inicial

Compafiia de Empaques S.A., registra inicialmente sus elementos de propiedad, planta y equipo al
costo de adquisicién o produccidn, de acuerde con su origen.

Los costos de adquisicion y preduccion incluyen todas las erogaciones directamente atribuibles a la
compra ¢ construccién del elemento de propiedad planta y equipo, hasta que se encuentra en
condicionas de funcionamiento.

Medicion posterior

Para los terrenos y edificios clasificados como propiedad, planta y equipo, la medicién posterior se
realiza a su valor revaluado, menos la depreciacién y pérdidas por deterioro acumuladas, Debera
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practicarse avalio al edificio y al terreno como minimo cada 5 afios, a no ser gue existan indicics de
cambio en su valor.

Si en la fecha de revaluacion el valor razonable del elemento de propiedad, es mayor que su valor
en libros, la diferencia se acumula en el otro resultado integral como un superavit de revaluacién. Si
por el contraric en la fecha de revaluacion el valor razonable es inferior al importe en libros, k3
diferencia se carga en primera instancia al otro resuitado integral en el superavit de revaluacién hasta

consumir ¢l saldo, y el exceso no cubierto se reconoce directamente en el estado de resultado del
periodo.

Para las clases de propiedad planta y equipos diferentes de los terrenos y edificios, la medicidn
posterior se realiza al costo menos la depreciacién y pérdidas por deteriors acumuladas.

Las pérdidas por deterioro de valor se registran seguin sea el caso, como gasto en los resultados del
periode o disminuciones del superavit de revaluacion.

Las pérdidas operacionales antes del nivel de operacion planeado y &l entrenamianto del personal
no forman parte del costo, por lo cual, se imputan a los resuitados en el ejercicio en gue se incurren.

Depreciacion

El célculo de la depreciacién de los elementos de propiedad, planta y equipc se realiza por
componentes. Si un elemento de propiedad, planta y equipo tiene diferentes componentes y estos
son plenamente identificables, tienen un costo significativo en relacién al elemento y una vida atil
diferente, se activaran y depreciaran por separade.

La depreciacién comienza cuando los bienes se encuentran disponibles para ser utilizados, esto es,
cuando se encuentran en Ja ubicacion y en las condiciones necesarias para ser capaces de operar
de la forma prevista por la gerencia.

El importe de la depreciacién refleja el patrén de consumo de los beneficios econémicos de la
propiedad, planta y equipo a lo largo de la vida Uitil. Se registra en los resultados del ejercicio o en &l
costo de otros activos, siguiendo el método de la linea recta o unidades de produccion.

Compafila de Empaques S.A., revisa el valor residual, la vida Gtil y el método de depreciacidn de

las propiedades, plantas y equipos al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios
inficialmente establecidos se reconccen, en su caso, como un cambio en estimacicnes.

En Ja depreciacién de la propiedad, planta y equipo se utifizan las siguientes vidas (tiles:

Concepto Vida ttil (en afios)
Vehiculos Entre 3 y 5 afios
Construcciones y Edificios | Entre 10 v 44 afios
Equipo de Cémputo Entre 1 y 5 arfios
Equipo de Oficing Entre 1 y 10 afios
Maguinaria y equipos Entre 5 y 30 afos

Compaiiia de Empaques 8.A., revisa el valor residual, la vida util y el métedo de depreciacion de
las propiedades, plantas y equipos al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios
inicislmente establecidos se reconocen, en su ¢case, como un cambic en estimaciones.

Deferioro
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Las pérdidas por deterioro de valor se registran segun sea el caso, como gasto en los resultados del
periodo o disminuciones del superavit de revaluacion.

Las pérdidas operacionales antes del nivel de operacion Planeadc y &l entrenamiento del personal
no forman parte del costo, por [o cual, se imputan a los resultados en el ejercicio en que se incurren.

Baja en cuentas

Un elemento de propiedad, planta y efjuipo es dado de baja en cuentas en el momento de su
disposicion o cuando no se esperan obtener beneficios ecendmicos futuros de su uso o disposicion.
Cualquier utilidad o pérdida que surge al dar de baja el activo (calculada como la diferencia entre el
valor neto de disposicidn y ei valor en libres del activo) es incluida en el resuliado del gjercicio.

2.9, Arrendamientos

Los pagos realizados bajo arrendamientos operacionales se reconocen en resuitados bajo el método
lineal durante el periodo del arrendamiento. Los incentivos por arrendamiento recibidos son
reconocidos como parte integral del gasto total por arrendamiento durante el periodo de éste,

Los pages minimos por arrendamientos realizados bajo arrendamientos financieros son distribuidos
entre los gastos financieros y la reduccién de los pasivos pendientes. Los gastos financieros son
registrados en cada periodo durante el periodo de arrendamiento para asi generar una tasa de
interés periédica sobre el saldo pendiente de los pasivos.

Los pagos por arrendarniento contingentes son contabilizados mediante la revisién de los pagos
minimos por arrendamiento durante el periodo restante cuando se confirma el ajuste del
arrendamiento.

Leterminacitn de si un acuerdo contiene un arrendamiento

Cuando se suscribe un contrato, la Compafiia determina si ese contrato corresponde a o contiene
un arrendamiento. Un activo especifico es sujeto de un arrendamiento si el cumplimiento del contrato
depende del usc de ese activo especifico. Un contrato fransfiere el derecho a usar el activo si el
contrato le transfiere a la Compaiia el derecho de controlar el usc del activo subyacente.

En el momento de la suscripcion o reevaluacién del contrato, la Compafia separa los pagos y otras
contraprestaciones requeridos por el contrato en los que corresponden al arrendamiento y los que
se relacionan con los otros elementos sobre la base de sus valores razonables relativos. Si la
Compafiia concluye que para un arrendamiento financiero es impracticable separar los pagos de
manera fiable, se reconoce un activo y un pasivo por un monto iguat al valor razonable del activo
subyacente. Posteriormente, el pasivo se reduce a medida que se hacen los pagos y se reconoce
un earga financiero imputado sobre el pasivo usando la tasa de interés incremental.

2.10. Provisiones, pasivos y activos eontingentes

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando ia Compafiia tiene una obligacin presente {legal o implicita)
como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiifa tenga que desprenderse de
recursos gue incorporan heneficios econdmicos para cancelar la obligacion, y cuando pueda hacerse
una estimacion fiable del importe de la misma. El gasto correspondiente a cualguier provisién se
presenta en el estado de resultados, neto de todo reembolso.
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Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracion la mejor estimacion disponible en la fecha
de la emisién de los estados financieros, sobre las consecuencias del suceso ¥ son re-estimadas en
cada cierre contable posterior,

Pasivo confingente

Un pasivo contingente surge cuando existe una obligacion posible surgida a raiz de sucesos
pasados, cuya existencia ha de ser confirmada sdlo por la ocurrencia, 6 no ocurrencia, de unc o mas
sucesos Inciertos en el futuro, gue no estén enteramente bajo el control de la Compafiia, o cuando
existe una obligacidn presente surgida a rafz de sucesos pasados, para la gue no es probable que
se vaya & requerir una salida de recursos que incorpora beneficios econdmicos para cancelar la
obligacién o cuyo importe no pueda medirse con suficients fiabilidad.

Las obligaciones gue cumplen con fos criterios de reconocimiento de pasivos se clasifican como
provisiones, las que no cumplen se clasifican como pasivos contingentes, En los pasivos
contingentes también se incluyen las obligaciones posibles. La clasificacion de obligaciones es
importante porgue las provisiones deben reconocerse en el balance general de la Compariia,
mientras que los pasivos contingentes no.

Activo contingente

Un activo contingente es un activo de naturaleza posible, surgido a raiz de sucesos pasados, cuya
existencia ha de ser confirmada sélo por fa ocurrencia, no ocurrencia, de Uno o Mmas sucesos inciertos
en el futuro, que no estan enteramente bajo el control de la Compafifa. Los actives contingentes no
se reconecen en el balance general. Sin embargo, en ciertas circunstancias, se revela informacién
sobre estos en las notas.

2.11. Beneficios a empleados

Un pasivo es reconocide por los beneficios acumulados para los empleados con respecio & los
salarios, permisos anuales e Incapacidades, en el periode en el gue se ofrece el servicio relativo al
importe no descontado de los beneficios que se estiman que seran pagados a cambio de diche
Servicio.

Los pasivos reconocidos con respecto a los beneficios 2 los empleados a corto plazo se miden a
importe no descontadc de los beneficios que se estiman gue seran pagados a cambio de esos
servicios relacionados.

Los pasivos reconocidos, con respecto a ofros beneficios a los empleados a largo plazo, se miden
al valor de las futuras salidas en efectivo estimadas que realizara fa Compafiia con relacién z los
servicios prestados por los empleados hasta la fecha sobre la que se informa. La Compaiiia calcula
la bonificacion de antigliedad de acuerdo con la metodelogia actuarial de ia unidad de crédito
proyectada, descontado al valor presente, y este calculo 1o reconece como gasto del periodo.

212. Impuesto a las ganancias .

El gasto por impuestos a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por pagar y del
impuesto diferido.

El impuesto corriente es el impuesto esperado por pagar o por cobrar por la renta imponible del
efercicio, usando tasas impositivas aprobadas o a punto dg ser aprobadas a la fecha del balance, y
cualquier ajuste al impuesto por pagar con relacién con afios anteriores. El impuesto corriente por
pagar esta calculado segun fa ganancia fiscal del perfodo y segtin la normatividad tributaria aplicada
en Colombia.
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El impuesto diferide se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de los activos
y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes (conccidas como
diferencias temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las -
diferencias temporarias que se espere que incrementen la ganancia fiscal en e} futuro. Los activos
por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que
reduzcan fa ganancia fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos
por impuestos diferidos se miden al imports maximo gue, sobre Ia base de la ganancia fiscal actual
o estimada futura, ¢s probable que se recuperen. Los impuestos diferidos son valorizados a las tasas
impositivas que se espera aplicar a las diferencias temporarias cuando son reversadas, basandose
en las leyes que han sido aprobadas ¢ a punto de ser aprobadas & la fecha del balance.

Ei importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha sobre la que
se informa y se ajusta para reflejar la evaluacién actual de las ganancias fiscales futuras. Cualquier
ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

El impuesto diferido se calcula segun las tasas impositivas que se espera aplicar a la ganancia
(pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera reaiizar el active por impuestos diferidos o
cancelar el pasivo por impuestes diferidos, sobre la base de las tasas impositivas gue hayan sido
aprobadas o cuyo proceso de aprebacion esté practicamente terminado al final del periodo sobre el
que s& informa.

Se permite la compensacién de activos y pasivos por impuestos diferidos de la misma sociedad o
sujeto fiscal si, y sélo si, se relacionan con impuestos a las ganancias correspondientes a la misma
administracién fiscal, siempre y cuando la Compaiiia tenga reconocido legaimente los activos
corrientes por impuestos diferidos con los pasivos corrientes de 1a misma naturaleza.

213. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando se
entreguen los bienes se haya transferido la propiedad y se cumplen todas y cada una de las
siguientes condiciones;

» Se ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo, derivados de la
propiedad de |os bienes;

« No conserva para si ninguna implicacién en la gestién corriente de los bienes vendidas, en el
grado usualmente asociado con [a propiedad, ni retiene el control efective sobre los mismos:

« Elimporte de los ingresos ordinarios puada medirse con fiabilidad;

« Sea probable que la entidad reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccion; y

» Les costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser medidos con
fiahilidad.

Cuando la Compafifa enfrega bienes en consignacién, el ingrese de actividades ordinarias sclo es
reconocide cuando el cliente confirma la venta de la mercancia,

2.14. Reconocimiento de costo de ventas

La Compaiila registra como costo de ventas el importe en fibros de los inventarios, en el momento
en que reconoce [os correspondientes ingresos de operacién.

Las rebajas del valor de los inventarios para alcanzar el valor neto realizable, y las demas pérdidas
que ccurren en el inventaric son reconocidas como gasto de venta en el periodo en que se originan,

Las reversiones del valor que tienen los inventarios ajustados anteriormente a su valor neto realizable
s0n reconocidas contra resultados.
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Cuandc la Compariia preste servicios, reconocen como costo, el valor de materiales, suministros y
mane de obra consumidos en la prestacion del servicio.

215. Control interno contable y administrativo

La Superintendencia Financiera de Colombia, segin comunicacién del 29 de Abril de 2010,
conceptud que [a Compaiiia de Empagues S.A. por ser un emisor de valores sometido al control
exclusive de dicha superintendencia, no estaba obligada a presentar las certificaciones respectivas
a la implementacién del sistema de control interno. No obstante, el control interno de la Compania

es evaluado permanentemente por la Revisoria Fiscal e informado trimestraimente al comité de
Auditoria.

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo corresponde a los saidos de dinero mantenido en caja, bancos,
cuentas de ahoiro y remesas, gue corresponden a fondos disponibles para su uso sin ninguna
restriccion, o con 3 meses de recavdacién contados desde la fecha de inversién.

Al 31 de marzo de 2016 y 2015, el efective vy equivalentes de efectivo est&n conformados segun lo
siguiente: '

Concepto 2016 2015
Efectivo en cajas 6,831 7,016
Saldo en bancos 3,598,038 5,426,115
Fiducias ' 22,989 -
Total Efectivo y equivalentes de efectivo 3,627,858 5,433,131

A la fecha de reporte no existe restriceién alguna sobre el efectivo y equivalentes zl efactivo.

4. CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La Compafiia evallia el deterioro de las cuentas por cobrar cuando existe la evidencia objetiva que
no sera capaz de cobrar todos los importes de acuerdo a los términos originales de las cuentas por
cobrar, Las cuentas de dificil cobro son deterioradas al 100%.

Los criterios que se utilizan para determinar que existe una evidencia objetiva de una pérdida por
detericro son;

» Dificultades financieras significativas del emisor o del obligado.

* Incumplimiento de clausulas contractuales, tales como impagos o retrasos en el pago de
intereses o capital.

» Compafila de Empaques S.A. por razones econtmicas o legales relacionadas con
dificultades financieras del deudor, otorgan concesiones ¢ ventajas que en otro caso no
otorgaria.

* Alta probabilidad de que el deudor entre en una situacién concursal o en cualquier otra
sftuacién de reorganizacién financiera o empresarial.

* Desaparicién de un mercado activo para &l activo financiero.
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En 2018, el movimiente del deterioro de las cuentas por cobrar es el siguiente;

Concepto Valor
Saldo inicial deterioro al 1 de enero de 2015 1,873,285
Deterioro -
Reversion deterioro 480,976
Saldo final deterioro al 31 de marzo de 2015 1,392,319
Deterioro 1,302,081
Reversion deterioro 80,258
Saldo final deterioro al 31 de marzo de 2016 80,258

Se dio de baja la cartera equivalente a los valores adeudados por clientes de Venezuela con su
carrespondiente deterioro.

5. CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A PARTES RELACIONADAS Y ASOCIADAS

Al 31 de marzo de 2016 y 2015, las transacciones entre partes relacionadas se presentan con
Texcomercial 5.A.S., Texcomercial Ecuader y Compafia de Empaques Internacional S.A.S.

a) Cuentas por pagar a entidades relacionadas:

Se considera parte relacionada una persona o entidad cque esta relacionada con la entidad
Que prepara sus estados financieros (denominada *la entidad gue informa”):

Una persona, o un familiar cercano a esa persona, esta relacionada con una entidad gue
informa si esa persona:

Ejerce control o control conjunto sobre la entidad que informa,

Ejerce influencia significativa sobre la entidad que informa.

Es un miembro del personal clave de la gerencia de la entidad que infarma o de una
controladora de la entidad que informa.

Una entidad esta relacionada con una entidad que informa si le son aplicables cualquiera de
lag siguientes condiciones:

La entidad y la entidad que informa son miembros del mismo grupo.

Una entidad es una asociada o un negosic conjunto de Ia otra,

Ambas entidades son negocios conjuntos de la misma tercera parte.

Una entidad es un negecio conjunto de una tercera entidad y la otra entidad es una
asociada de la tercera entidad.

La entidad esta controlada o controlada conjuntamente por una persona identificada
en (A}

Una persona identificada en (A) tiene influencia significativa sobre [a entidad o es un
miembro  del personal clave de la gerencia de la entidad
(o de una controladora de la entidad).

Transacciones mafteriales entre parifes relacionadas

A continuacion, se muestra el detalle de los saldos entre estas Compadias:
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Saldos entre partes relacionadas

Al 31 de Marzo de 2016

Al 31 de Marzo de 2015

Corrlente CQr:::nte Corriente c or::nte
Cuentas por cobrar 2 Texcomercial S.A.5. 9,148,512 - 8,665 503 -
Cuentas por cobrar a Compariia de Empagues Internacional 5 768,261 - 1,493 614 -
Cuentas por cobrar a Texcomercial Ecuador 478,170 £,651,765 - 4,808,594
Total cuentas por cobrar partes relacionadas 15,394,943 6,651,765 10,159,117 4,898,594
Cuentas por pagar a Texcomercial S.4.8. - - - -
Cuentas por pagar a Compaiiia de Empaques Intermacional - - 335 -
Total cuentas por pagar partes relacionadas - - 338 -
Transacclones entre relacionadas 18,394,943 6,651,765 10,168,782 4,898,594

Estas transacciones no cuentan con garantias y ne s& ha constituido provisiones por detericro.

La compensacion de los directores y otros miembros clave de la gerencia durante el pericdo fue la siguiente:

Concepto 2016 2015

| Remuneracion directivos 385.596 366.315

6. INVENTARIOS CORRIENTES

Al 31 de marzo de 2016 y 2015, el detalle de! inventario es el siguiente:

Concepto 2016 2015

Waterias primas 12,749,280 14,053,792
Productos en proceso 4,693,840 4,530,765
Productos terminados 9,622,502 7,654,270
Mercancia no fabricada por la empresa 14,200 (75,451)
Materiales, repuestos y accesorios 4,512,006 4,458,989
Inventarios en transito 3,721,097 1,890,820
Deterioro de inventarios (17,735) T -
Total otros inventarios 35,295,190 32,513,189
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Los inventarios se miden al menor entre ef cesto y el valor neto realizable. En 20186, el movimiento
del deterioro de los inventarios por valor neto de reafizacion es el siguiente:

Concepto Valor
Saldo inicial deterioro al 1 de enero de 2015 : -
Ceterioro de valor de los inventarios : 7,888
Reversion deterioro -
Saldo final deterioro al 31 de marzo de 2015 7,886
Detericro de valor de los inventarios 9,850
Reversidn deterioro - -
Saldo final deterioro al 31 de marzo de 2016 17,736

El costo de los inventarios reconocido como un costo de ventas durante el periodo terminado al 31
de marzo de 2018 y 2015 de, § 34.545.382 v $ 28.745 803, respectivamente,

7. PROPIEDADES, PLANYA Y EQUIPO

La composicién al 31 de marzo de 2016 y 2015, por clases de propiedades, planta y equipos &
valores netos y brutos es el siguiente:

Concepto 2016 2015

Terrenos 112,132,604 112,132,604
Construcciones en curso - 6,204,554
Maquinaria y equipos en mantaje 144,123 336,337
Construcciones y edificaclones 45,404,099 38,914,395
Magquinaria y equipo 58,564,331 50,026,980
Equipo de oficina 1,415,247 1,026,776
Equipo de computo 531,352 345,967
Flota y equipo de transporte 1,248,800 864,311
Propiedad planta y equipo en transito 153,838 -

Depreciacién acumulada . - {7,694,337) {2,968,458)
Total propiedades, planta y equipo 211,901,057 205,883,466

La siguiente es la conciliacién entre los valores en libros al principio y al final del periodo
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informaci6n adicional de propiedad y equipos:

Seguros: La Compafiia tiene formalizadas las pélizas de segures para cubrir los posibles
riesgos a que estén sujetos los diversos elementos de propiedad ¥ equipos, asi come las
posibles reclamaciones que se le puedan presentar por el gjercicio de su actividad, dichas
pélizas cubren de manera suficiente los riesgos a los gue estan sometidos.

Costos por intereses: La Compaiiia capitaliza los costos por préstamos relativos a la
financiacion de la construccién o produccién de activos que toman un tiempo sustancial para
su puesta en operacién, tanto si es de caracter especifica como genérica. Se considera como
un periodo sustancial de tiempo 6 meses.

Los costos por préstamos no capitalizables, se llevan al gasto en el periodo en el que se
incurran. Al 31 de marzo de 2016 y 2015 no se han presentado capitalizacién de costos por
intereses.

Restricciones de titularidad: Al 31 de marzo de 2016 y 2015, Ia Compahia no tiene
restricciones de titularidad scbre bienes de propiedad y equipos.

Deterioro de valor: La compaiiia reduce el importe en libros del activo hasta su importe
recuperable si, y solo si, el importe recuperable es inferfor al importe en libros. Esa reduccién
es una pérdida por deterioro del valor.

La Compafia evalué para los afios 2016 y 2015 el costo de la propiedad, planta Y eguipos,
¥y no identificd posible pérdida por.deterioro que daba ser reconocida.

8. INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Las inversiones en subsidiarias son contabilizadas aplicando el método de participacidn patrimonial.
Los detalles de las subsidiarias de la Compaiiia al cierre del periodo sobre el que se informa son los

siguientes,
R . Porcentaje de Porcentaje de
Subsidiaria PaIS  Larticipacion al 31/03/2016 participacian al 31/03/2015
Texcomercial S.A_S. Colombia 100% 100%
Texcomercial Ecuador Ecuadar 80% 80%

Compaiia de Empagues
Internacional

Colombia 100% 100%

Los objetos sociales de las subsidiarias es el siguiente;

Compaiia de Empaques Intemacional tiene por objeto fa explotacion de la cabuya, pita vy
ofras fibras similares, asi como de toda clase de fibras y materiales sintéticos, naturales,
metalicos y no metalicos, el montaje de fabricas para la transformacion de las fibras v
materiales dichos; la produccidn, exportacidn e importacién de los mismos; la compra y venta
de tales fibras y materiales y de los productos fabricados con ellos. La participacién en
enfidades afines o diferentes, cuando elio fuere conveniente para sus intereses v la
prestacion de servicios de asescria financiera y tributaria, contable, de logistica, de
mercadeo y cualquiera ofra que la scciedad pueda prestar, a través de su personal y-de los
equipos que posee, asi como el disefic de magquinaria industrial en general, la representacion
comercial, dentro o fuera del pais y la venta y suministro de alimentacién a través del
restaurante de la sociedad.
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+ Tercomercial 8.A.8. tiene por objeto social la adquisicién, distribucidn y enzjenacién de
productos y subproductos de las industrias textiles y plasticas, asi como de materias primas
Yy equipos necesarios para la elaboracién 2 escala industrial de textiles y productos plasticos

y de otros productos manufacturados, y la prestacion de servicios de asesoria financiera y
administrativa.

» Texcomercial Ecuador tiene por objeto social, el comercio de toda clase de productos
manufacturados e industriales, tales como empadques de toda naturaleza, pinturas, resinas,
materias primas para la industria y equipo y maquinaria para toda clase de actividades
industriales y agroindustriales.

La informacién financiera resumida abajo representa montos antes de las eliminaciones entre ias
compafiias del grupo:

COMPARNIA DE
RUBRO TEXCOMERCIAL | TEXCOMERCIAL S.A. - EMPAQUES
S.AS. ECUADOR INTERNACIONAL
S.AS.
2016 2015 2016 2015 2016 2015
Activos

65,826,859 61,233,977 | 16,045,192 14,943,265 | 22,318,724 1,315,003
Pasivos 44,703,540 42,877,231 | 10,763,656 10,325,436 | 23,267,500 1,247,977
Patrimonio .

20,584,537 17,713,776 5,058,740 4,352,235 | (272,620) 32,308
Ganancia o pérdida del

periodo 360,121 347,014 216,796 285,584 | (779,726) 99,425

Ortro resultado integral

178,661 295,956 -

103,570 -

El efecto neto en los resultados, al contabilizar por el método de participacién fue el siguiente:

Rubro 2016 2015
Participacién Utilidad Texcomercial S.A.5. 360,121 212,475
Participacién Utilidad Texcomercial Ecuador 173,437 347,014

Participacion pérdida Comparia de Empaques Internacional $.A.5 - -

Efecto Neto en los resultados 533,558 559,48%
Resultados antes de contabilizar el método de participacion 8,887,391 4,536,168
Total resultado final . 9,420,949 5,095,657
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10. NOTAS DEL ESTADO DE RESULTADOS

Otros ingresas 2016 - 2015
Comisiones - 0.0% - 5,378 1.1%
Arrendamientos 65,061 2.3% 72,360 14.8%
Servicios 88,322 3.0% 34,240 7.0%
Fletes de exportacién 332,170 11.1% 124,363  25.4%
Utifidad en Vents de propiedad, planta y equipe 2,177,498 72.8% - 0.0%
Recuperaciones 274,923 %.2% 193,780 38.5%
Indemnizacignes ) 958 0.0% 9,465 1.9%
Diversos ' 52,213 1.7% 50,806  10.4%
2,991,145 100.0% 490,402 100.0%

Otros Egresos 2016 2015
Pérdida en venta v retiro de bienes 5,041 0.5% 376,306 36.5%
Impuesto a la riqueza 439,764  45.8% 557,869 54.0%
Impuestos asumidos 20,853 1.9% 12,587 1.2%
Gastos reembolsables 201,008 18.8% 2,271 0.2%
Fletes de exportacidn 353,611 33.0% 83,888 8.1%
1,070,277 100.0% 1,033,421 100.0%

Gastos Financieros 2016 2015
Gravamen a los movimientos financieros 120,940 11.3% 131,845 12.8%
Intereses 505,527 47.2% 396,855 38.4%
Gastos Bancarios 25500 2.4% 33,083 3.2%
Descuentos Financieros condicionados 103,090  9.6% 101,741 9.8%
755,057  70.5% 663,724  64.2%

Ingresos Financieros 2016 2015
Intereses cartera 2,463 1.0% 4,326 5.7%
Intereses bancarios 20,029 8.3% 2,947 3.9%
Descuentos 219,159 50.7% 68,887 980.5%
241,651 100.0% 76,160 100.0%

Diferencia en cambio neta 2016 - 2015
Utilidad (pérdida) por diferencia en cambio 703,885 23.4% {3,447,606) -554.7%
Utilidad {Pérdida} por cperaciones de cobertura 1,689,541 70.6% 4,069,154 654.7%
2,293,426 100.0% 621,548 100.0%
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71. PATRIMONIO

El capital autorizado esta representads en 25.000 acciones con un valor nominal de $1 cada una, de
las cuales 17 556.046 son suscritas y pagadas.
En el afio 2016 se presents distribucién de dividendos por $4.500.000.

12. UNIDADES DE REAJUSTE

No se generan ajustes por concepto de unidades de reajuste debido a que la moneda nacional y la
estruciura econdmica de Colombia no cumplen con las cualidades del pamafo 3 de fa NIC 29
{informacion financiera en economias hiperinflacionarias) para ser clasificado como una economia
hiperinflacionaria.

-13. SUCESQS Y TRANSACCIONES SIGNIFICATIVOS

Durante el perfodo enero 1 al 31 de marzo de 2016, no se presentaron sucesos y transacciones, que
sean significatives para comprender los cambios 2n la situacién financiera y el rendimiento de la
entidad.
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