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COMPARTA DE EMPAQUES S.A. - TEXCOMERCIAL 5.A.5. - TEXCOMERCIAL 5.A_- COMPARIIA DE Eb PAQUES INTERNACIONAL 5.A.S.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO
(En miles de pesos Colombianos)

ACTIVDS

Activos cormientes

Efectivo ¥ equivalentas de efectivo

Cuentas comerdales par cobrary otras cuentas por cobrar corrigntes
Inventarios

Activos por impuestos corrientes y otras cuentas por cobrar

Qtros actives ng financieros corrientes ’

Activos no cortientes

Propledades, pianta y equipo

Inversiones

Cuentas comerdales por cabrar y otras cuentas por cobrar ne corlentes
Activa porimpuesto diferido

Qtres activas no financieras no corrientes

TOTALACTIVO

PASIVO

Pasivos Corrfentes

Obligaciones financeras corrientes

Provisiones corrientes por beneficios a empleadas
Cuentas por pagar camerciales y otras cuentas por pagar
Pasivos por impuestos corfantes

Otros pasivos no financieros corrientes

Pagivgs no Corrientes

Fasivas flnanderos de largo plazo
Beneficios s empleados da largo-plazo
Pasivo porimpuestos diferidas

TOTAL PASIVO

PATRIMIONEQ

Capitai suscritn y pagado

Frima en colomzdén de acclones
Reservas obligatorias

Reservas .
Ajustes de Adapcidn por primera vez
Ciferendas por consolidacidn
Ganancia | pérdida) del periodo

Ctro resultado integral

TOTAL PATRIMONIO

PASIVC WAS PATRIMONIC

HEDRS MIGUEL ESTRADA LONDORO
Presidente
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A SEPTIEMERE 30

Al 31 DE DICIEMBRE
DE 2016 DE 2045
8.180.347 13.829.670
68,664,005 59.966.515
84,560,317 69.631.713
859.772 1.560.653
© LBOG.G3S 1.454.737
164.161.077 196.743.112
224.450.819 215.806.962
293,191 " 253.19t
&71.504 -
4,717,907 1,545,744
2.013.393 -
232 146.714 220 0%5.897
! 95307.791] | 368.780.008 |
2016 206
71.6689.040 65.074 826
6.960.990 &20.880
49.004.068 43629344
1.945 868 7.560.688
2,207,692 5.234.561
131.807.658 132.320.304
22 182708 12,655 575
6.302.489 7.768.388
31,703.337 11.145.185
60.188.528 51.609.552
T 173,028 256
A SEPTIEMBRE 30 AL 31 DE DIQEMEBHRE
DE 2016 DE K15
17.556 17.556
500,990 500,990
2.526.242 48.310
24.419.845 10.942 580
1680.529.761 160.529.761
{1.108.678) 2.203.128
16.267.522 16.591.048
2.128.264 3.924.770
204.311.604 194.856.163
[ 204311600] | 194,859.153 |
[ 3oeapz701! | 363.789.009 |
12.356.232,00 12.356.232,00
16.535,11 1577011

Care

ladora T.P. 97847-T

LUIS ANGEL GRISALES CONTRERAS

Revisor Fiscal TP, 43607-T

Miembro de Chapman Contadores y Auditores SAS




ESTADO DE RESULTADC GEL PERIGDO POR FUNCION CONSQLIDADG
Del 0t de ¢nero al 20 de Septiembre
{En miles de pasos Colombianos)

ingreso de actividades ordinarias netos
Costo de ventas

Ganancia Bruta
Gastos de administracion y venta
Gastos por beneficios 2 ampleados
Qtros gastos
Qtros Ingrasos
Utllidad operacional
Ganancias (pérdidas) derivadas de {a posicién monetaria neta
ingresos Finangleros
Gastos Financieras
Ganancia o [pérdida) antes de impuestos
tmpuesto a las ganancias
Ganancia o [pérdida) del periodo
Partidas gue pueden reclasificarse posteriormente al resultado del
Caberturas de flujo de efectivo e'é
el extranjero

Diferencias en cambic al convertir negocios
Impuesto a las ganancias relacionadg con

berruifas de flujo de efectivo
de inpuestos

s

PZDRO MIGUEL ESTRADA LONDORIO

Presidene
‘/%
,,,..—-'"'-"

NOTA
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17

19
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2016 %% 2015
300.754.857 100,0% 250,901,581
242145028 80,5% 192.839.017
58.509.828 19,5% 58.062.564
25.410.912 8,4% 25.566.816
11.560.128 3,3% 12.301.876
2.373.865 0,8% 457.070
£.233.241 2,1% 53.011
25.589.165 8,5% 19.789.813
(1.181.166) -0,4% 1.706.226
1.376.237 0,5% 271.610
4382080 15% 3.791.485
21405176 7,1% 18.076.063
6.107.655 2,0% 7.157.579
15.297.521 5,1% 10,918,485
{168.012) -0,1% 7.642
2229671 0.7% -
67.606_0,0% 1.170.958
2.128.265 0,7% 1.;.?3.500

%

100,0%
76,5%

23,1%
10,2%
4,8%
0,2%
0,0%
,8%
0,7%
0,1%
1,5%
7,2%
2,9%
4,4%
0,0%
0,0%

0,5%
Q,5%

17.425.786 |5,8% 12.097.085 |4,8%

N U

ﬂ

ADA ELENA GRANDA GALLEGOD
Contadora T.P. 878947-T

LIS ANGEL GRISALES CONTRERAS
Renvisor Fiscal T.F. 43607-T
Miembra de Chapman Contadores y Autitares SAS



COMPARIA DE EMPAGUES 5.A. - TEXCOMERCIAL 5.A.5. - TEXCOMERCIAL 5.4~ COMPARIA DE EMPAQUES INTERNACIOMAL 5.A.5.
ESTADK DE FLLWOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO
{Er miles de pescs colombianos)

Del 01 de enero a Det 01 de eneraal
30 de Septiembre 31 de diciembre de
de 2016 2015
-, FLUIO DE EFECTIVD GENERADO EN ACTIVIDADES DE OFERACION
Ganancia ¢ (pérdida) del periodo 15.297.522 16.591.048
Ajustes por:
[+) Depredadonas 3.976.853 6.035.228
{+) Ajustes porgasto porimpuestos a las ganancias £.555.253 4.480.407
Efectivo generado por las operacianes . 25.829.528 22115522
Cambiios en activos operacionales
Disminucién faumento) Activos intangibles de corto plazo {2.455.263) {298,044}
Disminucidn (auments) Inventarios 114.928.6803) {14.523.895}
Disminucion (aumento) Deudores de corto plazo {8.548.795) {10.141.244}
Risminucién (aurnento) impuestos corrientes (4.134.893) |6.665.832}
Disminucidn jaurmento} otros activos - 83.525)
Tatal camblios en activos operacionales (30.067.584) (31.712.640)
Cambios en pasivas Gperaclonales
Aumento (disminucidn) Proveedores de corto plaze 4.022.387 11.872.440
Aumente (disminucidn) Cuentas por pagar de corto plazo 4.475.550 2.283.158
Aumento (disminucidn) impuestos corrientes (11.526.727} 2.854.075
Aumente (disminucién) 8eneficios a empleados 1,024,287 (343.832)
Aummento {disminucion) otros pasivos 2,539,554 2.096.538
Totai carbios en pasivos operacionales ' £35.051 19.762.779
TOTAL FLUJO DE EFECTIVO DE GENERADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION ) I_ {3,502,865” f 20.166.822% !
FLUIO DE EFECTIVO GENERADOD EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Venta de propiedad, plantay equipo 2.254.666 132.024
Compra de propiedad, planta y egquipo 10.875.376 20.394.821
TOTAL FLU.O DE EFECTIVO DE GENERAD( EN ACTIVIDADES DE INVERSION {8.620.710)| | {20.262.797)|
FLUJO DE EFECTIVO GENERADD EN ACTIVIDADES DE FINANCIAZION
LCobros por emisidn de capital
Obligaclones finanderas adquiridas 56.211.434 94.252 790
Pago de préstamos A2.766.644 84.603.1493
Pago de intereses 3.310.40L 1.417.470
Pego de dividendos 3.123.253 3.441.474
TOTAL FLUIO DE EFECTIVO DE GENERADO EN ACTIVIDADES DE FINANCLACION | 6611136 | | 4.830.703 |
Inc to (disminucidn) de efectivo y equivalentes de efectivo antes del
efecto de las variacion=s &n [a tasa de camble ) {5.612.435] 4.734.228
Efecto neto de las varlaciones en las tasas de cambio 4.011.682 582.533
Ajustes por consolidacidn {4.048.565) 2.532.601
{5.649.327) 7.852.952
13.8249.669 5.976.718
r 8180347 | 13.829.57C |
PEARO MIGUEL ESTRADA LONDORO AlPA ELENAGRANDA GALLEGO

Presidente Contadorz T.P. 97947-T

Py "

LUI3 AN(;EL GRISALES CONTRERAS
Revsor Fiscal T.P. 43807-T
Migmbvo de Chapman Contadares y Auditores SAS




CORPARIA DE EMPAGUES S.A. - TEXCOMERCIAL §.4,5, - TEXCOMERCIAL S.A- COMPAN(A DE EMPAQLIES INTERNACIONAL 5.4.5.
ESTADO RE CAMBIOS EN E) PATRIMONIO CONSCOUDABD
{En rniles de pesos Colombianas)

Alplde Enevo M . P——— Al30de Septismbra de
de 2016 2016
Capltal Soclal 17.556 - - 17.556
Prima en colocacldn de acciones S00.550 - - 500,990
Resegrva begal 42,310 2,476,532 - 2,526,242
Otrag mesenms 10.942 590 13.477.385 - 24.419.945
Ganantles (perdidas) acumulacas
Da| rasultade 16591048 15297522 " 16.581.0485 15.267.522
De ajustes de adopadn por primers vez 160,529,761 - - 160.529.761
Ce ajustas por consolidecién 2.303.128 - 2411.804 ' (1.108.626)
Pe cambios en peliticas o corraccldn da errores de periodos anterares - - - -
Otro Resultado integral .
Garanclas por revaluad 8n de propiedad, plante y equipa v actives intanglbies - -
Difarencla en camblo porconwversidn de estades flnanderns 2.331.08¢ - 101.388 2.229.670
Cobrerturas de flujo de efactive 1533,711 - 1.695.117 (101,306}
TOTAL PATRIPAONICH 194,859,153 31.251.508 21.798.358 204.311.604
Al01de Bnera ni 21 31 de Diriembre de 2015
de 2015
Capital Sacial 17.556 u - 17556 -
Prima en colocacion de acclones B50.728 - 239,738 504,990
Reserva Legal 49,310 - - 49.310
Otras raservas 14.140.547 - 3177957 10,942,590
Gananclas (pérdidas) acumuladas - - .
Del rasultado 58,715 16.591.048 508,715 16.551.043
De #justes de adopeidn por primera ver 180.529.761 - - 160,524,761
De ajustes por consolidacdn (25.782) 2,328,889 - 2303.128
De cambics en politicas 6 correctldn de errares de pe - - - -
Otro Resultade integral
Ganandas poi revaluadg - - n -
Diferancia en cambio pbr 1.048.884 1.782.164 - 2331058
Coberturas de ﬂljo £.233.450 - 4,639,738 1.583.722
TOTAL Ph'I'R.IMO} ls] R 1£2.884.200 20,202,101 8137148 154,858,153

"BEDRQ MIGUEL ESTRADA LONDORO Al
Prasidente Cottadora T.P. 97947-T

LIS ANGEL GRISALES CONTRER.S
Revsor Fiscal T.R. 43607-T
Mietnbeo de Ch Ci d y Auditorzs SA3




NOTAS A 108 ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS SEPTIEMBRE DE 2016



1. ENTIDAD REPORTANTE

DESCRIPCION GENERAL DEL GRUPO CONSOLIDADO
El grupo consolidado incluye las siguientes empresas:,

- Comparifa de Empaques S.A.

- Texcomercial SA S,

- Texcomercial S A — Ecuador

- Compafiia de Empaques Internacional S.A.S.

La Compafila de Empaques S.A. y Compalia de Empaques Internacional tienen por objeto
social la explotacién de la cabuya, Ja pita y otras fibras similares, asi coma de toda clase de fibras
y materiales sintéticos, naturales, metélicos y no metalicos, el mantaje de fabricas para la
transformacion de las fibras y materiales dichos; la produccion, exportacion e importacion de los
mismos, la compra y venta de tales fibras y materiales y de los productos elaborados con ellos.
La participacion en entidades afines ¢ diferentes, cuando ello fuere conveniente para sus
intereses y la prestacion de servicios de asesoria financiera y tributaria, contable, de logistica,
de mercadeo y cualquiera otra que la sociedad pueda prestar, a través de su personal y de Ios
equipos que posee, asi como el disefic de maguinaria industrial en general, la representacian
comercial, dentro o fuera del Pais y la venta y suministro de alimentacion a través del restaurante
de la sociedad

Texcomercial S.A.S. tiene por objeto social la adguisicion, distribucidon y enajenacién de
productos y subproductos de las industrias textiles y plasticas, asi como de materias primas v
equipos necesarios para 1a elaboracion a escala industrial de textiles v productos plasticos y de
otros productos manufacturados, y la prestacion de servicios de asesoria financiera vy
administrativa. '

Texcomercial S.A - Ecuador tiene por objeto social, el comercic de toda clase de productos
manufacturados e industriales, tales como empaques de toda naturaleza, pinturas, resinas,
materias primas para la indusiria y equipo y magquinaria para toda clase de actividades
industriales vy agreindustriales.

La Compafiia de Empaques S.A. posee el 100% de las acciones de Texcomercial SA.S., de
Compaiifa de Empagques Internacional 8.A.8. v el 80% de las acciones de Texcomercial 8.A-
Ecuador.

2. PRINCIPALES POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

2.1. Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros de Compaiia de Empagues S.A. v sus subsidiarias han sido preparados
de acuerdo con lo establecido por las Normas Internacionales de informacién Financiera (NilF) y sus
correspondientes interpretaciones (CINIIF) emitidas por el International Accounting Standards Board
(IASB).

Las compaiiias cumplen igualmente con o estipulade en el Articule 35 de la Ley 222 de 19986, en
cuanto al reconocimiento y medicion de las inversiones -en subsidiarias aplicando el método de
participacion patrimonial.

Nuevas normas e interprefacién no adoptadas
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Una serie de nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones son aplicables a los
periodos anuales que comienzan después del 1 de enero de 2015, y no han sido aplicadas en la
preparacion de estos estados financieros. Aquellas que pueden ser relevantes para la Compaiia se
sefnalan a continuacion. La Compafiia no planea adoptar estas normas anticipadamente.

NIIF 15 Ingresos Provenientes de Contratos con Clientes

La NIF 15, Ingresos Provenientes de Contratos con Clientes, que fue publicada en mayo de 2014,
introdujo un nuevo modelo de reconocimiento de ingresos para los contratos con clientes. Fsta norma
reemplaza la NIC 11 Contratos de Construccion, la NIC 18 Ingresos de Actividades Ordinarias, la
CINIIF 13 Programas de Fidelizacién de Clientes, Ja CINIIF 15 Acuerdos para la Construccion de
Inmuebies, la CINIIF 18 Transferencias de Activos Procedentes de Clientes v fa SIC-31 Ingresos —
Permutas de Servicios de Publicidad. La NIIF 15 incluye extensos requerimientos de informacién a
revelar.

Esta norma es efectiva para los periodos anuales comenzados el 1 de enero de 2017 o después.

2.2. Transicidon a Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIiF}

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2015 son los primeros estados financieros anuales
bajo NHF, preparados de acuerdo con la NIIF 1 denominada “Adopcion por primera vez® de las
Normas Intemacionales de Informacion Financiera, teniendo asi como fecha de transicion 31 de
diciembre de 2014 y preparando el estado de situacion flnanmera de aperiura al 31 de diciembre de
2013.

Los estados financieros de Compafita de Empaques S.A. y sus subsidiarias presentados al 31 de
diciembre de 2014, fueron preparados de acuerdo con los Principios de Contabilidad Generalments
Aceptados (PCGA) en Colombia {Decreto 264¢ de 1993).

Compafiia de Empaques S.A. ¥y sus subsidiarias en sus estados financieros separados dejarén
reconocidas sus inversiones en subsidiarias y asociadas, segin los PCGA en Colombia en la fecha
de transicién.

La NIIF 1 contiene ciertas exenciones 2 la aplicacidn retroactiva que la compania utilizé asi:
Exenciones opcicnales:

= NIC 16 vy NIC 38: Se reconocieron sus elementos de propiedad, planta y equipo a valor
razonable a la fecha de transicion coma costo atribuido.

» NIF 9: Se designaron en la fecha de transicién los instrumentos financieros rec:onomdos
previamente de acuerdo con las clasificaciones y requerimientos de esta norma.

» NIHF 10: La subsidiaria Texcomercial Ecuador adoptd NIIF con anterieridad, por o tanto en
los estados financieros consolidados de Compahia de Empagues S.A. se reconocieron sus
activos y pasivos por el impaorte en libros que figuraba en sus estados financieros.

Excepciones obligatorias a la aplicacion retroactiva:

» NIC 39: Los instrumentos financieros derivados fueron medidos al valor razonable en la
fecha de transician.
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2.3. Bases de consolidacion de estados financieros

Compaiiia de Empaques S.A. y sus subsidiarias preparan estados financieros consolidados, que
comprenden los estados financieros de la controladora y sus subsidiarias, incluyendo todos sus
activos, pasivos, ingresos, gastos y flujos de efectivo, después de practicar las eliminaciones y
ajustes relacionados con las fransacciones entre las compafias objeto de consclidacion.

Las subsidiarias son las compafiias sobre las que la controladora ejerce contral. El control se define
de acuerdo a fa NIIF 10 *Estados Financieros Consclidados”, como el poder para dirigir Jas politicas
financiera y de explotacién de una entidad, con el fin de obtener beneficios de sus actividades,
consideréndose a estos efectos los derechos de voto potenciales al cierre del ejercicio en poder de
ia controtadora.

Las compafiias subsidiarias se consolidan desde su fecha de adquisicion y se excluyen de la
consolidacion desde la fecha en que se ha perdido el control. Compafia de Empagues S.A. aplico
la excepcion contemplada en la NIIF 1 “Adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera” por 1o que las adquisiciones de entidades realizadas antes de! 01 de enera
de 2014 fueron registradas de acuerdo con los PCGA anteriores.

Los estados financieros de las subsidiarias han sido preparados en la misma fecha de la
controladora. Todas las companiias, controladora y subsidiarias han considerado en Ja preparacion
de sus estados financieros politicas contables uniformes, considerando la naturaleza de su
cperacion.

Comparifa de Empaques S.A., presenta una paricipacion directa sobre el patrimonio de
Texcomercial Ecuador del 80% y a través de su subsidiaria Texcomercial S.A. el 20% restante.

Texcomercial S.A. en sus estados financieros de proposito general individuales medird la
participacién en Texcomercial Ecuador por el métado de participacion.

lLos estados financieros consolidados incluyen las cuentas combinadas de Compafiia de Empaques
S Ay sus comparias subordinadas. Todos los saldos y transacciones significativas entre
compaiiias fueron eliminados en la consolidacién.

Los estados financieros de Texcomercial S.A Ecuador expresados en ddlares, fueron convertidos a
pesos colombianos por el tipo de cambic al 30 de septierbre de 2016 de $2.879,95 v $3.149,47 per
délar en 2015. Esto para el caso de las partidas del balance. En el caso de las partidas de resuftados
se utilizé a TRM promedio de cada afio, este es, 3.062,90 en 2016 y 2.637,04 en 2015. Esto con
base en estadisticas del banco de la replblica.

La consolidacion se efectud con base en los estados financieros debidamente certificados por la
persona legalmente habilitada para ellc.

Uso de estimaciones, juicios y supuesto clave

Los supuestos claves respecto det futuro y otras fuentes clave de incertidumbre de estimaciones a
fecha del estado de situacién financiera, que tienen un riesgo significativo de causar un ajuste
material en los valores libros de activos y pasivos se muestran a continuacion:
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+ Vida util del grupo de maquinaria

La determinacion de |as vidas utiles y los valores residuales de los componentes del grupo de activos
fijos de maguinaria involucra juicios y supuestos que -podrian ser afectados si cambian las
circunstancias. La administracion revisa estos supuestos. en forma periadica y los ajusta en base
prospectiva en el caso de identificarse algln cambio.

e Activos por Impuestos Diferidos

Se reconocen activos por impuestos diferidos para todas las diferencias deducibles temporarias
entre la base contabie y fiscal de los activos y pasivos y para las pérdidas fiscales no utilizadas en
la medida que sea probable que existiran utilidades imponibles contra las cuales se puedan usar ias
pérdidas y si existen suficientes diferencias temporales imponibles que puedan absorberias. Se
requiere el uso de juicio significativo de parte de a administracién para determinar el valor de los
activos por impuesto diferido que se pueden reconocer, con base en la probable oportunidad y nivel
de utilidades imponibles proyectadas.

« Beneficios a los Empleados

Ei costo de los beneficios a empleados que califican como planes de beneficios definidos y otros

beneficios de largo plazo de acuerdo con la NIC 19 "Beneficios a Empleades”, es determinado

usando valoraciones actuariales. La valoracién actuarial involucra supuestos respecto de tasas de

descuento, futuros aumentos de salarios, tasa de mortalidad y tasas de rotacidn de empleados, entre

ofros. Debido a la naturaleza de largo plazo de estos planes, tales estimaciones estan sujetas a una
. cantidad significativa de incertidumbre.

o Valor Razonable de Activos y Pasivos :

Algunos activos y pasivos estan registrados a su valor razonable, El valor razonable es el precio gue
seria recibido por vender un activo o pagade por transferir un pasivo en una transaccion ordenada
entre participantes de mercado en la fecha de transaccién. Las bases para la medicion de activos y
pasivos a su valor razonable son los precios vigentes en mercados activos. En su ausencia, las
Compafiias estiman dichos valores basadas en la mejor informacién disponible, incluyendo el uso
de modelos u otras técnicas de valuacion.

« Arrendamientos

Si un arrendamiento cubre el 75% o mas de la vida economica del blen se considera un
arrendamiento de tipo financiero, o si sl valor presente de los pagos minimos por el arrendamientc
es superior al 30% entonces se considera arrendamiento financiero.

Moneda funcional y de presentacion

Estos estados financieros consolidados son presentados en pesos colombianos, que es la moneda
funcional de la Companfla. Toda la informacién es presentada en miles de pesos y ha sido
redondeada a la unidad mas cercana.

Materialidad o importancia relativa

l.as Compariias aplican el criterio de importancia relatwa para el reconocimiento, medicion y
revelacion de informacién financiera. La imporiancia retativa es evaluada en relacion con los datos
del periode en cuestién. Al realizar evaluaciones sobre importancia relativa del final del pericdo, s¢
tiene en cuenta que las mediciones pueden estar basadas en estimaciones determmadas sobre
datos anuales, las cuales se suponen mas ajustadas a la realldad econdmica.
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Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son registradas utilizando los tipos de cambio vigentes en
las fechas en que se efectlan las operaciones. Al final de cada periodo que se informa, las partidas
monetarias denominadas en moneda extranjera son reconvertidas a los tipos de cambio vigentes a
esa fecha. Las partidas no monetarias registradas al valor razonable, denominadas en moneda
extranjera, son reconvertidas a los fipos de cambio vigentes a la fecha en que se determind el valor
razonable. Las partidas no-monetarias calculadas en términcs de costo histérico, en moneda
extranjera, no han sido reconvertidas.

Las partidas monetarias, son reflejadas teniendc en cuenta la Tasa Representativa del Mercado, la
cuai, al corte del 30 de Septiembre de 2016 y 2015, se encontraba en $2.879,95 y $3.149 47,
respectivamente.

2.4.Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprende las partidas disponibles en efectivo, bancos,
depositos de corto ptazo con un vencimiento original de tres meses o menor y otras inversiones a
corto plazo de alta liquidez, fécilmente convertibles en efectivo y que estan sujetos a un riesgo poco
significativo de cambios en su valer,

Para la presentacidn de los flujos de efectivo se utiliza el método indirecto, segin el cual se presentan
por separado las principales categorias de cobros y pagos en términos brutos. Fste método
suministra informacion que puede ser (itil en la estimacion de los flujos de efectivo futuros.

1

2.5. Instrumentos financieros

Compatftia de Empaques S.A. y sus subsidiarias, recoriocen sus activos financieros y pasivos
financieros cuando se convierte en parte contractual de los mismos.

2581. Actives Financieros

La clasificacion de los activos financieros se realiza desde el reconocimiento inicial de acuerdo con
el modelo de gestion y a las caracteristicas contractuales de los flujos de efective de cada activo.
Cuando se espera mantener el activo para obtener flujos de efective contractuales, fa medicidn se
hace a costo amortizado, por su parte cuando se espera mantener el activo para negociar y realizar
cambios a valor razonable, &l activo es medido a su valor razonable en la fecha de medicion.

Los activos medidos al costo amortizade se reconocen inicialmente al valor razonable mas los costos
de fransaccion, los demas son reconocidos al valor razonahble.

Compariia de Empaques S.A. y sus subsidiarias, eval(an al final de cada periodo si existe evidencia
objetiva de gue aigdn active financiero medido a ¢osto amortizado este deteriorado. Si existe tal
evidencia, el monto de la pérdida es medido como la diferencia entre el valor en libros del activo y el
valor presente de flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa efectiva de interés
original del activo financierc. El valor del deteriorc se reconoce en el resultado del periodo en que se
incurre.

La existencia de evidencia objetiva de deterioro se analiza individualmente para cada activo
financiero. Si en un pericdo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y la disminucion
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puede ser objetivamente relacionada con un evento que ocurre después del reconacimiento del
detericro, la pérdida por deterioro anteriormente reconccida es reversada. Cualquier posterior
reversion de una pérdida por deterioro es reconocida en el resultado del periodo, en la medida que
ei valor libros del acfive no excede su costo amortizado a la fecha de reversidn.

{-as cuentas comerciales por cobrar se reconocen por el importe adeudado registrando [a correccion
valorativa en caso de existir evidencia objetiva de impago por parte del deudor, por politica general,
las cuentas comerciales por cobrar a corto plazo no se descuentan.

Un activo financiero se dara de baja en cuentas cuando expiren los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo o se transfiera.

2.8.2. Pasivos Financieros

Compafiia de Empaques S.A y sus subsidiarias, clasifica todos sus pasivos financieros como
medidos posteriormente al costo amortizade utilizando el método de interés efectivo. Iniciaimente
todos los pasivos financieros son reconocidos a valor razonable menos los costos de transaccion.

Al recanocer todos los pasivos financieros a costo amortizado las ganancias o pérdidas son
reconocidas en el estado de resultados del periodo a través del proceso de amortizacion o al ser
dado de baja en cuentas. '

La distincién entre pasivos corrientes y no corrientes para la clasificacion en el estado de situacion
financiera, depende del plan de pagos pendiente a! final del periodo.

Un pasivo financiero se dara de baja en cuentas cuando se cumpla con la obligacian contenida, o
cual se da cuando la obligacién especificada haya sido pagada, cancelada o haya expirado.

2.6. Instrumentos financieros derivados

Compaiila de Empaques $.A. v sus subsidiarias, adguierenn instrumentos financieros derivados
para cubrir los riesgos asociados a las fluctuaciones dei tipo de cambio.

Compafiia de Empaques S.A., reconocen en la contabilidad de coberturas, el efecto de Ia
compensacion de los cambios en los valores razonables de los instrumentos de cobertura y de las
partidas cubiertas, en el resultado del periodo u otra resultado integral.

Coberturas def valor razonable

Compariia de Empaques S.A. y sus subsidiarias, reconocen la ganancia o pérdida procedents de
medir el instrumento de cobertura ai valor razonable en el resultado del pericdo; ¥ 1a ganancia ¢
pérdida de la partida cubierta que sea atribuible al riesgo cubierte se ajusta en el importe en libros
de la partida cubierta y se reconoce en el resultado del periodo. Esto se aplica incluso si la partida
cubierta se midiera al costo.

Coberturas del flujo de efectivo

Compaitia de Empaques S.A. y sus subsidiarias, reconocen la porcion de la ganancia o pérdida del
instrumento de cobertura que se detarmina que es una cobertura eficaz en otro resultado integral; y
reconocen la parte ineficaz de la ganancia o pérdida del instrumento de cobertura en el resultado del

periodo. La cobertura se considera eficaz si esta entre el 80% v el 125%.

Los dereches asociados a las operaciones de cobertura, se reflejan a la TRM vigente al cierre del
periodo. Los resultados de ja valoracion de aquellos instrumentos de cobertura que aun no han sido
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liquidados con la entidad financiera, se reflejan en el otro resultado integral, los demas afectaran
directamente resuitados.

La valoracion de las obligaciones procedentes de las operacicnes de coberiura se reconoce
descontande el valor de la cobertura con una tasa equivalente a la devaluacion negociada con la
entidad financiera. El resultado que se obtenga de actualizar mensualmente esta obiigacion, afecta
el otro resultado integral cuando se trate de operaciones que aln no han sido liquidadas, de lo
contrario, afectan directamente resultados.

2.7. Inventarios

Los inventarios son los activos mantenidos para ser vendides en el curso normal de la operacion, en
proceso de venta o que forman parte de los materiales o suministros consumidos en el proceso de
produccién,

El costo de los inventarios comprende todos los costos derivados de su adquisicion los cuales
comprenden el precio de compra, los aranceles de importacién, transporte, almacenamiente,
impuestos no recuperables y los costos de transformacién directamente relacionados con la
produccion, asi como otros costos en los gue se haya incurrido para darles su condicién y ubicacién
actuales. :

Compafiia de Empaques S.A. y sus subsidiarias, reconocen el inventario adguirido en moneda
extranjera a la tasa de cambio de ia moneda funcional en la fecha en la que fueron asumidos los
riesgos y beneficios de los bienes.

Las Compafilas aplican el método del costo estandar para la medicion del costo de sus inventarios,
el cual se establece a partir de niveles normales de consumo, ¥y como formula de asignacion del
costo al inventaric utlliza el metodo del promedio ponderado.

Los inventarios se miden al menor entre el costo y el valor neto realizable. Elf vaior neto de realizacion
es el valor de venta astimado durante el curso normal del iegocio, menos los costos de terminacion
y los gastos de ventas estimados.

El costo de ventas representa el costo de los inventarios al momento de la venta, incrementado en
sU case, por las reducciones en el valor neto de realizacién de los inventarios durante el gjercicio.

2.8. Propiedad, planta y equipo
Medicion inicial

Compaiiia de Empagues S.A. ¥ sus subsidiarias, registran 'inicialmente sus elementos de propiedad,
planta y equipe al coste de adquisicion o produccion, de acuerdo con su origen.

Los costos de adquisicién y produccion incluyen todas las 'erogaciones directamente atribuibles a la
compra o construccion del elemento de propiedad planta y equipo, hasta que se encuentra en
condiciones de funcionamiento.

Medicion posterior
Para los terrenos vy edificios clasificados corno propiedad, planta y equipo, la medicion posterior se
realiza a su valor revaluado, menos la depreciacion y pérdidas por deteriore acurmuladas. Debera

practicarse avaluo al edificio y al terreno como minimo cada 5 afios, a no ser gue existan indicios de
cambio en su valor.
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Si en la fecha de revaluacién el valor razonable del elemento de propiedad, es mayor que su valor
en libros, la diferencia se acumula en el otro resultado integral como un superévit de revaluacion. Si
por el contrario en la fecha de revaluacidn el valor razonable es inferior al importe en libros, la
diferencia se carga en primera instancia al otro resultado integral en el superavit de revaluacion hasta
consumir el saldo, y el exceso no cubierto se reconoce dlrectamente en el estado de resultado de!
periodo.

Para las clases de propiedad planta y equipos diferentes de los terrenos y edificios, la medicién
posterior se realiza al costo menos la depreciacién y perdidas por deterioro acumuladas.

Las pérdidas por deterioro de valor se registran segln sea el caso, comao gasto en los resultados del
~ periodo o disminuciones del superavit de revaluacion.

Las pérdidas operacionales antes del nivel de operacién planeado y el entrenamiento del personal
ne forman parte del costo, per fo cual, se imputan a los resultados en el gjercicio en que se incurren.

Depreciacién

El calculo de la depreciacidn de los elsmentos de propledad, planta y equipo se realiza por
componentes. Si un elemento de propiedad, planta y equipo tiene diferentes componentes y estos
son plenamente identificables, tienen un costo signifi icativo en relacion al elemento y una vida (til
diferente, se activaran y depreciaran por separado.

La depreciacién comienza cuando los bienes se encuentran disponibles para ser utilizados, esto es,
cuando se encuentran en la ubicacién y en las condimones necesarias para ser capaces de operar
de la forma prevista por la gerencia.

El importe de la’ depreciacion refieja el patrén de consumo de los beneficios econdomicos de la
propiedad, pianta y equipo a lo largo de fa vida (til. Se registra en los resultados del gjercicio o en el
costo de ofros activos, siguiendo el método de la linea recta o unidades de produccion.

Compaiiia de Empaques S.A. y sus subsidianias, ‘revisan la vida atil y el método de depreciacion de

las propiedades, plantas y equipos al cierre de cada ejercicio. Las maodificacicnes en los criterios
inicialmente establecidos se reconocen, en su casg, comao un cambio en estimaciones.

En la depreciacién de la propiedad, planta y equipo se utilizan las siguientes vidas atiles:

Concepto Vida ttil (en anaos)
Vehiculos Entre 3 y § afios
Construcciones y Edificios | Entre 10 y 44 afios
Equipe de Computo Entre 1 y 5 afios
Equipc de Oficina Entre 1 y 10 afios
Maguinaria y equipos Entre & y 30 afios
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Baja en cuentas

Un elemento de propiedad, planta y equipo es dado de baja en cuentas en el momento de su
disposicion o cuando na se esperan obtener beneficios economicos futuros de su uso o disposicion.
Cualquier utilidad o pérdida que surge al dar de baja el activo (calculada como la diferencia entre el
valor neto de disposicién y el valor en libros del activo) es incluida en el resultado del ejercicio.

2.9. Arrendamientos

Los pagos realizados bajo arrendamientos operacionales se reconocen en resultados bajo el método
lineal durante el periodo del arrendamiento. Los incentivos por arrendamiento recibidos son
reconocidos como parte integrat del gasto total por arrendamienta durante el periodo de éste.

Los pagos minimos por arrendamientos realizados bajo arrendamientos financieras son distribuidos
entre los gastos financieros y la reduccion de los pasivos pendientes. Los gastos financieros son
registrados en cada periodo durante el periodo de arrendamiento para asl generar una tasa de
interés periddica sobre e! saldo pendiente de los pasives.

Los pagos por arrendamiento contingentes son contabilizados mediante la ravision de los pagos
minimos por arrendamiento durante el periodo restante cuando se confirma el ajuste del
arrendamiento,

Determinacion de si un acuerdo contiene un arrendamiento

Cuando se suscribe un contrato, las Compariias determinan si ese contrato corresponde a o contiene
un arrendamiento. Un activo especifico es sujeto de un arrendamiento si el cumplimiento del contrato
depende del uso de ese active especifico. Un contrato transfiere el derecho a usar el activo si el
caontrato le transfiere a las Companias el derecho de controlar el uso del activo subyacente.

En el momento de la suscripcion o reevaluacion del contrato, la Compafiia separa los pagos y otras
contraprestaciones requeridos por el contrato en los que corresponden al arrendamiento y los que
se relacionan con [os otros elementos sobre [a base de:sus valores razonables relativos. Sila
Compariia concluye que para un arrendamiento financiero es impracticable separar los pagos de
manera fiable, se reconoce un activo y un pasivo por un monto igual al valor razonable del activo
subyacente. Posteriormente, el pasivo se reduce a medida gue se hacen los pages y se reconoce
un cargo financiero imputado sobre el pasivo usando la tasa de interés incremental.

2.10. Provisiones, pasivos y activos contingentes

Frovisiones

Las provisicnes se reconocen cuando las Compafias tienen una obligacién presente (legai ¢
implicita) como resultade de un suceso pasado, es probable que las Compafias tengan que
desprenderse de recursos que incorporan beneficios econdmicos para cancelar la obligacion, vy
cuande pueda hacerse una estimacién fiable del importe de la misma. El gasto correspondiente a
cualquier provision se presenta en el estado de resultados: neto de todo reembolso.

las provisiones se cuantifican teniendo en consideracion la mejor estimacién disponible en ia fecha
de la emision de los estados financieros, sobre las consecuencias del sucesc y son re-estimadas en
cada cierre contable posterior.
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Pasivo contingente

Un pasivo contingente surge cuande existe una obligacién posible surgida a raiz de sucesos
pasados, cuya existencia ha de ser confirmada sélo por la ocurrencia, o no ocurrencia, de uno o0 mas
sucesos inciertos en el futuro, que ne estan enteramente bajo el control de las Compafiias, o cuando
existe una obligacion presente surgida a raiz de sucesos pasados para la que no es probable que
se vaya a requerir una salida de recursos que incorpora beneficios econdmicos para cancelar la
obligacién o cuyo importe no pueda medirse con suficiente fiabilidad.

Las obligaciones que cumplen con los criterios de reconacimiento de pasivos se clasifican como
provisiones, las que no cumplen se clasifican como . pasivos contingentes, En los pasivos
contingentes también se incluyen las obligaciones pomb!es lLa clasificacién de obligaciones es
importante porque ias provisiones deben reconocerse en el balance general de las Compafilas,
mientras que los pasivos contmgentes no.

Activa contingente

Un activo contingente es un activo de naturaleza posible, surgido a raiz de sucesos pasados, cuya
existencia ha de ser confirmada sélo por la ocurrencia, no oturrencia, de uno 0 méas sucesos inciertos
en el futuro, que no estén enteramente bajo el control de las Compariias. Los activos contingentes
no se reconocen en el balance general. Sin embargo, en mertas circunstanciasg, se revela informacion
sobre estos en las notas.

2.11. Beneficios a empleados

Un pasivo es reconccido por los beneficios acumulades para los empleades con respecto a los
salarios, permisos anuales e incapacidades, en el periodo en el que se ofrece el servicio relativo al
importe no descontado de los beneficios que se estiman que serdn pagados a cambio de dicho
servicio.

Los pasivos reconocidos con respecto a los beneficios a1os empleados a certo plazo se miden a
importe no descontado de los beneficios que se estiman que seran pagados a cambio de esos
servicios relacionados.

Los pasivos reconocidos, con respecto a oiros beneficios a los empleados a largo plazo, se miden
al valor de ias futuras salidas en efectivo estimadas que realizara [as Compafias con relacién a los
servicios prestados por los empleados hasta la fecha sobre la que se informa. Las Compafiias
calculan la bonificacion de antigiedad de acuerdo con la metodologia actuarial de la unidad de
crédito proyectada, descontado al valor presente, y este calculo lo reconoce como gasto del periodo.

2.12. Impuesto a las ganancias

El gasto por impuestos a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por pagar vy del
impuesto diferida.

El impuesto corriente es el impuesto esperado por pagar o por cobrar por la renta imponible dei
gjercicio, usando tasas impositivas aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha del balance, y
cualguler ajuste al impuesto por pagar con relacidén con afios anteriores. Ei impuesto corriente por
pagar esta calculado segiin la ganancia fiscal del perioda v seg(n la normatividad tributaria aplicada
en Colombia.

El impuesto diferido se reconace a partir de las diferencias entre los importes en libros de los activos
y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes (conocidas como
diferencias temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las
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diferencias temporarias gue se espere que incrementen la ganancia fiscal en el futuro. Los activos
por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que
reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos
por impuestos diferides se miden al importe maximo que, scbre la base de ia ganancia fiscal actual
o estimada futura, es probable que se recuperen. Los impuestos diferidos son valorizados a las tasas
impositivas que se espera aplicar a las diferencias temporarias cuando son reversadas, baséndose
en las leyes que han sido aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha del balance.

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha sobre la que
se informa y se ajusta para reflejar la evaluacion actual de las ganancias fiscales futuras. Cualguier
gjuste se reconoce en el resultado det periodo.

El impuesto diferido se caleulz segln las tasas impositivas gue se espera aplicar a ia ganancia
(pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo por impuestos diferides o
cancelar el pasivo per impuestes diferidos, scbre la base de las tasas impositivas que hayan sido
aprobadas o cuyo proceso de aprobacién esté practicamente terminado al final del periodo sobre el
que se informa.

Se pemmite la compensacion de activos y pasivos por impuestos diferidos de la misma sociedad o
sujeto fiscal si, y sblo si, se relacionan con impuestos a las ganancias correspondientes a la misma
administracién fiscal, siempre y cuando las Compafias tengan reconocide legaimente los activos
corrientes por impuestos diferidos con los pasivos corrientes de la misma naturaleza.

2.13. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando se

enfreguen los bienes se haya transferido la propiedad y se cumplen todas y cada una de las
siguientes condiciones:

+ Se ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significative, derivados de la
propiedad de los bienes;

= No conserva para si ninguna Impilcacmn en la gestion corriente de los bienes vendidos, en
el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los
mismos;

+ Elimporte de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad,

« Sea probable que las entidades reciban ios beneficios econdémicos asociados con la
transaccidn; y

» Los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccién pueden ser medidos con
fiabilidad.

Cuando las Compafiias entregan bienes en consignacion, &l ingreso de actividades ordinarias solo
es reconocido cuando el cliente confirma la venta de la mercancia.
2.14. Reconocimiento de costo de ventas

Las Companias registran como costo de ventas el importe en libros de los inventarios, en el momento
en que reconace los correspondientes ingresos de operacion.

Las rebajas del valor de los inventarios para alcanzar el valor neto realizable, y las demds pérdidas
que acurren en el inventario son reconccidas como gasto de venta en el periodo en.que se originan.

Las reversiones del valor que tienean los inventarios a}ustados anteriormente a su valor neto realizable
son reconocidas contra resuitados.

pag. 19



Cuando las Compafiias presten servicios, reconocen como costo, el valor de materiales, suministros
y mano de obra consumidos en la prestacién del servicio.

2.15. Control interno contable y administrativo

l.a Superintendencia Financiera de Colombia, segln comunicacion del 29 de Abril de 2010,
conceptud gue la Comparia de Empagues S.A. por ser un emisor de valores sometido al control
exclusivo de dicha superintendencia, no estaba obligada a presentar las certificaciones respectivas
a la implementacion del sistema de control interno. No obstante, el contral interne de la Compaiiia
es evaluado permanentemente por la Revisoria Fiscal e informado trimestralmente al comité de
Auditoria. Lo mismo aplica para las demas compaliias del grupo.

3 EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo comresponde a los saldos de dinero mantenido en caja, bancos,
cuentas de ahorro y remesas, que corresponden a fondos disponibles para su uso sin ninguna
restiriccion, o con 3 meses de recaudacion contados desde la fecha de inversion.

Al 30 de septiembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015, el efectivo y equivalentes de efectivo estan
confarmados segun lo siguiente;

Concepto 2016 2015
Efectivo en cajas ' 88.110 27.807
Saldo en bancos © 8.092.237 13.801.863
Total Efectivo y equivalentes de efectivo ' 8.180.347 13.829.670

A la fecha de reporte no existe restriccion alguna sobre el efectivo y equivalentes al efectivo.

4 CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La composicion de las cuentas comerciales por cobrar y ofras cuentas por cobrar al 30 de septiembre
de 20116 y 31 de diciembre de 2015 es la siguiente; :

Otras cuentas por cobrar corrientes

Concepto 2016 2015

Cuentas corrientes comerciales - 588.539
Depésitos '. - -

Impuestos corrientes par cobrar - 462.224
Reclamaciones - 7.882
Deudas de dificil cobro _‘ - 1.171.958
Deterioro clientes - 1.874.525
Cuentas por cobrar a trabajadores ' 859.772 (2.244.475)
Total cuentas por cobrar comerciales 859.772 1.860.653
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Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar no corrientes

Concepto - 2016 2015
Cuentas corrientes comerciales 516.142 -
Depdsitos 21.599 -
impuestos corrientes por cobrar - -
Reclamaciones 7.882 -
Cuentas por cobrar a trabajadores 1.029.948 -
Beudas de dificil cobro 91.491 -
Deterioro clientes (995.158) -
Total otras cuentas por cobrar no corrientes 671.904 ' -

Las Compatfiias evallan ¢l detericro de las cuentas por cobrar cuando existe ia evidencia objetiva
que no sera capaz de cobrar todos los importes de acuerdo a los términos originales de las cuentas
por cobrar. Las cuentas de dificil cobro son deterioradas al 100%.

Concepto : Valor
Salde inicial deterioro al 1 de enero de 2015 1.600.361
Deterioro 655410
Reversién deterioro 11.296
Saldo final deterioro al 31 de diciembre de 20156 ' 2.244.475
Deterioro §79.237
Reversion deterioro 1.828.554
Saldo final deterioro al 30 de septiembre de 20116 995,158

Los criterios que se utilizan para determinar que existe una evidencia objetiva de una pérdida por
deterioro son:

» Dificultades financieras significativas del emisor o del obligado.

+ Incumplimiento de clausulas contractuales, tales como impagos o retrasos en el pago de
intereses o capital.

* Compafila de Empaques S.A. y sus subsidiarias, por razones econdmicas o legales

*relacionadas con dificultades financieras del deudor, otorgan concesiones o ventajas que en

atro case no otergaria.

» Alta probabilidad de que el deudor entre en una situacion concursal o en cualquier otra
situacidn de reorganizacion financiera o empresarial.

* Desaparicién de un mercado activo para el activo financiero.
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5. INVENTARIOS

Al 30 de septiembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015, el detalie de! inventario es el siguiente:

Concepto 2016 2015
Materias primas 13.868.795 12.015.585
Productos en proceso 10.009.614 5.082.323
Productos terminados 10.632.943 9.400.614
Mercancia no fabricada por la empresa 34.096.691 20.781.987
Materiales, repuestos y accesorios 5576.228 5.168.612
Inventarios en fransito 10.822.933 8.371.703
Deterioro de inventarios (446.887) (189.111)
Total otros inventarios 84.560.317 69.631.713

Los inventarios se miden al menor entre el costo y el valor neto realizable. En 2016, el movimiento

del deterioro de los inventarios por valor neto de realizacién es el siguiente:

Concepto

Valor

Saldo inicial detericro al 1 de enero de 2015

Deterioro de valor de los inventarios 189.112
Reversion deterioro -
Saldo final deterioro al 31 de diciembre de 2015 189112
Detericro de valor de los inventarios 257.775 |
Reversion deterioro -
Saldo finat deteriore al 30 de septiembre de 2016 446.887

8 OTROS ACTIVOS NO F!NANCIEROS CORRIENTES

El detatle de los otros activos ne financieros corrientes al 30 de septiembre de 2016 y 31 de diciembre

‘de 2015 es el siguiente:

Concepto 2p16 2015
Gastos pagados por anticipado 982.110 539.439
Licencias de Software 914.526 0515.258
Total activos intangibles 1.896.636 1.454.737
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7 PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

La composicion al 30 de septiembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015, por clases de propiedades,
planta y equipos a valores netos y brutos es el siguiente:

Concepto . 2016 2015
Terrenos ' - 112.132.604 112.132.604
Construcciones en curso - 18.510
Magquinaria y equipos en montaje . 144.124 416.700
Construcciones y edificacionas - 45.715.724 45.347.019
Maquinaria y equipo 70.636.450 64.621.588
Equipo de oficina ©3.022922 2.349.422
Equipo de computo 1.065.447 738.307
Flota y equipo de transporte , 1.405.890 1.180.424
Propiedad planta y equipo en transito - 1.304.540 2.257.479
Depreciacidn acumulada (10.977.282) (9.255.091)
Total propiedades, planta y equipo 224.450.819 219.806.962

Informacion adicional de propiedad v equipos:

Seguros: La Compaliias tienen formalizadas las polizas de seguros para cubrir Ios posibles
riesgos a que estdn sujetos los diversos elementos de propiedad y equipos, asi como las
posibles reclamaciones que se le puedan presentar por el gjercicio de su actividad, dichas
polizas cubren de manera suficiente los riesgos a los que estan sometidos.

Costas por intereses: Las Compafifas capitalizan los costos por préstamos relativos a ia
financiacidn de la construccion o produccion de activos que toman un tiempo sustancial para
su puesta en cperacion, tanto si es de caracter especlfica como genérica. Se considera como
un perlodo sustancial de tiempo 6 meases.

Los costos por préstamos no capitalizables, se llevan al gasto en el pericdo en el que se
incurtan. Al 30 de septiembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015n0 se han presentado
capitalizacidon de costos por intereses.

Restricciones de titularidad: Al 30 de septiembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015, las
Compaiifas no tienen restricciones de titularidad sobre bienes de propiedad y equipos.

Deterioro de valor: Las compariias reducen el importe en libros del activo hasta su importe

recuperable si, y solo si, el importe recuperable es inferior al importe en libros. Esa reduccion
es una perdida por deterioro del valor. '
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8 INVERSIONES

CONCEPTO

$lacci

on Fecha 2018 2014
Promotora de hoteles de turismo S.A. 26899 w218 L, g0 72,549
Promotora de proyectos S.A. 4084 IS 1) 164 14164
Centro de exposiciones S.A. 88,811 BWNR0IS e oy 186.924
Setas Colombianas S.A. 42,437 30/11/2015 19.555 19,555
TOTAL INVERSIONES PERMANENTES 293,182 293.192
Y de Utilidades
Participacién Causadas
Promotora de Hoteles de Turismo S.A.:
Construccion de hoteles ¥ similares,
. . 0.092 0
para arrendamiento y explotacion
Promotora de Proyectos S.A.
Generar empieo y divisas, sustituir importaciones y 0,032 0
contribuir a la creacidn de empresas. ’
Centro de exposiciones S.A.
Promover vy realizar ferias y eventos de
. . ; . 0,056 0
caracter nacional e internacional
Setas Colombianas S.A.:
Explotacion, cultivo, procesamiento y comercializacion
de champifiones y en general de alimentos para 0.003 0

consumo humano y animal.

La empresa no tiene valores a redimir en los
préximaos cinco anos

8 OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS NO CORRIENTES

El valor que se detalla a continuacién corresponde a un préstamo en virfud de un contrato para el
desarrollo de cultivos de fique, que permitiran asegurar la compra del mismo en el largo plazo y

que sera abonado al valor de la cabuya adquirida.

Concepto 2016 2015
Anticipes para adquisicidon de inventarios 2.013.393 -
Tetal 2.013.393 -

pag. 25



10 PASIVOS FINANCIEROS

Concepto 2016 2015
Bancos nacignales §8.082.914 75.482.287
Bancos del exterior 2.299.011 5.117.768
Leasing largo plazo 53.485 100.967
Operaciones de cobertura 2.877.972 (2.930.217)
Intereses por pagar 538.361 -
Total obligaciones financieras 93.851.743 77.770.805
11 BENEFICIOS A EMPLEADOS
Concepto 2016 2015
Salarios por pagar 58.208 -
Cesantjas 2.240.217 -
Intereses a las cesantias 177.809 -
Prima de servicics ' 746.714 -
Vacaciones 8968.935 -
Ctros beneficios a empleados extralegales 1.548.218 -
Pensiones de Jubilacién 628.265 628.265
Cesantias retroactivas 4.855 4.855
Prima de Jubilacién 126.439 126.439
Prima de Antigiiedad 61.330 61.330
Total Beneficios a empleados corto plazo 6.960.990 820.889
Pensiones de Jubilacion 5.228.507 5.104.342
Cesantias retroactivas 77.872 77.872
Prima de Jubilacién 469.540 469.540
Prima de Antigiiedad 330.023 330.023
Otros _ 196547 203.812
Total Beneficios a empleados largo plazo 6.302.489 6.185.583
12 CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUEN TAS POR PAGAR
Concepto - 2016 2015
Proveedores Nacionales 26.140.207 18.930.935
Proveedores del Exterior 13.322.535 16.509.420
Costos y gastos por pagar 5.502.118 5.888.090
Dividendos por pagar 2.251.753 875.096
Retencldn en la fuente por pagar 734.563 714.567
impuesto a las ventas retenido 57.305 44.873
Impuesto de industria y comercio 27.380 39.628
Retenciones y aportes de nomina 968.207 626.735
Total Cuentas por pagar 49.004.068 43.629.344
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13 PASIVOS POR IMPUETOS CORRIENTES

Concepto - 2016 2015
Impuesto de renta " - 5.145.754
Impuesto sobkre las ventas por pagar 637.418 1.437.208
Impuesto de industria y comercio 1.294.057 519.835
Impuesto a las importaciones 14.393 457.787
Total impuestos por pagar 1.945.868 7.560.684
14 QTROS PASIVOS NO FINANCIEROS CORRIENTES
Concepto 2016 2015

Obligaciones lzborales por pagar - 4,731,361
Pasivos diversos 738.914 462.679
Costos y gastos estimados 1488.778 40.521

Total Otros pasives no financieros corrientes b 2.227.692 5.234.561
15 INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS NETOS

Concepto 2016 % 2015 %
Industrias Manufactureras 186.403.800 52% 100.021.948 43%
Comercializacién 152.323.941 51% 141.879.633  57%
Devoluciones en ventas (7.972.884) -3% (4'.780.379) 2%
Total ingresos de actividades ordinarias 300.754.857 100% 250.901.581 100%
16 COSTO DE VENTAS
Concepto 2016 % 2015 %

Costo de ventas actividades industriales 116.110.939  39% 76.174.644 30%
Costo de venia actividades comerciales 126.034.089 42% 116.684.373 46%
Total ingresos de actividades ordinarias 242.145.028 100%  192.839.017 100%
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17 GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTA

2015

%

Concepto % 2014
Gastos de personal 5.789.547 56% 5105964 41%
Honorarios 553.506 5% 436.845 3%
Impuestos 616480 6% 4.317.719  34%
Arrendamientos (27.263) 0% (58.143) 0%
Contribuciones y afiliaciones 208942 2% 98.700 1%
Seguros 124718 1% 99.898 1%
Servicios 1.106.661 1% 1.132.077 9%
Gastos legales 44983 0% 169.180 1%
Mantenimiento 101.181 1% 88.533 1%
Adecuaciones iocativas 86.392 1% 19.824 0%
Gastos de viaje 137.809 1% 185.654 1%
Depreciaciones 224.085 2% 204 818 2%
Amortizaciones 33.879 0% - 0% |
Diversos 1.387.200 13% 760.645 6%
Provisiones - 0% - 0%
Total gastos de administracidn 10.388.211 100% 12.561.822 100%
Concepto 2015 % 2014 %
Gastos de personal 7.034.422 68% 7195911  57%
Honorarios 122.051 1% 154 736 1%
Impuestos 1.942.899 19% 1.287.970  10%
Arrendamientos 1.887.939 18% 1.577.043 13%
Contribuciones y afiliaciones 6.067 0% 5211 0%
Seguros 324801 3% 312.864 2%
Servicios 11.398.777 110% 10.554.868 84%
Gastos legales 14494 0% 2.285 0%
Mantenimientc 182596 2% 254.065 2%
Adecuaciones locativas 34.970 0% 116.377 1%
Gastos de viaje 1.238.015 12% 1.235.274 10%
Depreciaciones 439.466 4% 250,568 2%
Amortizaciones 6.416 0% 13.946 0%
Diversos 1.024.922 18% 1.828.988 15%
Provisicnes 34384 0% 507.783 4%
Total gastos de venta 26.591.829 256% 25.306.870 201%
‘ Total Gastos de Administracion y Venta 36.980.040 37.868.692
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18 GASTOS FINANCIEROS

Gastos Financieros 2016 2015
Gravamen a los movimientos financieros 909.790 20,8% 596.956 16%
Intereses 2.670.545 60,9% 1.692.483 45%
Gastos Bancarios 477.552  10,9% 342985 9%
Descuentos Financieros condicionados 324.173 7,4% 1.159.061  31%
4,382.060 100,0% 3.791.485 100%

19 INGRESOS FINANCIEROS

Ingresos Financieros 2016, 2015
Intereses cartera 115.756 8.4% 48565 13%
Intereses bancarigs 25.476 1,8% 17.220 5%
Descuentos 1.238.005 89,8% 305.025 82%
1.379.237 100,0% 371.510 100%

20 UNIDADES DE REAJUSTE

No se generan ajustes por concepto de unidades de reajuste debido 2 gue |la moneda nacional y la
estructura econdomica de Colombia ne cumplen con las cualidades del parrafo 3 de la NIC 29
{Informacion financiera en economias hiperinflacionarias) para ser clasificado como una economia

hiperinflacionaria.

21 SUCESOS Y TRANSACCIONES SIGNIFICAET!VAS

Durante el afo 2016, no se presentaron sucesas y transacciones, que sean significativos para
comprender los cambios en la situacion financiera y el rendimiento de las entidades.
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