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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA SEPARADO

ACTIVOS

Actives corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo
Operaciones conjuntas. - '
Cuentas por cobrar carrientes

' Inventarios corrientas
Otros Activos no financieros corrientes

Activos no corrientes
“Propiedad, planta y equipo

(nversiones en subsidiarias’

Cientas por cobrar no corrientes

Activo por impuesto diferido. .«

Otras Inversiones

Otros Activos no financieros no corrientas

TOTAL ACTIVO

PASIVO

Pasivos Corrientes -

Pasivos financieros corrientes

Beneficios a empleados de corto plaze
- Cuentas por pagar .

Pastvos por impuestos corrientes

Otros pasivos no financieros corrientes

Pasivos no Corrientes
Pasivos financieros de largo plazo
Beneficios a empleados de largo plazo

Pasivo por impuestos diferidos

TOTAL PASIVO

COMPARIA DE EMPAQUES §.A.

7 AMARZO 31
(En miles de pesos Colombianos),

_Nota

B I < B Y, R

10

11
10

12
14
- 15
16

13
14

11

A Marro 31-cle 2017 A Diciembre 31 de 2016
1,724,922 2.282.041
3.590.207 2.631.589

32.689.924 35.227.296
37.813.533 41,961.926
1.155.743 740.855
76.974.329 ' 82.843.707
© 226.977.985 226.142.455
27.822.207 27.833.188
14.387.111 14.715.315
2.472.275 2.257.385
299.757 . 299.757
2.931.520 2.730.986
274.890.865 | 273.979.086
351.865.194 | | 356.822.793

" AMarzo 21 de 2017

58.750.191

“A Diciembre 31 de 2016

57.778.475

4.068.247 4.605.405
. 22.904.720 +19.072.555
2.223.209 4.093.595
3.818 | 13.328
87.050,285 85.563.858
. 23.629.079 27.251.801
5,736.181 5.736.181
29.350.477 29.920.408
58.755.737 62.908.390
_ 146.706.022 148.472.248
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PATRIMONIO
Capital emitido
Pr]m-a_en emision - -
Resultado del periodo _
Ajustes de Adopcidn por primera vez
Otro resultado integral .
Reservas obligatorias
" Otras reservas

TOTAL PATRIMONIO

PASIVO MAS PATRIMONIO
Acciones en circul_ar.'ién )
Valor Intrinseco

17 . 17556 17.556
500.990 ’ 500.990

1.869.600 19.150.012

160.529,761 160.529.751

1.145.067 1.206.038

18 ' 49.310 2.526.242
18 © 41.046.888 24.419.946
| 205150172 | | 208.350.545
351.865.194 | | 356,822,793

12.356.232,00 ' 12.356.232,00

16.603,70 " 16.86,98

7 -
PEDRQ MIGUEL ESTRADA LONDONO
Presidente

W etes

R e T

'iDA"EtEN—AVGRAN DA GALLEGO

sntadora T.P. 97947-T

- Las netas 1 a la 33 que se acompafian son parte integral de los estados financieros

LUIS ANGEL GRISALES CONTRERAS
T Revisor Fiscal T.P. 43607-T
Miembro de Chapman Contadores y Auditores SAS.
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COMPARIA DE EMPAQUES S.A. _
ESTADO DE RESULTADO DEL PERIODO POR FUNCION SEPARADO
Del 1 de enero al marzo 31

.[Er_: miles de pesas Colombianos)

2017 % 2016

Ingreso de actividades ordinarias : ) _
netos : © 19 . 45608850 - 100,0% 48.181.544
Costo de ventas. 20 35839246 78,6% 34.645.382
Ganancia Bruta o 9.770.404 21,4% 13.536.262 .
Gastos de administracion 21 ' 2.360.329 5,2% 2.072.824
Gasto deventas . 22 ° 2182872 4,8% 1.862:050
Gastosde logfstica - K C 1192250 ' 2,6% - - 1430286
Ganancia operacional .. 4034953 '88% 8171102
Diferencia en cambio neta -~ 23 (1346.178) ~ -3,0%  2.393.425
Ingresos financleros .' oL 228.953 0,5% 241.649
Gastos financieros 25 1.640.155 3,5% 755.054
Otros ingresos e 26 --408.630 0,9% T 2.891.146
Otrosgastos ©t27: 7 557.887 2% 1070277
Utilidad antes de impuestos 1128320 2,5% 11971991
Impuesto a las ganancias . 28 _ (590.078) -1,3% .- . 2991057
Gapancia neta de impuestos y _ : :
antes de subsidiarias : ' 1.718.398 3,8% - 8.980.934
. Utilidad en Método de : _

participacién patrimonial . - 29 151.202 0,3% . 533 558
Ganancia del pericdo . ’ 1.869,600 41% __9.514.492

100,0%

71,9%
28,1%
4,3%
3,9%

3,0%

17,0%
5,0%
0,5%
1,6%
6,2%
2,25%

24,3%

6,2%

18,6%

L1%

19,7% -

% Inc.

-5%
3%
-28%
14%
17%
-17%
51%
-156%

117%
-86%
-48%
1%
~120%

-81%

L T2%

-80%
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Otro Resultado integral

-Coberturas de f_iufo de efectivo - ' {48.709) {1.906.506.} -4,0% -87%
Impuesto @ﬁgndo de las coberturas 11 : 19.483 ' 762.602 1,6% -57%
Diferenicias en cambio asociada a inversiones - ’ '

T . . 1.174.293 1.726.405 -3,6% -32%
Otro resultado integral del efercicio, neto de : _ : : o
impuestos S . 1.145.067  2,5% ‘582,501 1,2%  97%

RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL EJERCICIO - 3.014.667 6,6% 10.096.993 2L,0% ~70%.

__5467.073  12,0% 9220176 = 19,1% -41%

" /PEDRO MIGUEL ESTRADA LONDORO ' . AIDR ELENA GRANDA GALLEGD
Presidente o S ' - Corfadora T.P. 97947-T

: . - . J—
(4'.%"[&
~ LLIS ANGEL GRISALES CONTRERAS

Revisor Fiscal T.P, 43607-T
. © Miembro de Chapman Contadoresy Auditores SAS

Las notas 1 a la 33 gue se acompafian son parte integrai de los estados finandieros



COMPARIA DE EMPAQUES 5.4.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO-SEPARADO

_ - 'METODO INDIRECTO

{(En miles de pesos colombianos)

FLUJO DE EFECHVO GENERADO EN ACTIVIDADES DE OPERACIGN

Ganancia o {pérdida) del periodo
Ajustes por:
(+) Depreciaciones

) Ajustes pb( gasto por impuestos a las ganancias

Efectivo generado por las operaciones
Cambios en activos operacionales

Aumnento de activos intaﬁgiéles
{Disminucion) Aumento de ;ﬁventarics
;&u mento &n deudores

Aumento ;-.-n impuéstos

‘Aumento en otros activos

Totat cambios en'activos operacionales
Cambios en pasivos operacionales

Aumento {diéminucién} Provee[iores
Aumenfa {dismim;cién] Cuentas por pagar
Aumento {disminucién) Impuestos
Disminucién en Beneficios a empleados
Aumento {dishﬁ_inucién} otros pasivas

Total cambios en pasives operacionales

 TOTAL FLUJO DE EFECT 1O DE GENERADO EN ACTIVIDADES DE
 OPERACIGN '

_ FLUJO DE EFECTIV_OIGENERADO EN ACTIVIDADES DE i:wénsujy _
Venta y retiro d_e propiedad, Jp_lahta ¥ equipo
Inversiones en ar:r;io_nles . E
Compra de propiedad, planta y equipo -

TOTAL FLUJO DE EFECTIVQ DE GENERADO EN ACTIVIDADES DE
INVERSIGN

2017 '2016
. 1.869,600 19.150.012
1.317.629 4.679.054
(550.078) 7.699.941
2.597.151 31.529.007
(615.422) (2.655.351)
4.142.393 (a.221.424)
2365576 {10.262.128)
(214.850) {409.594)
(947.637) (2.407.757)
5.236.020 {19.956.254)
1.240.846, {8.001.788)
(2.481.379) 603.034
1.122.684 {11.321.716)
(2.271.634) 641.146
{9.909) 13.878
(2.399.392) {18.065.496)
5.433.779 (6.492.743)
144.124 324.200
- (3.000.000)
(2.297.291} {18.875.854)

{2.153.167) \ l .

{21.551.654)
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FLUJO DE EFECTIVQ GENERADQ EN ACTIVIDADES DE d

FINANCIACION
 Cbligaciones financieras adquiridas 18.356.200 78.326.280
Pago de préstamos {19.944,226) - 47.204.777)
Pago de intereses . o (1.062.979) | . {2.458.920)
Pago de dmdendos o (1.125.750) (4.249.920)
TOTAL FLUJO DE EFECTIVO DE GENERADO EN ACTIVIDADES DE. ' _
FINANCIACION . : . _ (3.776.755) . 24.512.663

Incremento {disminucién] de efective y equivalentes de efectivo

‘antes del efecto de las variaciones en la tasa de cambio : - o (4596.143) - 7(3.531.734)
Efecto neto de las variaciomes en las tasas de cambio ' (60.978) {2.550.067)
incremento (disminucién) neto del efectwo y equivalentes de :

efectivo _ . . . [557.119) (6.021.801)
Efectiva y equivalentes de éfectivc al principio del periodo . ' 2.282.041 8.363.842

Efectivo y equiualentF.?-s de efectivo al final def peri 1.724.922 2.232.041 |

PEDRO MIGUEL ESTRADA LONDORO - : Al ELEN\‘JG/RANDA GALLEGO
Presidente . _ " Coftadora T.P. D7947-T

//%’dfi—'

LUIS ANGEL GRISALES CONTRERAS
- . Revisor Fiscal T.P. 43607-T -
Miembro de Chapman Contadores y Auditores SAS

Las notas 1 a la 33 que se acompaiian son parte integral de los estades financieros

pag. 11



Z) ‘bed

241651507
{9zT'62)
£6THLT'T

194625091

" 009'69B'T

=

888°9V0' Tt
OTE6r
066'00S
955'LT

1102
9p ozJew ap IE |Y

SPS'05E'B0L

TLTSSLTE 66879581

- _ £5£°89 (e89'L6)

TAN T4 . . - TTIE0ET

- . - T92°625°00T

Z10°0ST'6T ' 009°698°T ZT0'0ST 61

- S \ T6'9¢Y9T  9PEEIEHT
. CEGOLYT : I [A {A-TAR4

- . - _ 066005

- _ - 985 LT,

SBUOINUILLISIC olusluny L10e

3p cisul P TOIY

[souzlquiojoe) sosad mu.mm__E ug)

OINCINIY LYY TvIOL
A1) ap ofn|) ap selnyiagqo] . -
) , oiaiuenxs oiodau
U UDISIOAU! OlqLLIED UB 2I0UBJEHQ .
’ _ . |e833u1 opeYnsay 040

zaa esawiLkd

Jod ugpdope ap saisnle ag
opeynsai |ag

sepe|nwnoe (sepipiad) sepueuen

SeAl9sal .mm.zo

{e8a7 eAlasaY

SDUOIIIE 3P UQ[IBIO[0I US BuNig

[erog |eydes

0avdvdas CINGIWIMLYd 13 N3 SOISINYD 34 oav.isi

. ¥'$ SAINDYAING 30 V)NYdINOD



g} Bed

. selaueuly sopelse so| ep |edda] sled uos ueyedwose 3s anb g ) 2 1 sej0UL SEY

{caunipe :mEm.uu_u I37)
SV $al0lipny A saiopejuod uewideys ap OGUIYA
o - 1-£09€Y "d"1 [225]4 10SIADY
. _ o SYNIYLNOD STTVSIHD T3ONY SINT

L-L¥646 "d"L BIOPEIUDD . _
O9TTIVO VANYHO YNTTA YO _ - ONOGNOTVavHIS3 TIN9IW o¥a3y

%@? ..

Ijuapisaid BN

™

DR
o

r

St50SER0Z 062038927 . : TOE'POT'SE - PES'OZ6'S61 D_ZOE_M_._.JE WLOL
(£85'26) qmm._.ﬂmm._ﬂ . : . - | TT/'€68'T : oAR2945 3p ofng 3p SEINSGE)
129208 BO5vES . - . 68UEEE 15/URAXP 0[3052U UB UQISIBAUI O|GLIED US BJaUBIBHG
- _ |ed8aju)
. . . . . opejnsey o010
1aL'6es 09t T S ) 1907675097 . " zoaeswd Jod updope ap saisnfe aq
ZI0°0ST'5T STV PSKOT | TI00SU6T ' STHYSKOT - : o peynsaipg
] . - - ) SEpEJNUINOR ﬁmEEm& sepouRUED
9v6'6Th b2 - - (SELLVET  e8STHEOT - - _ o | cenlasay
TT'9TS'Z - o TEEUVT  OlEeY . S _ _ PSR-
ammdcm. : ) " . o S oes00s . . . . " 52U0[2J8 3P UGIEI0I0D UB BWlid
955°LT - | - 955°LT S - ) | | . |enog jeudes
A1023R - mm._._o_u:_.__.__._u_n ojualuny Jtoe 3p

AW P TE |V 043u7 3p 1O |V



COMPANIA DE EMPAQUES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS MARZO DE 2017
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1. ENTIDAD REPORTANTE . -

Compafiia de Empacues S.A., fue constituida el 7 de septiembre‘de 1938 de acuerdo con las leyes establecidas
en Colombia. Tiene par objeto social Ja explotacidn de la cabuya, la pita y otras fibras similares, asi como de
toda clase de fibras y materiales sintéticos, naturales, metéiicos yno metdlicos, el montaje de fabricas para Ia
transformacion de las fibras y materiales dichos; Ja produccidn, exportacién e importacion de fos mismos; la
compra y venta de tales fibras y materiales y de los productos elaborados con ellos. La participacion en.
entidades afines o diferentes, cuando ello fuere conveniente para sus intereses y la prestacion de senvicios de
asesoria financiera y tributaria, contable, de logfstica, de mercadeo y cualquiera otra que la sociedad pueda
prestar, a través de su personal y de los 20uipos-que posee, asi coma el disefio de maquinaria industriat en
general, la-representacion comercial, dentro o fuera det Paisyla venta y suministro de alimentacion a través
del restaurante dela sociedad. ) - o : -

La s_ocnedad tiene vigencia hasta el 31 de diciembre del afio 2100y su dpmici]io es en ltagli, Antioquia.
2. " PRINCIPALES POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES
2.1, Declaracién'de.,cumplyimientq . o _ I

 Los estados financieros de” Compaiia de Empagues S.A. y sus subsidiarias han sido preparados de acuérdo
con lo establecido por las Normas Interpacionales de Informacién Financiera {NIiF) y sus carrespeondientes
interpretaciones {CINIIF) emitidas por el International ‘Accounting Standards Board (IASBJ asi-come con o
dlspuesto en laley 222 de 1595,

La Compaﬁfa de conformidad con las disposiciones vigentes emitidas por la Ley 1314 de 2009 v per los

Decretos 2420y 2496 de diciembre de 2015 por medio de [os cuales se expidis el Decreto Unigo Reglamentario
~ de las Normas de Contabilidad, de Informacién Financiera y de Aseguramienta de la Informacién, que
compilaron y racionalizaron las normas de cardcter reglamentario, expedidas en desarrolle de la Ley 1314:
prepara sus estados financieros de conformidad con las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera
aceptadas en Colambia - NCIF, las cuales se basan en las Normas Internacionales de Informacién Financiera
{NTIF} junto con sus intergretaciones, traducidas al espafiol y emitidas por el COI"ISEJU de Normas
Internacionales de Contabilidad {!ASB por su sigla en lngles)

Segun [as NCIF, Ias NIIF aplicables'a la Compama {clasificada en el Grupo 1] tienen Ias siguientes wgenmas

NIIF e Interpretaciones Anexo del Decreto 2784 de 2012 | Desdela entrada en vigencia
vigentes al 31/12/2012. | v modificacign mediante Decreto del Decreto 2784 hasta el
' o 3023 de2013. 31/12/2015. _

NtIF e Interpretaciones | Anexo 1 del Decreto 2420 del Desde el 1/1/2016 hasta el

vigentes al 31/12/2013, '14/12/2015, contenidoen el - | 31/12/2016.

contenidas en el “Libro Rojo - .| Decreto 2615 de 2014.

afio 20147, o .

NIIF & Interpretaciones Anexo 1:1 del Decreto 2420 del Desde el 1/1/2017. Se permite
| vigentes al 31/12/2014, - | 14/12/2015, segln incorporacién | su aplicacién anticipada. El

contenidas en el “Libra Rcuo - | efectuada por el Decrate 2496 marco conceptual para la

afio 2015" , del 23/12/2015). infarmacidn financiera a partir

: o . del 1/1/2016.

- . pag. 15



1a Compafia cumple igualmente con lo estipulado en el Articulo 35 de la Ley 222 de 1995, en cuanto al
reconocimiento y medicidn de [as inversiones en sub5|d|ar|as aplicando =l método de participacion
~ patrimonial. :

impuesto a fa Rigueza - MedTante la Ley 1739 del 23 de diciembre de 2014, por los afios 2015, 2016, 2017 y
2018 se ¢red un impuesto extraordinario denominado el Impuesto a la’ Riqueza. Este impuesto se genera por
fa posesian de riqueza (patrimonio bruto mencs deudas vigentes) igual ¢ superior a $1.000 millones de pesos
al 1° de enero del afio.2015. Esta Ley indica que tos contribuyentes podran imputar este impuesto contra
reservas patrimoniales sin afectar las utilidades del ejercicio, tanto en los balances separados o individuales, °
asi como en los consolidados.

Nueves normas e mterpreracwn no adoptadas

Una serie de nuevas normas, modificacicnas a normas e interpretacicnes son aplicables a los periodos anuales
que comienzan después del 1 de enero de 2018, y no han sido aplicadas en la preparacién de estos estados
financieros. Aquellas gue pueden ser relevantes para la Compama se sefialan a continuacién. La Compafia no
. planea adoptar estas normas antlc:padamente ' ' : '

2.2, Transicitin a Normas Internacionales de Informacién Financiera {NUF)

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2015 fueron los primeros estados ﬁnanciéros anuales bajo NIIF,
preparados de acuerdo con la NIIF 1.denominada “Adopcién por primera vez” de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera, teniendo asi camo fecha de transicién 31 de diciembre de 2014 y preparando el
- estado de sttuauén financiera de apertura al 31 de dlClembre de 2013.

Los estados financieros de Compafifa de Em‘p_aq'ues 5.A. ¥ Sus subsidiarias presentados al 31 de diciembre de
2014, fueron preparados de acuerdo con los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados (PCGA) en
- Colombiz (Decreto 2649 de 1993). :

Hasta el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014 inclusive, la Compafiia prepard sus estados financieros
anuales de acuerdo con los principios dé contabllldad generalmente aceptados ‘en Colombia (PCGA.
Colomblanos}

La Compaiia ha aplicado |as poli’ticas cantables; los juicios, estimaciones y supuestos contables significativos
descritos en la Nota 4. A5| misrmo, la Compafifa ha contemplado las | excepciones y exenciones previstas en la
NIFL. o -
Compaiiia de Empaques S.A. y sus subsidiarias en sus estados financieros separados dejardn reconocidas sus
inversiones en subsidiarias y asociadas, segdn los PCGA en Colombia en la fecha de transicisn.

La NIIF 1 contiene ciertas exenciones a la aplicacién retroactiva que la compaiiia utilizo asi:

‘Exenciones opcionales:

e - NIC16 y'.NIC 38: Se reconacieron los elementos de propiedad, planta y equipo a valor razonable a la
fecha de transicién como costo atribuido.

¢ NIIF9: Se designaron en la fecha de transicidn los instrumentos financieros reconocides pre\namente
de acuerdo con las clasificacicnes y requerimientos de esta norma.

*  NIIF 10: La subsidiaria Texcomercial Fcuador adoptd NIIF con anterioridad, por lo tanto en los estados
financieros consolidados de Compafiia de Empaques S.A. se reconocieron sus activos y pasivos por el

. importe en libros que figuraba en sus estados'ﬁnancieros.

Excepciones obligatorias a la aplicacidn retroactiva:

pag. 16



r

* NIC 39: Los\mstrumentos f’nancaeros derivados fueron medidos al valor razonable en la fecha de
' transicién. :

2.3. Bases de preparacién

La preparacion de los estados ﬁnanueros de acuerdo con NIIF reqwere el uso de ciertos estimadas contables.
También requiere que la gerencia ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables. Mas
adelante se detallan las areas que implican un mayor grado de andlisis o complejidad o donde el uso de.
supuestes y estimaciones son significativas para los Estados Financieros. La informacién contenida en ellos se
refleja sobre ls base del costo histérico, el valor revaluado, ef valor neto de realizacion y el valor razonable de
acuerdo a la naturaleza de la partlda como se explica en las politicas contables descritas postenormente.

&l costo histérico generalmente esta basado en e valor razonable defa contraprestamén entregada a cambso
. de bienes y servicios.

Ef valor ra:anab[e es el precio que seria recibido por vender un active o pagado por transferir un pasivo en

Lna transaccmn ordenada entre participantas del mercado. Esa definicién dé valor razonable enfatiza que el
valor razenable es una medicidn basada en el mercado, no una medicién especifica de una entidad. Al medir
el valor razonable, una entidad utiliza los supuestos que los participantes del mercado utilizarfan al fijar el
precio del activo o pasivo en condiciones de mercado presentes, incluyendo supuesios sobre el riesgo. En
consecuencia, la intencion de una entidad- de -mantener un activo o Ilquldar 0 satisfacer de otra forma un

" pasive no es relevante al medir el valor razohable.

Para propésitos de revelacion, la norma requiere clasn‘“car en tres niveles los datos de entrada de técnicas de
valoracidn utilizadas para medir el valor razonable. La jerarquia del valor razonable concede |a prioridad més
alta-a los precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos y pasivos idénticos (datos de entrada
de'Nivel 1) v la prioridad mas baja a fos datos de entrada no observables {datos de entrada de Nivel 3).

Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados {sin ajustar} en mercados actwos para activos o paswos
idénticos a los que la entidad puede acceder en la fecha de la medicién. Los datos de entrada de Nivet 2 son

- distintos de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que son observables para los activos o pasivos, directa

o mdwectamente. Los datos de entrada de Nw,ei 2 son datos ne observables para el activo o pasive.

El resultado integral del periodo, es presentado en dos secciones, en [a primera se detalls el resultado del
periodo con un desglose de los gastos basades en su funcidn. En la segunda seccidn se presenta el otro
resu!tado integral y el resultado integral del pericdo. :

Para el estado de flujos de efectivo.se definié la-siguiente estructura:

Actividades de oﬁeracién' actividades que ccnstituyeri la principal fuente de ingreéos y egresos ordinarios de

~ los negocios, asi como las actividades que no puedan ser calificadas como de inversién o financiacion, Los

N

movimientos de las actividades de operacién son determinados por el método indirecto.

Actwldades de inversién: actividades de adquisicidn, enajenacién o disposicién por otros medios de activos

no corrientes y otras inversianes no incluidas en el efectivo y sus equwalentes

-

Actlwdades de ﬁnancuacmn actiwclades que producen camblos en el tamano y composicidn del patrimonio
neto v de los pasivos de caracter ﬁnanmero
Uso de est:’rﬁacr‘ones ju.r‘c;'os ¥ supuesto clave

Los supuestos claves respecto del futuro y otras fuentes clave de incertidumbre de estimaciones afecha del
“estado de 5|tuacron financiera, que tienen un riesgo significative de causar un ajuste matenar en los valores -
libros de actives Y pasnros 'se muestran a continuacién:
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*  Vida util del grupo de maquinaria
La determinacién de las vidas Gtiles y los valores residuales de los componentes del grupoe de activos
fijos de maquinaria involucra juicios y supuestos que podrian ser afectados si cambian las
- circunstancias. La administracién revisa estos supuestos en forma periddica y los ajusta en base
: prospectiva en el caso de identificarse algin cambio.

s Activos por Impuestos piferidos

Se reconocen actives por impuestos diferidos paratodas las diferencias dedumbles temporarias entre
ta base contable y fiscal de los activos y pasivos.y para las pérdidas fiscales no utilizadas en la medida
que sea probable que existiran utilidades imponibles, contra las cuales se puedan usar las pérdidas y
s| existen suficientes diferencias temporales impaonibles que puedan absorberlas. Se requiere el uso
de juicio significativo de parte de la administracién para determinar el valor de los activos por
impuesto diferido que se pueden reconccer, con base en Ja probable oportumdad y nivel de
utilidades rmpombles proyectadas. '

. 'Beneficios alos Empleadns
- El costo de Jos beneficios a empleados que califican como planes dé beneficios definidos y otros
beneficics de largo plazo de acuerde con la NIC 19 “Beneficios a Empleados”, es determinado usande -
valoraciones actuariales. La valoracién actuarial involucra supuestos respecto de tasas de descuento,
futuros aumentos de salarios, tasa de mortalidad y tasas de rotacién de empleados, entre otros.
Debido a la naturaleza de large plazo de estos p[anes ta[es estimaciones estdn sujetas a una cantidad
SIgmflcatwa deincertidumbre. - :

*+ Valor Razonable de Activos y Pasivos

Algunos activos y paswos estan regzstrados a su valor razonable. El valor razonabie es el precio que
serfa recibido por vender un activo o pagado por transferir un pasivo en una transaccién ordenada
entre participantes de mercado en la fecha de fransaccién. Las bases para la medicién de activos y
pasivos a su valor razonable son los precios vigentes en mercados activos. En su ausencia, |3 -
Compafiia estima dichos valores basada en la mejor informacién disponible, Incluyendo el uso de.
modeles u dtras técnicas de valuacidn.

Moneda funcional y de presentocion

Estos estados financieros son presentados en pesos colombianos, que es la moneda funcional de la Compafiia.
Toda la infermacidn es presentada en miles de pesos y ha sido redondeada a la unidad mas cercana.

Materialidad o importancia refativa

La Compafifa aplica el criterio de importancia relativa para el recanocimiento, medicién y revelacién de
informacidn financiera. La importancia ralativa es evaluada en relacion con los datos del periodo en cuestién.

" Al realizar evaluaciones'sobre importancia relativa del final del periodo, se tisne en cuenta que las mediciones
pueden estar basadas en estimaciones determlnadas sobre datos. anuales, las cuales se suponen mas
ajustadas a la realidad econémica. :

Comparabilidad B .

Para efectos de asegurar que las cifras presentadas sean comparables,. algunos rubros de los Estades
F‘nan::leros del afio 2016 fueron re:laaﬁcados, asi:
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En el estado de Ja sﬂuamon financiera, se reclasificaron del corto al largo plazo S 4,394, 902 correspondientes
a una cuenta por cobrar de fargo plazo con un vinculado econdmico.

2.4. Transacciones en moneda extranjera '

Las transacciones en moneda extranjera son registradas ufilizando los tlpos de cambio vigentes en las fechas
en que se efectdan las operaciones. Al final de cada periodo que se informa,, las partidas monetarias
‘denominadas en moneda extranjera son reconvertidas a los tipos de campblo vigentes a esa fecha. Las partidas
no monetarias registradas al valor razonable, denominadas en moneda extranjera, son reconvemdas alos
tipos de camblo vigentes a la fecha en que se determiné e} valor razonable.

Las partidas monétarias, son reflejadas teniendo en cuenta la Tasa Representativa del Mercado, la cual, al
“corte del 31 de marzo de 2017 y 31 de diciembre de 2016, 'se encontraba en $2.880,24 y $ 3.000,71,
respectivamente.

2.5. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efecttvo y equwalentes de efectivo comprende las partldas disponibles en efective, bancos, depomtos de
corto plazo con un vencimiento original de tres meses o menor y otras inversiones a corto plazo de alta
liguidez, fac:lmente convertibles en efectivo y que estan su;etos a un riesga poco significativo de ¢ambios en
su valor. :

Para la presentacidn de los flujos de efectivo se utiliza el método indirecto, segdn el cual se presentan por
separado las principales categorias de cobros y pagos en términos brutos. Este método suministra informacisn
" que puede ser (itil en la estimacion de 105 flujos de efectivo futuros.

2.6. Instrumentos financieros - ' : ' .

-Compaiifa de Empaques S. A reconoce sus actwos f‘nancneros y pasivos fi fnanc:eros cuando se convierte en
parte contractual de los mismos.

+ 26.1.  Activos Financieros

La clasificacion de los activos financieros se realiza desde el re&:onocimien'to inicial de acuefdo_ con el modelo
de gestidn y a las caracteristicas contractuales de fos flujos de efective de cada activo. Cuando se espera
manitener el activo para obtener flujos de efdetive contractuales, la medicién se hate a costo amertizado, por
su parte cuando se espera mantener el activo para negociar V. reallzar camblos a valor razenable, el actwo es
medido a su valor razonable en la fecha de med|c:on

Los activos medidos al costo amortizado se reconocen iniciaimente al vator razonable mas los costos de
transacaén los demas son reconocidos al valor razonable.

Compafiia de Empaques S. A evalida af final de cada periodo si existe evidencia objetwa de que algln activa
financiero medido a costo amortizado este deteriorado. Si existe tal evidencia, el monte de la perdida es
medide como |a diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente de flujos de efective futuros
estimados, descontados a la tasa efectiva de interés criginal del activo financiero. £l valer del deterioro se
reconoce en el resuftado del perfodo en que seincurre. : : :

A ld fecha, Compafiia de Empaques S.A. no mide sus activos financieros a costo amortizado..
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La existencia de evidencia objetiva de deterioro se analiza individualmente para cada active financiero. Si en
un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y la disminucidn puede ser
objetivamente relacionada con un evento que qcurre despues del reconocimients del deterioro, la pérdida
por deteriéro anteriormente reconocida es reversada. Cualqwer posterior reversién de una pérdida por
deterioro es reconocida en e} resultado del penodo en ta medida que el valor ||bros del actwo no excede su
costo histérico a la fecha de reversign.

Las clientas comerciales por cobrar se reconocen por el |mporte adeudado regtstrando la correccién valorativa
en caso de existir ewdencna objetwa de impago por parte del deudor

-

Un activo fnanuero se dard de baja en cuentas cuando explren Ios derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo o se. transﬂera :

2.6.2.  Pasivos Financieros

Compafiia de Empaques.S.A, clasifica todos sus pasivos financieros como medidos posteriormente al costo
amortizado utilizando el métodc de interés efectivo. Inicialmente tcdos los pasivos financieras son
reconacidos a valcr razonable menos los costos de transaccidn.

- Al reconocer todos los pasivos financieros a costo amortizado las ganancias o pérdidas son reconocidas en el
estado de resultados del penoda a través del proceso de amortizacién o al ser dado de baja en cuentas.

La distincion entre pasivos carrientes y no corrientes para Ia clasificacién en el estado de situacin fmanclera
depende del plan de pagos pendiente al final del periodo.

.Un pasivo Fnanmero se dara de baja en cuentas cuando se cumpla con la obhgacuon contemda lo cual se da
cuando la obllgac:on ESpemﬂcada haya sido pagada, cancelada o haya exp:rado

2.7. Instrumentos financieros derivados

. Compama de Empagues 5. A  tiene como actividad principal la fabricacidn de productos a base de fibras
naturales y smtetlcas La materia prima utilizada. en el proceso productivo que involucra fibras sintéticas, se
importa desde varios paises. Fsto, sumado a Ia adqwslmon de maquinaria y repuestos desde paises como
Austria, Alemantia, Italia y China, entre otros, implica que tengamas siempre una posicién corta y que nuestro
riesgo cambiario sea alto. Para mitigar este riesgo, la Compafiia tiene comeo paolitica cubrir, como minimo, &l
80% de su exposicion neta a través de dérivados financieros como Forward y Swap, sin limitar la utilizacién de .
otre tipo de instrumentos de cobertura. :

En. este sentido, cobra ;mportanma la definicidn de los t:pos de cobertura que utillzamos y su efecto en los
‘estados fj f“nanmeros

Coherturas de valor razonable. Son aquellas cuyas partidas cubiertas estén recanuadas en el estado de la
situacién financiera v los cambios en las mismas por efectos en las variaciones de Ia tasa de cambio se reglstran
en el estado de resultados del periodo:

Coberturas de flujo de efeétivn: Se realizan sobre compromisos en firme, no reconocidos en el estado de la
" situacién financiera, por lo cual, las variacionas en la valoracion de las mismas por efectos de la fluctuacién
de las tasas de cambio, son reconocidas en el otro resuitado integral del periodo. Una vez se recohoce la
partide cubierta en el estado de la situacién financiera o se fiquida fa cobertura, Ia dnferencna en cambio
o correspondlente se reglstra enel estado cle resultados del periodo.
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Reconocimiento inicial

~

Dado gue nuestra posicidn es corta, las coberturas siempre se reglstran en el pasivo, tanto e derecho como
la chligacién asociada, El reconommtento siempre se hace a la TRM SPOT, asi:

“

\!alor de la cobe‘rtura en otra moneda x Tasa SPOT

‘Tanto el derecho como fa ObllgaCIOI"l en la fecha de inicic de Ia cobertura, tienen el mismo valor porlo tanto
el efecto neto en el estado de la situacidn financiera es cero. -

Valoracién posterior

Las coberturas se valoran cada mes con base en los puntos forward y la tasa cero cupon publlcados por el
banco de Ia repubhca y la TRM publicada por ia Supenntendenma Financiera de Colombia.

E! dereche se \ra[ora de Ia siguiente manera:

) . ~ NUSD*TCRMspot+PIPSk
- ' . - {1+{rk)MKk/360)

La ohligacidn, se calcula asit

NUSD*TCFc
- (2+(rk)}(k/360)

En donde:

' NUSD= Valor nominal del contrato expresado en ddlares
TCF=Tasa de cambio fijada en el contrato “forward’

" K=-Nimero de dias que hay ehtre la fécha de valoracién y la fecha de curnplimiento.
PIPSk= Puntos forward’ {‘mid") del mercado ‘forward’ peso-délar americano en la fecha de valoracidn
para un plazo de k dias. Se expresa en pesos por unidad de délar americanao. :
TCRMspot= Tasa de cambio representativa del mercado caladada el dia de la valorac:on-
rk=Tasa de interss cero cupdn para un plazo de k dIaS

Mensualmente se ccmpara el valor del derwado frente ala valorac:on del mes anterfor y se ajusta sy
valor cori cargo al Estado de Resultados si se trata de una cocbertura de valor razonable © con cargo al
Otro Resultado Integral cuando se refiere a coberturas de flujo de efectivo.

'EFICACIA DE LA COBERTURA . ’

.Eselgrado en el que los cambios en el valor razonable o en los ﬂu;os de efectwo de la partida cubierta,
directamente atribuibles al riesgo cubierto, se compensan con los camblcs en el valor razonable o en
los flujos de efectivo del instrumento de cobertura.

Se considera gue la cobertura es efectiva si la relacion entre la variacion de Ja part[da cublerta (VPC) y la
var;acuon dela cobertura (VC) estd entre el 85% y ol 125% -

Ve
- - BE% = ~—-C-_€ = 125%

Cada operacnén de cobertura realizada por la ccmpama tiene una designacién formal de la partida que
se estd cubrlendo

.
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Las pruebas de efectividad arrojaron un porcentaje equivalente al 92% para 20186, por lo que podemos
considerar que las coberturas son altamente efectivas.

2.8. Inventarios

‘Los inventarios son los activos mantenidos para ser vendidos en el curso normal de la operacidn, en proceso
de venta o que forman parte de los materiales o suministros consumidos en el proceso de produccidn.

El costo de los inventarios comprende todos los costos derivados de su adquisicidn los cuales comprenden el
precio.de compra, los aranceles de importacién, transporte, almacenamiento, impuestos no recuperables y
los costos de transformacidn directamente relacionados con la produccidn, asi come ofros costos en los que
se haya incurrido para darles su condicién y ubicacién actuales.

Compafila de Empaques S.A., reconoce el inventario adquirido en moneda extranjera a la tasa de cambio de
la moneda funcional en |a fecha en la que fueron asumidos los riesgos y beneficios de los bienes.

La Compafifa aplica el método del costo estindar para la medicién del costo de sus inventarios, el cual se
establece a partir de niveles normales de consumo, y como férmula de asignacisn del costo al mventarlo utiliza
el metodo del promedio ponderado

Los inventarios se miden al menor entre el costo y el valor neto realizable. El valor neto de realizacién es el
valor de venta estlmado durante el curso normal del negocm, menos los costos de terminacién y los gastos
de ventas estimados.” :

El costo de ventas representa el costo de los :nventarlcs al momento de [a venta, incrementado en su caso,
por las reducmones en el valor neto de realizacidn de los inventarios durante el ejercicio.

2.9, Propiedad, plantay equipo,
Medicidn inicial

Compaiifa de Empaques S.A., registra inicialmente sus elémentos de propledad planta v eqmpo al costo de
adqwsmmn 0 produccién, de acuerdo con su origen..

Los costos de adquisicidn y produccidn mcluyen todas las erogacnones d:rectamente atribuibles a Ja comprao
construccidn del elemento de propiédad planta y equipo, hasta que se ‘encuentra en condiciones de
funcmnamlento

Medicion posterior

Para los terrenos y edificios clasificados como propiedad, planta y equipo, la medicién posterior se realiza a
su'valor revaluado, menos la depreciacién y pérdidas por deterioro acumuyladas. Debera practicarse avalio al
edificio y al terreno como minimo cada 5 afios, a no ser que existan indicios de cambio en su valor.

Si en la fecha de revaluacién el valor razonable del eiem'ento de propiedad, es mayor que su valor en libros,
fa diferencia se acumula en el otro resultado integral como un superavit de revaluacién. Si por gl contrario en
fa fecha de revaluacidn el valor razonable es inferior al imparte en libros, la diferencia se carga en primera
instancia &l otro resultado integral en el superévit de revaluaciérn hasta consumir el saldo, v el exceso no
cubierto se reconoce directamente en el estado de resultado del perlodo.
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Para las clases de- propledad planta y equipos diferentes de los terrenos y edn‘“c:os (a medn:lc’:n posterior se
‘realiza al coste menas la depreciacidn y pérd“das por deterioro acumuladas

las perdldas por deterioro de valor se registran segun sea el caso, como gasto en los resultados del penodo 0
: dlsmmumones del superdvit de revaluacuon - -

Las pérdidas qperaciona]eﬁ antes del nivel de operacidn planeado y el entrenamiento del personal no forman
parte del costo, por lo cual; se imputan a los resultados en el ejercicio en que se incurren.
Deprecigcién

El céleulo de la depremamon de los elementos de propiedad, planta y equnpo se réaliza por componentes. Si
un elemeénto. de propiedad, planta y. equipo tiene difarentes componentes y estos son plenamente
identificables, tienen un costo significativo en relacnén al elemento y una vida (tll diferente, se activaran y
depreciaran por separado. -

La depreciacic’m comienza cuando los bienes se enicuentran diSpohibles para ser utilizados, este s, cuandoe se
encuentran en la ubicacion y en las condiciones necesarias para ser capaces de operar de la forma prewsta
porla gerenua '

El importe de la depreciacion refleja el patrén de consurmo de los beneficios econdmicos de la propiedad,
plantay equipoa lo largo de la vida Gtil. Se registra en los resultados del ejercicio o en el casto de gtros activos,
siguiendo e método de la linea recta o unidades de produccion.

” Compaiiia de Empaques S.A., revisa la vida util v el método de dépreciacién de las propiedades, plantas y

equipos af clerre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente estableudos s& reconocen,
en su ¢aso, como un cambio en estimaciones.

En la depreciacién de la propiedad, planta y equipo se utilizan las siguientes vidas dtiles:

Concepto Vida 4til (en afios)
Vehfculos - Entre 3y 5 afios
Construcciones y Edificios | Entre 10 y 44 afios
Equipo de Cdmpute Entre 1y 5 afios
Equipo de Oficina Entre 1y 10 afios
Maquinaria y equipos .Entre 5y 30 afios

Baja en cuentas - .

Un elemento de propieda'cl, planta y equipo es dado de baja en cuentas-en el momento de su disposicion o
. cuando no se esperan obtener beneficios condmicos futuros de su uso o disposicién. Cualquier utilidad o
" pérdida que surge al dar de baja-el activo (calculada comoe la diferencia entre el valor neto de dlsposwlén y el
: va!or en libros del activo) es mclulda en el resultado del ejercicio. _ -

. 2.10. Arrendamientos

'2.10.1. Lo Compafifa como arrendador - Los montos adeudados por los arrendatarios bajo arrendamientos

- financieros deben ser registrados como montos por cobrar al monto de la inversién neta de la

‘Compafiia en los arrendamientos. Los ingresos por arrendamientos financieros son distribuidos en

los periodos contabies a fin de reflejar una tasa regufar de rendimiento constante enlai inversién neta
pendiénte de la Compama con reSpecto a los arrendamientos.
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2.10.2.

El ingreso por concepto de alquileres bajo arrendamientos operativos se reconoce empleando el
método de linea récta durante el plazo correspondiente al arrendamiento.- Los costos directos
iniciales incurridos al negociar y acordar un arrendamiento operativo son afiadidos al imporie en
libros del activo arrendado, y reconocidos de forma lineal durante el plazo del arrendamiento.

Lo Compafiic como arrendotorio - Los pagos realizados bajo arrendamientos operacionales se
reconoceri enresultados bajo el método lineal durante el perfodo del arrendamiento. Las incentivos
por arrendamiento recibidos son reconomdos como parte integral del gasto total par arrendamtento
durante el periodo de éste.

Ei arrendamiento se clasifica como financiero si:

1. Se transfieran sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes 2 la propiedad.

2. Se transfiere Ja propiedad del activo a la Compafifa al finalizar el plazo def arrendamiento.

3. Se pactd opcidn de comprar el activo a un precio que se espera sea suficientemente inferior al
valor razonable en el momento en que la opcidn sea ejercitable, de mode gue, al inicio del
arrendamiento, se prevea con razonable certeza que tal opcidn sera ejercida.

4, El plazo del arrendamiento cubre la mayor parte de [a vida econdmica del activo.

- 5. Al inicio del arrendamiento, el valor presente de los pagos minimos por el arrendamiento es al
‘menos equivalente a la practica totalidad del valor razonakle del activo objeto de la operacion; y

6. los activos arrendados son de una naturaleza tan especializada que sélo la Compan_l'a tiene la
posibilidad de usarlos sin realizar en ellos modn‘“cauones importantes.

7. Si I3 Compafifa puede cancelar el contrato de arrendamiento, y Ias pérdidas sufridas por el

arrendador a causa de tal cancelamon fueran asurnidas por ésta. -

8. las pérdidas ¢ ganancias derivadas de las fluctuaciones en el valor razonable del importe res:dual
recaen scbre la Compa#ia. _ _
9.'La Compafila tiene la posibilidad de prorrogar el arrendamiento durante un segundo periods, con -
unos pagos por arrendamiento que son-sustancialmente inferiores a los habituales del mercado. .

Los pagos por arrendamiento contingentes son contabilizados mediante la revisién de los pagos
minimos por arrendamlento durante- el periodo restante cuando se -confirma el ajuste del
arrendamlento

“Determinacion de si un acuerdo tontiene un arrendamiento

Cuando-se suscribe un contrato, la Compafiia determina si ese contrato corresponde o contiene un
arrendamiento. Un activo especifico es sujeto de un arrendamiento si el cumplimiento del contrato
depende del uso de ese activo especifica. Un contrato transfiere el derecho a usar el activo si el
contrato le transfiere a la Compafiia el derecho de controlar el uso del activo subyacente.

En el momento de la suscripeidn o reevaluacién del contrate, la Compafifa separa los pagos y otras
contraprestaciones requeridos por el contrate en los que corresponden al arrendamiento y los que
se relacionan con los otros elementos sobre la hase de sus valores razorables relativos. Sila

~ Compafiia concluye que para un arrendamiento financiero es impracticable separar los pagos de

manera fiable, se reconoce un activo y un pasivo por un monto igual al valor razonable del activo
subyacente. Posteriormente, el pasive se reduce @ medida que se hacen los pagos y se reconoce un
cargo financiero imputado sobre el pasivo usando |a tasa de interés incremental.

’ - -
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2.11.  Provisiones, pasivos y activos contingentes

B

Provisiones

Las provisiones se reconacen cuandg 13 Compaftia tiene una obl[gacmn presente (legal o impiicita) como -
resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafia tenga que desprenderse de recursos gque
incorporan beneficios econdmicos para cancelar la obligacién, y cuande pueda hacerse una estimacidn flable
del importe de la misma. El gasto correspondiente a cualqmer provisidn se presenta en el estado de
resultados, neto de todo reembalsa.

Las provisiones se cuantifican tenlendo en consideracién la mejor estlmacron dlsponlble en la fecha de Ia
emisién de los estados financieros, sobre las consecuenuas del suceso y son re- estlmadas en cada cierre
contabie postertor

Pasivg contmgente

Un pasivo contingente surge cuando existe una obllgacmn p05|ble surglda a raiz de sucesos pasados, cuya
existencia ha de ser confirmada sdlo por 1a ocurrencia, o no ocurrencia, de uno o mas sucesos inciertos en el
futuro, que no estan enteramente bajo el control de la Compafiia, o cuando existe una obligacién presente
surgida a raiz de sucesos pasados, para la que no es probable fue se vaya a requerir una salida de recursos
gue incorpora beneficios econommos para cancelar la obligacién o cuyo imperte no pueda medlrse con
-suficiente fiabilidad.

Las cbligaciones que cumpler con los criterios de reconocimienta de pasivos se clasifican como provisiones, _
|as que no cumplen se clasifican camo pasivos contingentes. En los pasivos contingentes también se incluyen

- las obligaciones posibles. la clasificacion de obligacicnes es importante porque las provisiones deben
reconocerse en el balance generzl dela Compama m:entras que Ios pasivos contingentes no.

Activo contmgenre

Un activo contingente es. un activo de naturaleza posible, surgldo araiz de SUCESO0S pasados cuya existencia
ha de ser confirmada sélo por la ocurrencia, no ocurrencia, de uno o mas sucesos inciertos en el futuro, que

. no estdn enteramente bajo el control de la Compafifa. Los activos contingentes no se reconocen en el balance
general. Sin embargo, en ciertas ¢ircunstancias, se revela informacion sobre estos en las notas.

2.12.  Beneficios a empleados

1os pasivos. reconomdos con respecto a los beneficios a.los empleados a corto p[azo se miden a importe no
descontadc de los beneficios que se estiman que seran pagados a cambic de esos servicios relacionados.

Los pasivos rewnocidos, con respectn a otros beneﬁtios a los empleados a largo plazo, se miden al valor de
las futuras salidas en efectiva estimadas que realizard la Compafifa con relacién a los servicios prestados por
los empleados hasta la fecha sobre la que se informa. La Compafia calcula los beneficios a empleados a largo
plazo como son quinquenios, pensiones de jubilacidn, bonificaciones de retiro y cesantias retroactivas, de .
acuerdo con la metodologia actuarial de la unidad de crédito proyectada descontado al valor presente, y este
calculo lo reconoce como gasto del perlcdo

2.13. Impuesto a las ganancias

El gasto por |mpuestos a [as gananmas representa la suma del impuesto corrlente por pagar y del lI‘I‘IpLJES‘tO
diferido.

E! lmpuesto corriente es el impuesto esperado por pagar o por cobrar por la renta imponible del e;erucuo
usando tasas Jmposutwas aprobadas o a punto de ser aprobadas a [a fecha del balance, y cualqmer ajuste al

-
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|mpuestc por pagar con relacmn con afios antenores, El |mpuesto corriente por pagar esta calculado sega(in la

-ganancia fiscal del perfodo y segdn fa normatividad tributaria aplicada en Colombia. -

El impuesto diferide se reconoce a partlr de las diferencias’ entre los importes en libros de los activos y pasivos
en los estados financieros y sus hases fiscales correspondlentes (conocidas como. dlferenmas temporarias).
Los pasivas por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que
incrementen la ganancia fiscal en el futuro. Los actives por. impuestos diferidos 5€ reconocen para todas las
diferencias temporarias que se espere que reduzcan |z ganancia fiscal en el futuro, y cuaiquier pérdida o
¢rédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al importe maximo que, sobre la base

_ de la ganancia fis¢al actual o estimada futura, es probable que se recuperen. Los impuestos diferidos son
) valorizados a las tasas impositivas gque se espera aplicar a las diferencias temporanas cuando son reversadas,

basdndose en las Ieyes que han sido aprobadas 0 a punto de ser aprobadas a la fecha del balance.

EI importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa-en cada fecha sobre la que se informa

y se ajusta para reflejar lz evaluacién actual de Ias gananuas ﬁscaies‘futuras Cualquler ajuste 5€ reconoce en
el resultado del penodo

EI impuesto diferido se calcula seglin las tasas amposmvas gue s& espera apllcar a la ganancia (pérdida) fiscal
de los periodos en los que se espera realizar el activo por impuestos diferidos o cancelar el pasivo por
impuestos diferidos, sobre la base de las tasas impositivas gue hayan sido aprobadas O cuyo procesc de
aprabacion esté practicamente terminado al final del periodo sobre el gue se mforma

Se permite la compersacién de activos y pasivos por impuestos diferidos de la misma sociedad o sujeto fiscal
si, y s6lo si, se relacionan con impuestos a las ganancias correspondientes a la misma administracién fiscal,

siempre y cuando la Compafiia tenga reconocido Iegalmente Ios activos corrientes por impuestos dlfendos
con los pasivos cornentes de [a misma naturaleza. :

2.14. Reconocimiento de ihgresos

Los |ngresos ordinarios procedentes de [a venta de bienes deben ser reconoados cuando se entreguen los

" bienes, se. haya transferido 1a propledad y se cumplen todas y cada una de |as siguientes cond:c:ones

’

* _ Sehatransferido al comprador los riesgos y ventajas, de tlpo 5|gmf'catlvo derwados de la propiedad de
los bienes; - .

¢ No conserva para si ninguna lmp|lcaCIOn enla gestlon corriente de los bienes vendidos, en el grado
usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre las mismos;

e Elimporte de los mgresos erdinarios pueda medirse con fiabilidad; N

s ' Sea probable que |2 entidad reciba Ios beneficios econdmicos asociados con la transaccién; y

»'  Los costos ineurridos, o por incurrir, en relacién con fa transaccién pueden ser medidos con fiabilidad.

Cuando la Compafiia entrega bienes en consignacion, el ingreso de actividades ordinarias solo es reconomdo
cuando el c[lente r:onf‘rma la veta de [a mercancia.

Ingresos por dividendos e mtereses El ingreso de los dividendos por inversién es reconocide una vez que se
han establecido los derechos de los accionistas para recibir este pago (siempre y cuando sea probable que
los beneficios economicos fluitdn para la empresa y que los ingresos ordinarios puedan ser medidos
confiablemente}. :

Los ingresos por intereses de un activo financiero se reconocen cuando sea probable que la Compafifa reciba

los beneficios econémicos asociados con la transaccién y el importe de los ingresos de actividades ordinarias
pueda ser medido de forma fiable. Los ingreses por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con

" referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, que es [a tasa de descuento que nivela

exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo largo de la vida esperada del

-instrumento financiero con el importe neto en libros del activo financiero sobré el reconoéimiento inicial. -

-
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Ingresos por arrendemiento - La politica de la Compafiia para el recon oc1m1ento de mgresos provementes de
arrendamientos operatwos se describe en gl punto 2.10.1.

2.15. Reconocimiento de costo de ventas

- La Compafiifa registra como costo de ventas el importe en libros de los rnventanos en el momento en- que

reconoce los correspondientes ingresos de operamon

Las rebajas deI valor de los inventarios para alcanzar el valor neto realizable, y las demds perdrdas que ocurren
en el mventano son reconocrdas como gasto de venta en el periodo en que se ong:nan

Las reversiones del valor que tlenen los mventanos ajustados antermrmente asu valor neto realizable san
reconocidas contra resultados.

Cuando’la Compaﬁla preste servicios, reconocen coma costo, el valor de mater:ales, sumlmstros y mang de
abra consumldos en la prestacidn del servicio.

.2.16. Contt"olinternp cdntableyadministrativo o s

La Superintendencia Financiera de Colombia, segun comunicacidn del 29 de Abril de 2010, canceptué que la

" Compafila de Empagues S.A. por ser un emisor de valores sometido al control exclusive de dicha

superintendencia, no estaba cbligada a presentar las certificaciones respectivas a la implementacién.del
sistema de control interno. No obstante, el control interno de la Compa#iia es evaluado permanentemente '
por Ia Revisorfa Fiscal e lm‘ormado tr:mestralmente al comlte de Auditoria. :

3 OBJIETIVOS Y POHTFCA_S PARA EL MANEIO DEL RIESGO

- La Compaiifa esta expuesta a rlesgo de mercado, riesgo de credlto y rlesgo de llqmdez La Administracién de
la Compafiia supervisa el manejo de estos riesgas e implementa polfticas apropiadas, proced:mientos ¥

objetivos para el manejo de riesgo. LaJunta Dnrectwa rewsa y aprueba las polttlcas para mane]ar todos estos
flesgos'que se resumen a contmuauon

‘(o) Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es-el riesgo de que el valor razonable o los flujos futures de efectivo de un instrumento ,
f‘nancrero fluctlen debido a cambios en los precics del mercado. Los instrumentos financieros afectadog por

" elriesgo de mercado mciuyen las obllgacmnes mantenida por la’ Ccmpama

Los analisis de sensibilidad gue seilustran en Ias'préximas secciones se vinculan con [a posicidn al 31 de marzo
de 2017 y de 31 de diciembre de 2016 respectivamente, y se prépararcen sobre 1a base de que el monto de
deuda neta, la-proporcién de interés fijo flotante y la proporcidn de los instrumento$ financieros en monedas

* extranjeras, permanecen constantes a dichas fechas.

(o) Rf'esgo Tasas de interés

Elriesgo de tesa de interés es el riesgo que el valor razonable o-los flujos futuros de efectivo de un instrumento
financiero fluctlen debido a camBios en las tasas de interés del mercado.

© Al 31 de marzo de 2017 los créditos de la compafiia con entidades financieras tienen una tasa de interés

promedm del 9. 83%
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{c) Riesgo Moneda Extranjera

El riesgo de moneda extranjera es el rigsgo que el valor razonable o jos flujos futurcs de una exposicidn
fluctden por las tasas de cambio de moneda extranjera. La Compafiia estd expuesta principalmente en sus
tuentas por cobrar al riesgo de tasas de cambio. La Compafifa para evitar este riesgo busca mantener un
pasivo bajo en moneda extranjera. :

La gananciz o pérdida por diferencial cambiario estd relacmnada principalmente por Ia apreciacién o
devaluacién del peso colomblano que es la- moneda funcional de la Compafiia, contra el ddlar
estadounldense ' :

El resumen cuantitative de mformacmn sobre la exposicién de Ia Compama a cambios en tasas de moneda
extranjera se detalla a continuacién: -

Andlisis de Sensibilidod

Equivalente en miles

Fin & d 3 gs . . -
Andlisis de sensibilidad a ma.rzo de 2017 ; | £n dolares de pesos (COP)

Efectivo | ' © 333.401,50 960.276,34
‘Cuentas por cobrar . : 3.857.771,67 = - 10.247.236,28
Cuentas por pagar : ) {(19.058.192,59) {54.892.168,63)
- Exposicién neta PR - (15.167.019,42}) (43.684.656,01})
TRM _ P 2.880,24 '

_ _ . o

El efecto en resultados por cambios del 1% en la (436.846,56)

Tasa Representativa del mercado es de:

Equivalente en miles

Analnsrs_de sensibilidad a Diciembre de 201§ ~ . En dol.ares de pesas (COP)
Efectivo - . - 615,80 - - 18.459,77
Cuentas por cobra_r ' 3.923.738,76 « 11.774.002,14
- Cuentas por pagar , (19.403.757,45) '(58.225.049,02)
Exposicién neta _ (15.473.866,89) (46.432.587,11)

. TRM ' ' _ 3.000,71

El efecto en resultados por cambios de! 1% enla .

464.325,87
Tasa Representativa del mercado es de: ( )

E! céiculo asume que el cambio ocurre en la fecha de reperte y se ha aplicado a la exposicién al riesgo neto
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que existia en esa fecha. El analisis asume que todas las' demds variables permanecen constantes, sélo
considera el efecto en tasas de cambio de maneda-extranjera.

- {d) Riesgo Crediticio

El riesgo de crédito es el mcumpllmlento de una contraparte de sus obl:gauones asumldas en un instrumento

financiero o contrato comercial, tiempo y forma, y que ello resulte en una pérdida financiera. La Compaﬁla
estd expuesta al riesgo de crédito por sus actividades operativas {prmmpalmente por las cuentas por cobrar
comerciales), incluyendo depdsitos en bancos e instituciones financieras, operaciones de cambio de moneda
extranjera y otros instrumentos Fnanueros .
El va[or en libros de los activos financieros representa la méxima exposicisn al riesgo credltluo Al final del
perlodo de reporte, dtcha exposicién méxima es como sigue: - o 4

g A marzo31de A diciembre 31 de -

RIESGQ CREDITICIO o . 2017 - - 2016
" Efectivo y equivalentes al efective _ 1.724.922 2.282.041
E;idores comerciales y otras cuentas por cobrar, 47.057.035 _' 49.9 42,611
| | 48.781.957 52.224.652

Déu&ores Comercidles, Nem e Provisidn pbr fncobrables .

- El riesgo crediticio del cliente se maneja mdmduaimente y su;eto a las politicas establemdas porla Compaiiia, .-
procedimiéntos y controles’ relac;onados :

. La cbmpaﬁia_ mantiene una estimacion para cuentas de cobro dudoso-en un nivel que la Gerencia considera
adecuado para cubrir cuentas por cobrar potencialmente incobrables v el ' monto del afio determinado es
incluido en los resultados def afo. El nivel de esta estimacion para cuentas de cobro dudoso es evaluado vy
ajustado trimestralmente por la gerencia con base en la experiencia histdrica y otros factores actuales que
afectan la cobrabilidad de |as cuentas. Adicionalmente, se realiza una evaluacién continua-de la antigiiedad
de las cuentas por cobrar para identificar aquellos grupos de cuentas o cuentas individuales que
especnf"camente rEqmeran ser prowsmnadas

Son Indicadores de deterioro de las cuentas por cobrér a} las dificultades financieras significativas del deudor;

b} la existencia de probabilidad de qmebra y la reestructurauon ﬁnancnera det deudor y, c} su incumplimiento
o morosidad de pagos.

La Compafila considera qué la posible pérdida por cuentas por cobrar gue puedan ser consideradas
incobrables estd razonablemente cubierta por la estimacién para cuentas de cobro dudoso que hasido creada.
Camkios en factores exterios, tales como el ambiente econdmico, pueden afectar las estimaciones; si las
condiciones flnanmeras de los clientes se deterioran, los castigos futuros reales podrian ser mayores de lo
est:mado. :

fe) Riesgo d._s-'_r.r‘quidez

T da Gerent:ia tiene conocimiento que el riesgo de liquidez |mplica disponer de suficiente efectwo yequivalente -

al efectivo y tener la posibilidad de comprometer y/o tener comprometide financiamiento a través de diversas
- fuentes de crédito. La Compaﬁia cuenta con adecuados niveles de efectivo y equivalente al ef_ectwo
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4 EFECTIVO.Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo corresponde a los saldos de dinera mantenido en caja, bancos, cuentas
de ahorro y remesas, que corresponden a fondos disponibles para su use sin ninguna restriécién, o con 3
meses de récaudacion contados desde la fecha de inversidn. Al 31 de marzo de 2017 y 31 de diciembre de
2016 el efectnm y equwalentes de efectivo estén conformados segiin lo siguiente:

2016

Efectivo y eqg uivalentes de efectivo g_g_;l \

Efectivo en cajas 92.614 102.342

saldo en bancos 1.632.308 2.179.699
1.724.922 2.282.041

No existen restnccwnes Jegales sobre los saldos del disponible al 31 de marzo de 2017 y3lde chc:embre de
2016.° :

5 OPERACIONES CONJUNTAS N

Este valor correspande a los aportes realizados 'pqr Compafiia de Empaques S.A. a‘Compaiifa dé Empaques
Internacional 5.A.5. el 1 de agosto de 2016, bajo Iz figure de cuenta en participacién. En la misma, Compafiia
de Empaques S.A. aporta materia prima para que Compafiia de Empaques Internacional 5.A.S., la transforme
y |la venda bajo su cuenta y riesgo. Una vez se configura la venta del producto transformado, esta ditima
compafiia liquida la operacidn y transfiere el 30% de la utilidad a Compafiia de Empaques S.A.

Operaciones conjuntas

2017 2016
Aportes cuenta en participacién 3.590.207 2.631.589
o 3.590.207 2.631.589

. 6 CUENTASPOR COBRAR

La composicidn de |as cuentas comemales por cobrar y otras cuentas por cobrar al 31 de marzo de 2017y 31

_ de diciembre de 2016 es la siguiente:

Cuentas por cobrar corrientes 2017 2016
Cuentas corrientes comerciales 31.548;778 32.631.078
.Dftras cuentas por cobrar - 1.825.613
- Cuentas.por cobrar empleados” 854.018 625.843
_Utilidades por cobrar cuenta en participacién 287.127 144.762
B 32.689.924 35.227.296

Cuentas por no cobrar corrientes 2017 2016

Cuentas no corrientes comerciales 6.117.725 - 6.062.239 -

Dividendos por cobrar Ecuador 7.721.450 8.044.414
. Cuentas por cobrar a trabajadores 547.936 - 608.662
Deudas de diffcif cobro _ 106.947 106.947
Deterioro ' (106.947} (106.947)
- 14.387.111 - 14,715,315
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La Compafiia evalda el deterloro de las cuentas por cobrar cuando existe {2 evidencia cbjetiva que no serd
capaz de cobrar todos los importes de acuerdo con los termmos originales de Ias cuentas por cobrar. Las
~cuentas de dlﬁm! cobro son deterioradas al 100%.

Durante el afio 2017 no se ha reconocido ningun valor como detericro de cartera. -

Deterloro de cartera Valor
Saldo final determro al 31 de diciembre de 2016 B 106.947
Deterioro LT : ' < -
Reversion deterioro L T S -
Saldo deterioro a marzo 31 de 2017

106.947

Los eriterios que se utilizan-para determinar que existe una:evidenci'a. objetiva de una pérdida por deterioro
son: ’ ' - '

* Dificultades financieras significativas del emisor a del obligado.
» incumplimiento de clausulas contractuales, tales como impagos o retrasos en el pago de mtereses o]
capital. :
"« Compaiifa de Empagques S.A., por razones econdmicas o legales relacionadas con dificultades :
financieras del deudor, otorgan concesiones o ventajas que en-otro casoe no otorgaria.

*  Alta prohabilidad de que el deudor entre &n una situacidn concursal o en cualquier otra situacién

~de reorganizacion financiera o empresarial. .
» Desaparicidn de un mercado activo para el activo financiero.

7 INVENTARIOS

Al 31 de marzo de 2017 y 31 de diciembre de 2016, el detalle del inventario es el siguiente:

© Inventarios corrientes

2016

2017

Materias primas - ' . 12.176.167 15.348.341
 Praductos en proceso ] 6.908.625 8.516.478
Productos terminados ° 7.932.160 7.364.318
‘Mercancia no fabricada por la empresa _ S . 434 17.400
Materiales, repuestos y accesorios ' 5.112.518 5.202.807
Inventarios en transito 5.694.228 5.523.183

. Deterioro de inventarios {10.599) {'10.601)
' - 37.813.533 41.961.926
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Los inventarios se miden al menor entre el costo v &l valor neto realizablé. La evolucién de! deteriors de
jnventarios a marzo de 2017 fue la siguiente:' ' '

DETERIORO DE INVENTARIOS ~ valor

Saldo |mC|aI deterioro al 01/01/2015 P _ : -
Deterioro de valor de los inventarios S - 0 7.886
Reversion deterioro ' . . -
Saldo final deterioro al 31/03/2015 o - N 7.886
Detenoro da valor de los inventarios T ' ' 2713
Revarsmn deterioro -
Saldo final deterioro al 31 de diciembre de 2016 o 10.599

Deterioro de valor de los inventarios
"Reversién deterioro

 Saldo final deterioro al 31 de marzo de 2017 . 10599

EI costo de los inventarios reconocido como un costo de ventas durante el periodo terminado al 31 de marzo
-de 2017 Yy 31 de diciembre de 2016 fue de, § 35.839.246 v $ 143.589.074, respectwamente

& OTROS ACTIVQS NO F!NANCIEROS CORRIENTES

El rubre de otros activos no financieras corrientes 3 marzo 31 de 2017 ¥ dlClembre 31 2016 se compone
£omo sé detaila a continuacidn: :

-Otros Activos no financieros cotrientes ' 2017 ' ' 2016
Gastos pagados por-anticipado I v 753840 283.352 -
. Licencias de Software - S . 401.903 ‘ 457.503

| | 1.155.743 " 740.855

9 PROPIEDADES, PLANTA ¥ EQUIPO NETA

-

La composicion al 31 de marzo de 2017y 31 de diciembre de 20186, por clases de propledades planta ¥ eqmpos
a valores netos y brutos es el siguiente:

Propiedad, planta Y equipo 1 - S 2017 2018
Terrenos - L | 112.132.604 112.132.604
Magquinaria y equipcs én montaje - . 144124
Comstrucciones y edificaciones | 46692595 45481971
' Maquinaria y equipo - - 70.940478  70.533.390
' Equipo de oficina . - L 1523205 . 1522.554
Equipo de computo _ L 685.734 681.770 .
Flota y equipo de transporte ' _ : 1.237.432 1.237.432
Propiedad planta y equipo en transito ' - 6.263.963 "5.588.997
Depreciacion acumulada . . ' © (12.498.018) - (21.180.387)
| R 226.977.995 - . 226.142.455
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_Informacidn adicional de prdpiedad Y equipos:

Seguros: La Compafifa tiene formalizadas las pélizas de seguros para cubrir Ios posibles rlesgos a gque
estan sujetos los diversos elementos de propiedad y equipos, asi coma las posible reclamaciones que
se le puedan presentar por el ejercicio de su-actividad, dichas pélizas cubren de manera suﬁc:ente '

- los rlengS a Ios que estan sometldos.

Costos par intereses: La Compaiifa capitaliza los costos por: préstamos relativos a la fnanmac:on de
la construccion o produccién de actwos quetomanun tlempo sustancial para su puesta en operacion,
tanto si es de caracter especuﬂca como genérica. Se considera como un penodo sustancial de tiempo

‘6 meses .

- Los costos por prestamos no cap:tahzables se llevan al gasto en el periodo en el que se incurran. Al

31 de marzo de 2017 ¥ 31 de diciembre de 2016, respectwamente no se han presentado

' capltallzaaon de costos por rntereses

Restnccmnes de titularidad: AI 31 de marzo de 2017 ¥ 31 de diciembre de 2016 la Compaﬁ|a no
tiene restncmones de titularidad sobre b|ene5 de propiedad y equipos.

Deterioro de valor: La. compaﬁla reduce el importe en {ibros del activo hasta su importe recuperable .
si, y solo si, &l importe recuperable es inferior al imparte en |lbr05 Esa reduccién es una pérdida por
deterloro del \ralcr :

. La Compafiia evaluo al 31 marzo de 2017 y 31 de diciembre de 2016 el costo de la propiedad, planta
Y equipos, y no identificé posible pérdida por deterioro gue deba ser reconocida. L3 3|gu|ente esla

conciliacién entre los valores en tibros al principio v alfinal del periodo:
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10 INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

-
1nversiones en subsidiarias

Acciones
Texcomercial $.AS. - o 1.000.000 31/03/2017
Texcomercial Ecuador 484501  31/03/2017
Compaiiia de Empagques Internacional 2.550.000 31/03/2017
'Otras Inversiones
Promotara de Hoteles de Turismo S.A, 25.899 31/03/2017
Promotora de Proyectos S.A. o 4.064 31/03/2017 .

Centro de Exposiciones S.A.
Setas Colombianas S.A. .. 42437 31/0'3;_2017

Total otra mencres
Total de Inversionas Permanentes

Valor Neto Largo Plazo

I

88,811 31/03/2017

Costo
2017

23.461.145

2.629.170
- .731.892

| $27.822.207

2017
72.549

14.034

192.879
© 20.285

$299.757 .
| 28121964

28.121.984 .

2016

23.502,622
3.460.,565

£69.997,00
$27.833.188

2016
72.549
14.034

| 182.879

. 200285

$299.757

R

28.132.945

28.132.845

Las inversiones en subsidiarias son contabilizadas aplicando el método de participacién patrimanial. Los
detalles de las subsidiarias de la Compafiia al cierre del periodo sobre el gue se informa son los siguientes:

Subsidiarié ‘Pals

Porcentajé de bértic_ipacién al Porcentaje de participacién al

31/12/2015

_ _ _ 31/12/2016
Texcomercial 5.A.8. - Colombia ) 100%
Texcomercial Ecuador Ecuador : 80%
Compafiia de - Empaques Colombia  100%

Internacional

Los objetos sociales de las subsidiarias es el siguiente:

s *-Compafiia de Empaques Internacional tiene por objeto la explotacion de la cabuya,‘pita y otras fibras
similares, asi coma de toda clase de fibras y materiales sintéticos, naturales, metdlicos y no metalicos,

el montaje de fébri'cas_ para la transformacidn de las fibras y materiales dichos; Ia produccién,

exportacidn e importacion de los mismes; la compra y venta de tales fibras y materiales y de fos
productos fabricados con elles. La participacion en entidades afines o diferentes, cuando ello fuere
conveniente para sus intereses y la prestacién.de servicios de asesoria financiera y tributaria,
contable, de logistica, de mercadeo y cualquiera ofra que la sociedad pueda prestar, a través de su
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personal y de'los equipos que, posee,.asf como el disefio de maquinaria industrial en general, Ia
representacion comercial, dentro o fuera del paisy la venta y surninistro de allmentamén 2 través del
restaurante de la sociedad. :

_ Texcomercial S A.S. tiene por ObjetD social la adqwsut:lén distribucion y enajenacién de productos ¥
subproductos de las industrias textiles y pldsticas, asi como de materias primas y equipos necesarias
para la elaboracidn a escala industrial de textiles y productos plasticos y de otrog prcductas
manufacturados, y la prestacién de ser\nctos de asesoria f“nanmera y administrativa.

Texcomercial Ecuador. tiene por objeto social el comercio de toda clase de productos
manufacturados e industriales, tales como empaques de toda naturaleza, pinturas, resinas, materias

primas para la industria y eqmpo ¥ magquinaria para tada clase de- actmdades industriales y
: agromdustr:a!es :

La idformacidn fnanmera resumida, antes de eliminaciones, con respecto a cada una de las
subsidiarias gue tiene part:c:pac:ones no controladoras materlales se presenta a continuacién.

. o 2017 2016
Participacidn Utilidad Texcomercial 5.A.8. (18.226) . 2.744.459
Participacion Utilidad Texcomercial Ecuador - 307.532 885.401_
Pa_ﬁicipacifm pérdida Comnpafifa de Empaques Internacional S A.S {138.104) (1.858.663)
Efecto Neto en los resuttadoes i .151.202 1.774.797 .
Resultados antes de contabilizar el método de participacion 1718398  17.378.215
‘Efecto neto por método de participacion ’ 151.202 1.771.797
Total resultado final 1.869.600  19.150.012
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12 OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS NO CORRIENTES

‘Este valor corresponde a los recursos girados en virtud de un contrato, en el cual las partes se obligan a
mantener y cosechar cierto nimero de hectareas de- plantas de fique, Una vez las plantas entren en etapa
productiva, el fiqgue resultante serd entregado a Compafila de Empagues S.A., con cargo al valor girado.
Cuando se haya agotado el saldo a fa\ror de Compama de Empaques S A, esta tendré exclusividad para la
compra del figue cosechado :

Otros activos no financieros no corrientes 2017 - 2016

" Anticipos para adquisicion de inventarios _ 2931520 - 2.730.586
' N ' 2,931.520 2.730.986

13 OBLIGACIONES FINANCIERAS

' EI mgmente es un detalle de fos prestamos y obhgacmnes al 31 de marzo de 2017 y 31 de Diciemibre de
- 2016

; 2017 2016
-No corrientes - B SN B _
Préstamos bancatios garantizados ' ' 14.557.0858 = 12.764.569
Obligaciones por arrendamiento financiero -~ . ' ©B.071.994 14487232
: - o ’ 23.629.079 27.251.801
Corrientes - o . : ) -
Porcién corriente de préstamos bancarios garantlzados s 54.393.729  52.948.354

Porcién corriente de obligaciones por arrendamlentc financiero 4,356.463 4.832.121
' : ' §8.750.192 = 57.778.475

82.376.271 85030276
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Términos y calendario de reemnbolso de ta deuda

Términos y condiciones de Jos préstamas pendientes eran los siguientes:

2017 2016
Moneda | Tasa de interés | Valor nominal | Manto en libros | Valor nominal | Monto en libros
Préstamos bancarios - UsSD UBOR+L,1 - - 750 2.2580.533
| Préstamos bancarios COP DTF +2,65 2,000,000 296600 2.000.000 996.600
Préstamos bancarios CopP DTF+2,7 1.300.000 988.444 " 1.800.000 1.078,444
Préstamos bancarios © COP IBR +3 2.499.449 1.795.44% 2.259.449 1.799.443
Préstamos bancarios COP. ’ 49.460 49,460 118.787 118.787
Préstamos bancarios COP . DTF +3,35 2.000.000 698.060 2.000.000 708060
“Préstamos bancarios UsD LIBOR+1,25 - . 1.500 4.501.065
Préstamas bancarios usD LIBOR+1,25 - - 1722 5.166.052
Préstamos bancarios cop DTF +3,8 1.168.060 1.168.060 1.168.060 1.168.060
Préstamos bancarios usD. | LIBQR+13 2.000 5.760.480 12,000 6.001.420
Préstamos bancarios - ush LIBGR+1,2 2.250 6.480.540 2.250 6.751.598
Préstamos bancarios cop DTF+3,8 518.092 518.092 518.092 518.092
Préstarmas bancarigs cor DTF +3,8 70.252 70.252 70.252 70.252
Préstamos bancarios - usp 9,83+ ' 400. '1.151.268 400 1.199.421
Préstamos bancarios usp 9,83+ 713 1.026.518 713 2.128.906
Préstamos bancarios usp 10,6+ 1300 2.208.234 1.300 3.900.923
Préstamos hancarios usp LIBOR+1,3 624 1.796.406 624 1.871.543
Préstamos bancarios use LIBOR+1,3 800 1.728.244 600 1.800.426
Préstamos bantarios cop DTF +3,8 156.407 . 156.407 156.407 156.407
Préstamos bancarios usn. 9,72+ 1241 - 2.681.777 1.241 | 3.725.261
Préstarmos bancarios cop CTF+3,8 31.852 31.852 31.852 31.852
Préstamos bancarios Cop 10,42+ 408 821.004 408 1.223.930
Préstamas bancarios cop DTF +3,64 3.637.645 3.453.505 3.637.645 3.565.145
Préstamos bancarios usD LIBOR+0,32 - - 534 1.601.209
Préstamos bancarios usp LIBOR+1,2 772 2.224,121 772 2.317.148
Préstamos hancarios - usp LIBOR+1,2 534 1.536.825 534 1.601.209
Préstarnos bancarios cop DTF +3,8 425.204 425.204 425,204 " 425204
Préstamos bancarios usD 9,51+0 1.450 4.176.248 1.450 4.351.030
Préstamos bancarios cop DTF +32,8 225.524 225.524 225.524 225.524
Préstamos bancarios CaP IBR+2,95 2.500.000 2.187.506 2.500.000 2.500.000
Arrendamiento financiero - COF DTF+2,5 3.540.474 2828543 3.540.474 2.967.780
Arrendamientofinanciero COF DTF +2,95 431.919 224.195 481.919 306.863
Arrendamiento financiero - cap . 3.577.858 2.258.128 3.577.858 2,454,048
Arrendamiento financiera coe DTF +2,77 1.089.988 735.505 1.089.988 765.879
Arrendamiento financiero COP DTF +2,28 612327 437.520 612,327 T 462.472
Arrendamiento financiero " cop DTF +3 113,097 57.508 113.057 66.670
Arrendamiente financiero coe DTF +2 2.78L.743 1.533.415 2. 781743 1.656.692
Arcendamiento financiero cop DiF+2,8 1.536.375 916.472 1.536.375 983.206
Arrendamiente financiero Cop DTF +3,5 1.039.915 695.970 1.039.915 724.022
Arrendamiente financiero cop DTF +4,2 £52.345 511,166 592,346 532.561
Arrendamiento financiero cop DTF +4,75 5.509.887 .£.323.938 '5.509.887 5509 847
Arrendamiento financiero . COP .DTF +4,75' 812,517 785.096 B12.517 812517
Arrendariento financizrg, - CoP IBR +3,9 513.285 1.650.261 913,285 913.285
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f

Arrendamiento financiers - cop IBR +3,9 505.867 505.868 505,867 505.267
Arrendamiente financiero . cop IBR+3,5 132.064 132.064 132,064 132.063
Arrendamiento financiero . Cop DTF +4,75 400.525 735,816 400,525 300.525
1 Arrendamiento financiero | corp UTF+4,75 . - 125.013 146,028 125.013 | 125.013
Préstames bancarios | coe DTF+3,8 | 113.897 113.897 - ) -
Préstamoas bancarios usD LIBOR+1,2 750 2.160.180 .. .
Préstamos bancarios _ | usp ] UBOR+0,6 750 2,160.180 . -
Préstamos bancarios cop 68,9143 1.500.000 1.375.000 . -
Préstamos hancarios 1 usp LIBOR+1,1 1,200 3.456.288 . ]
Préstamos bancarios | usp LUBOR+1,1 - 500 1.440.120 . )
Préstamos bancarios usp UIBOR+0,6 - 416 1.197.352 - .
Préstamos bancarios COPp 18R 42,85 1.300.000 .1.300.000 - .
Préstamos bancarios cop IBR +2,85 1.400.000 :1.400.000 . .
Arrendamiento operativo | COP _ - - 57.594 57.504
‘Dperaciones de Colherturs 23.167 -2.818.966 20.726.533% 1.366.707. .
Subtotal 81.879.835 84.598.208
Interases por pagar 499,435 432072
| 82379371 $5.030.276

Totzl obligaciones financieras

Los intereses cargados a resultados durante el 2017 ascienden & $1.363.893.157

14 BENEFICIOS A EMIPLEADOS

I

Beneficios a empleados de fargo plazo -

Pension de Jubilacion

. Cesantias retroactivas

Prima de Jubilacidn
Prima de Artigliedad

-

Beneficios a empleados de corto plazg

Saiarios y prestaciones
Pensiones de jubilecian
Plan de prima de jubilacion
Cesantias

Otras bonificaciones ¥y primas.
Prima de antigiiedad

2017

4.883.509

1 367.022
85.061
399.689

. -5.736.181

2017

38.042
647.104
22.290
425.625
2.865.503
69.683

4.068.247

El detalle de las provisiones corrientes por concepto de beneficios a empleados a marzo 3lde 2017 ¥
. diciembre 31 de 2016 es &l siguiente:

2016

- 4.883.508

367.022
85.961
309.689

5.736.181

2016

2.585.168

647.104 .

- 22281
261.608
1.019.649
69.685

4.605.405
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15 CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

. Cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por

pagar : o g 2016 _
Proveedores nacionales ' . 3.224.689 5.307.968 -
Proveedores del exterior 11.573.868 8.249.743
.Costas y gastos por pagar 2.090.588 3.264.941
Dividendos o participaciones por pagar 5.000.714 - 1.125.749
Retencion en la fuente R N 516.140 601.277
_ impuesto a las ventas retenido . _ _ - 32.590 45,447
Impuesto de industria y comercio retenido - 7.567 - 15.143
Reterciones y aportes de némina ) 445.632 446.127
‘Acreedores varios , - _ 12.931 16.160
| | . 22.904.719 19.072.555
Los plazes otorgados por nuestros proveedores van desde 30 hasta 60 dfas.
is PASJVO_S POR IMIPUESTOS CORRI_ENTES
Pasivos por impuestos corrientes 2017 . 2016
Impuesto de renta ' _ - 680.582 1.790.566
Impuiesto sobre las ventas por pagar _ ‘ *1.273.638 1.382.646
Impuesto de industria y comercio . o 234510 872.486
“impuesto alas importaciones . . . 34.479 47.897
3 | | 2.223.209

4.093.595
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17 CAPITALSOCIAL

Capital emitido

2017 . 2016
Capital Autorizado 25.000 © 25.000
Capital por Suscribir 12.644 12.644
Readquisicidn de Acciones 5.200 5.200
Total Capital Social ] 17.556 17.556
El capital emitido incluye:
Acciones - . 2017 2016
Acciones ardinarias pagadas totalmente a[ 3lde Dlaembre de '
2016 y 2015 { 12.356.232). 12.356._232. : 12.356.232
_ Acciones ordinarias readquiridas pagadas totalmente al 31 de .
Diciembre de 2016 y 2015 (5.199.814} ' 3-199.814 2-199.814
Capital emitido (Acciones) 17.556.046

17.556.046

Las acciones crdmarlas pagadas totalmente, las cuales tienen un valor nommal de S 1 pesos cada una,

otorgan un voto por accidn y un derecho a los dividendos.

18 RESERVAS |
RESERVAS LEGAL 2017 2016
Saldo inicial 49310 49.310
- Aprapiaciones - 2,476,932 -
' ' 49.310 2.526.242
Reserva fegqf- P'

Reserva legal - La Compafifa esta obligada por Ley a apropiar | 10% de sus ganancias netas anuales para
‘reserva legal, hasta completar por lo menos el'50% del capital suscrito y pagado. La ley prohibe su distribucidn

antes de la liquidacién de la Compafiia pero puede ser utilizada para absorber o reducir pérdidas. El exceso
: sobre el minimo requerldo es de libre disposicién por parte de la Asamblea de Accionistas.

-ARTICULD 130 Estatuto tnbutarlo Constitucion cle reserva. Los contnbuyentes que en yso de [as
disposiciones pertinentes soliciten en su declaracin de renta cuotas de depreciacidn que excedan e valor de
las cuotas registradas en el estado de pérdidas v ganancias, deberan, para que proceda la deduccién sobre e!
mayor valor solicitado fiscalmente, destinar de las utilidades del respectivo afio gravable como reserva no
distribuible, una suma equivalente al setenta por ciento (70%) del mayor valor $olicitado.

Cuando'la depreciacion solicitada fiscalmente sea inferior a a contabilizada en el éstado de pérdidas vy
ganancias, se _podra liberar de la reserva a que se refiere el inciso anterior, una suma equmalente al setenta

por ciento {70%) de la d|ferenc1a entre el valor solicitado y ef valor contablhzado

Inciso 3. Adicionado. Ley 49/1990 Art. 6. Las utilidadss que se Ilberen de lz reserva de gue trata este articulo, -
podran distribuirse como un |ngreso no constitutivo de renta ni ganancia ocasmnaf '
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En 2015 se efectuo apropiacidn por concepto de esta reserva equivalente a $2.476.932. 540, no obstante, en
virtud de la ley 1819 de 2016, esta norma se deroga y no es-obligatoria la constitucién de du:ha reserva, por
~ lo tanto, dicho valor se recIaSIfca a la reserva para futuros repartos “no gravada”.

Dividendos decretados Para el afio 2017 se decretaron dividendos por 5.000.000. 000 sobre las utilidades

‘del afio 2016.

19 INGRESOS DE AC‘I’IWDADES ORDINARIAS

_greso de actrwdades ordinarias netos

Ingresos por actividades mdustnales
Ingresos por cuenta en participacién

Devoluciones en ventas

" Tatal Ingresos de actividades ordinarias

20 COSTO DE VENTAS

~ Costo de ventas
‘Materiales
Mano de Qbra
CIF

21 GASTOS DE ADMINISTRACION

Gasios de administracion
" Gastos de personal
Servicios
Biversos
Impuestos
- Honorarios
Depreciaciones
Contribuciones -

Arrendamientos
Mantenimiento
.- Seguros

Gastos de viaje
Gastos [egales

Adecuacmnes e mstalacuones

Montaje ERP

2017 - % 2016
| 46.636.107  102%  48.703.075
- 142365 0% -
 (1.168.822)  -3% (521.431)
- 45.609.650 100,0% - 48.181.644
2017 % 2016
21.855.972  61%  24.541.352
9332002 26% - 7.255.819
4651272 13% 2.848.211
35.839.246 100,0%  34.645.382
2017 - 2016 -
1.328.763 .56,3% 1.069.925
264.708 11,2%  264.818
222.234 94%  103.998
204.485 87%  162.269
131.208  56%  110.804
' 63.527 2,7% 49.485
52,887 2,2% 37.144
33.335 1,4% 27.676
26.533 S L1% 11602
25.020 1,1% . 30728
3866 . 02%  13.188
3033 . . 0,1% 8.141
730 - 0,0%  17.456
- 0,0%  165.590
2.360.329 2.072.824

-100,0%

w
101%
0%

1%
100,0%

%

71%

21%
8%

100,0%

%

- 51,6%

12,8%
5,0%
7.8%
5,3%
2,4%
1,8%
1,3%

10,6%
1,5%
0,6%
0,4%
0,8%
8,0%

100,0%

pag. 44



22 GASTOS DE VENTA

" (Bastos de venta

2016

2017 % %

Gastos de personal 858.433 ©393%  659.648 35,4%
Descuentos 358.284 164%  217.219 11,7%
Impuestos 264.150 12,1% 323.226 17,4%
Comisiones 149.841 6,9%  110.539 5,9%
Servicios - 127.785 . 59%  107.016 5,7%
Gastos de viaje  97.893 4,5% 90.882 4,9%
‘Depreciaciones’ 91.941" 4,2% - 93,559 - 5,0%
Diversos 70,926 3,7% 65.826 ~3,5%
Seguros 72.282 3,3% 72.423 3,9%
Arrendamientos 54772 2,5% 58.787 | 3,2%
Honorarios 12.120° . 0,6% 38.453 2,1%
Mantenimiento 9.784 0,4% 4,472 0,2%
Contribuciones 2703 0,1% 3.853 0,2%
- Amortizaciones 2.362 0,1% - 0,0%
. Adecuaciones e instalaciones '596 0,0% 10.458 0,6%
Gastos legales ' . 0,0% 5.689 0,3%
' 2182872 - 100,0%  1.862.05¢ . 100,0%

23 DIFERENCIA EN CAMBIO NETA ~ _
Utilidad {pérdida) por diferencia en cambic © 2.070.045 703.885
© Utilidad (Pérdida) por operaciones de cobertura (3.416.219)  1.689.540
o - - (1.348.174) - - 2.393.425

29 fNGRESpS‘F!NANCJ.'EROS
Ingresos financieros 2017 % 2006 % -
Intereses cartera 5.304 - 2,3% 2.462 1,0%
Intereses hancarios 13712 60%  20.02¢ 8,3%
" Descuentos 200937 o17% 219158 90,7%
228.953 100,0% 241.649 '100,0% .
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25 GASTOS FINANCIEROS

-Gastos financieros

2017 % 2016 %
Gravamen a los movimientos financieros 167.388  102% - 120.940 16,0%
Intereses 1.363.893 83,2% 505.526 67,0%
Gastos Bancarios 26.102 1,6% 25.499 3,4%
Descuentos Financieros condicionados 82772 5,0% B - 103.089 13.7%
S ' ' 1.640.155 100,0% 755.054 100,0%
26 OTROS INGRESOS ‘
Otros Ingresos 2017 % -2_01_6 %
Fletes de exportacién - 121422 29,7% | 332.170 2,2%
Recuperaciones de costos y gastos 101955  250%  274.922 30%
Arrendamientos 99.151  24,3% 65.061  11,1%
Diversos 57106 14,0% - 52217 72,8%
Venta de materia prima_ - 14283  3,5% - 9,2%
Servicios 10561  2,6%  88.321  .00%
Indemnizaciones - 4142 1,0% - 958 0,0%
Utilidad en venta de propiedad planta y equipo - 0,0% 2.177.497 1,7%

' . - | 408.630 100,0%  2.991.146 100,0%

' 27 OTROS EGRESOS - . _
Otros egresos 2012 % 208 %
Impuestoa Ia riqueza 373353  669%  A88.764  458% .
Fletes de exportacién 110.819  199% 353611  330%
Gastos diversos 44817 - go% 201.008  43.8% .
Impuestos asumidos y otros no deducibles de renta 27.768 . s50%- 20.853  19%

 Pérdida en venta y retiro de hienes 1130 g,2% 5.040  o5%
-557.887 100,0%  1.070.277 100,0%

28 GASTOS POR IMPUESTO A LA GANANCIA

La Compafifa estaba sujeta, en Colombia, al impuesto de renta y complementarios, al CREE v a la sobretasa de CREE en gl
afic 2016, para una tasa efectiva del 40%. En los términos de la ley 1819 de diciembre de 20186, a partir del afio gravable
2017, desaparece el CREE y [a tarifa de impuesto de renta se fijé en‘el 34% para ese afio y 33% en los siguientes. Se cred
una sobretasa del 6% para 2017 v del 4% para 2018. En consecuencia, a tasa nominal en el afio 2017 es del 40% y en 2018,
serg del 37% Para ios afios subsiguientes, !a tasa serd del 33%,

Las prowsnones para los impuestos a la gananma que se detalian en esta nota, fueron determinadas para los periodos
_enero-marzo de 2017 y 2016 respectwamente
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Las rentas fiscales se gravan a la tarifa del 25% y 10 % a tftulo de impuesto de renta y complementanos {ganancia ocasmna])
respectlvamente :

- Sobretasa al CREE;

Creada mediante la Ley 1739 del 23 de diciembre de 2014, con vigencia de cuatro -afios, comprendidos entre el afio 2015
y el 2018; se calcula sobre la misma base gravable determinada para el CREE, siemprey cuando esta sea superior a $800
millones de pesos. Las tarifas por sobretasa aplicables son: 5% para 2015, 6% para 2016. La ley 1819 deroga el CREE y su
sobretasa pero crea la sobretasa al impuesto de renta, fijandola en el 6% para 2017 y 4% para el 2018 En los términos de
la tey 1819 de diciembre de 2016, a partir del afio 2018 ya no existira sobretasa :

.El siguiente es un detalle de componentes del gasto por impuesto 3 Ias gananaas a Diciembre 31 de 2016 y 2015
respectivamente; .

PROVISIGN IMPUESTO DE RENTA
COMPANIA DE EMPAQUES 5.A.

2017 :

2016

(388.032.671)

5.138.060.463

_TOTAL IMPUESTOS DEL PERIODO

FORWARD POR LIQUIDAR EN 2017 2.708.965.438 -
FORWARD POR LIQUIDAR EN 2016 (952.344.443) -
MAS IMPUESTO A LA RIQUEZA 373.353.000 . -
GMF o 82.694.349 60.470.026 -
PROVISION ICA . __ 83.952.147 26.896.587
OTROS NO DEDUCIBLES - | 44.605.602 -
‘DIFERENCIA EN CAMBIO CONTABLE {1.714.380.487) .
" RENTA LIQUIDA 239.812.935  5.225.427.076
BASE PARA IMPUESTO DE RENTA - 565.909.000  5.225.427.076
TASA IMPUESTO DE RENTA ' 33% - 25%
'DESCUENTOS TRIBUTARIOS - 16.258.000
IMPUESTO DE RENTA 186.750.000 __1.290.099.000
CREE 0% 9%
IMPUESTO CREE ; 470.288.000
PORCENTAJE SOBRETASA RENTA (EN 2016 SOBRETASA CREE) " 6% 6%
SOBRETASARENTA : 265.526.000
TOTAL IMPUESTO CORRIENTE 186.750.000  2.025.913.000
IMPUESTO DIFERIDO (776.828.000)  965.144.000

(590:078.000)

3.256.583.000
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.29 METODO DE PARTICIPACION PATRIMONIAL ~ ~ +

Utilidad por método de participacién patrimonial - 2017 - 2016

Participacion Utilidad Texcomercial S.AS. (18.226) 360.121
Participacion Utilidad Texcomercial Ecuador . : 307.532 173.437
* Participacion pérdida Compafifa de Ernpaques Internacional S.A.S - _ {138.104) -
" _ : ' 151,202 . 533.558

30 EBITDA

El célculo del Ebitda en los afios 2017 y 2016 respect'ivaménte, es el siguiente:

Rubro | ' 2017 i 2016

- Ventas : - 46.636.107 ' " 48.583.570
Ingresos por cuentas en participacion : ' - 142364 - -
Devolucianes en ventas ' 0 {1.168.820) . {521.431)
Costo de ventas - - - . - {35.839.246) "+ (34.645.382)
Gastos de Administracién | o © {2.360329) (2.072.824)
Gastos de Venta . o : : {3.375.122). {3.292.336)
Utilidad Operational , Co 4.034.954 8.061.597

" Mas otros ingresos y egresos recurrentes o : "
Ventas de materia prima y excedentes : - 15.340 - _ -
Ingresos por arrendamientos - 99.151 _ 65.061
Utilidad Operacional - Ebitda o - 4,149.445 _ 8.126.658

- Depreciacicnes en el costo o ) 1.162.160 - 950.474

- Depreciaciones en gastos de administracion i 63.527 . 49.485
Depreciacicnes en gastos de venta 91.941 - 93.559
Total Ebitda 5.467.073 © 9.220.176

Margen Ebitda . o ' o - 12,0% 19,2%
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31 CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A PARTES RELACIONADAS vAs'ocmDAs_

~ Con corte a marze 31 de 2017 y diciembre 31" de 2016, respectivamente, las transacciones entre partes
relacionadas se presentan con Texccmerc:al S5.AS., Texcomercuai S.A {Ecuador) ¥y Compama ‘de Empaques
Internacmnal S.AS.

a)- Cuentas por pagar a entidades relacionadas:

" Se considera parte relacionada una persona o entidad que estd relacionada con la entidad que
prepara sus estados financieros [denominada “la entidad que informa”}' :

Una persona, o un familiar cercano a esa persona esta reiacmnada con una entldad que informa si
gsa persona:

- Ejerce control o control conjunto sobre la entidad fue informa.

- Ejerce influencia significativa sobre la entidad que informa.

- Es un miembro del personal clave de la gerencia de [a entidad que mforma o de una
controladora de la entidad que informa.

Una entidad esti re[ac:onada con una .entidad que informa si le son apllcab[es cualquiera de las
5|gu:entes condiciones:

- - Laentidad y iz entidad que mforma son mlembros del mismo grupo
= Una entidad es una asaciada 0 un negocio conjunte de la otra.
. = Ambas entidades son negocios conjuntos de la misma tercera parte. .

- Unaentidad es un negocio conjunto de una tercera entldad ¥ la otra entidad es una asociada
de la tercera entidad. o

- Laentidad est4 controlada o controlada conjuntamente por una persona identificada en (A).

- Una persona identificada en {A) tiene influencia significativa sobre la entidad ¢ es un
miembro del personal clave de la gerencia de la entidad (o de una controladera de la
entidad}.: :

A marzo 21 de 2017, Contegral S. A y Alimentos Finca S.A. ya 1o son partes relamonadas por lo tanto, no se
deta!lan saldos ni transacmones con ellas. -
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A continuacidn se muestra el detalle de los saldos entre estas Compafias:

Estas transacciones no cuentan con garantias y no se ha constituido provisianes por deterioro.

~

.32 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

: ' Al 31 de Dici d
_ : o - Al31 de Marzo de 2017 @ Diciembre de
Saldos entre partes refacionadas i 2016
Corriente ‘NoCorriente | Corriente  No Corriente
| . _. .. i ] 5 . - . :
Cuentas por cobrara‘r‘excomlat.'c a[SA.S 10.040.575 .| es15019 )
Cuentas por cobrar 2 Compaiiia de Empaques ) oo
Internacional 524.264 6.321.274 | 1.355.138 4.394.902 |
_ Cuentas por cobrar a Texcomercial’ Ecuador 69:013 7.721.450 94327 2.044.411
 Total cuentas por cobrar partes relacionadas . 10.633.852  14.042.724 | 11.264.479  12.439.313
Cuentgs por pagar a Texcomercial S.A.S. 358 i 2.057 K
Cuentas por pagar a Camipaiifa de Empagues - C
Internacicnal _ ’ - 2.337 - . 9101127 -
Cuentas por pagar a Texcomercial Ecuador ~ N .
Total cuentas por pagar partes relacionadas . 3.195 _ 912.184 )
Inversion en operaciones conjuntas Compafifa de L
Empaques Internacional ' 3.390.207 -~ 2.631.58% -
Taotal InversquI en operacuone_s anjuntas 3.580.207. _ 2.631.589 -
Transaccionas entre relacionadas 14.220.864  14.042.724| 12983.884  12.439.313

No se presentaron hechos relevantes después del cierre de los estados financieros que puedan afectar de manera
significativa la situacién financiera de la Compafiia reflejada en los estados financieros con corte al 31 de marzo de 2017.

33 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS -

' Los Estados Financieros han sido autorizados para su divulgacidn por €l Representante Legal y/o Junta diractiva el 20 de

abril de 2017. '_ :
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