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INFORME DE GESTIÓN DE LA JUNTA DIRECTIVA Y DEL PRESIDENTE AÑO 2025 

16 de febrero de 2026 
 

El año 2025 ha representado un periodo de alta exigencia, demandando la resiliencia de nuestro equipo para navegar los 
retos y capitalizar las oportunidades que emergieron. Esto se dio en el contexto de un complejo entorno geopolítico mundial 
y un escenario local marcado por significativos desafíos en los ámbitos industrial, político y laboral. Más allá de la 
presentación de cifras, nuestro compromiso es compartirles la visión estratégica que ha cimentado el crecimiento sostenido 
de nuestra Compañía a través del tiempo, consolidando nuestra presencia en Colombia y la región latinoamericana. Es 
precisamente la capacidad continua de innovación y adaptación de nuestro equipo de colaboradores, en estos entornos 
dinámicos y cambiantes, lo que ha sido fundamental para alcanzar los resultados que hoy ponemos a su consideración y 
que crean un futuro de valor sostenible. 
 
En el tema económico las tasas de interés en Colombia empezaron a ceder al mismo ritmo de la inflación, lo cual permitió 
tener acceso a financiación en mejores condiciones, que finalmente tuvo un impacto positivo en el PIB del país.  En el caso 
del dólar, éste presentó una tendencia revaluacionista en el mundo y en Colombia, viéndose exacerbada por el incremento 
desmedido del endeudamiento exterior del gobierno a unas tasas muy por encima de las tasas de mercado, que finalmente 
se monetizaron y generaron mayor presión revaluacionista del peso colombiano frente a esta moneda. En el caso de 
nuestras materias primas, éstas tuvieron un comportamiento atípico para las fibras sintéticas, pues usualmente un dólar 
bajo venía acompañado de incremento en los costos, sin embargo, el 2025 se movieron en la misma dirección.  Esta 
tendencia nos permitió mantener los precios estables durante todo el año a pesar de los fuertes incrementos en los costos 
de mano de obra (reducción de la jornada laboral, salarios), fletes, energía y los demás costos indirectos de fabricación. El 
fique, por el contrario, ha venido aumentando de precio a través del año 2025 y comienzos del 2026, no obstante, seguimos 
comprometidos con el agro colombiano y el apoyo a los campesinos y las comunidades indígenas que derivan su sustento 
de esta fibra natural. 
 
Continuamos trabajando con nuestras partes interesadas, fortaleciendo las relaciones con nuestros colaboradores, 
sindicatos y con nuestra responsabilidad de continuar creciendo y expandiendo nuestro negocio local e internacionalmente 
de una manera sostenible.  Es así como seguimos invirtiendo y expandiendo nuestra operación en Mexico, lo cual nos 
permitió continuar fortaleciendo nuestra presencia en ese país. Compañía de Empaques Internacional continua con unos 
resultados positivos, impulsados principalmente por la demanda del mercado mexicano que se atiende desde esta planta. 
Sin embargo, la limitación en su capacidad de crecimiento en volumen está impactando la rentabilidad, ya que los costos y 
gastos operativos (como personal, energía y arrendamiento) siguen en aumento y, la capacidad para expandir el volumen 
de ventas es cada vez más restringida.  
 
En cuanto a nuestro negocio de distribución en Colombia, Texcomercial tuvo una mejora importante en sus resultados 
impulsada principalmente por la bajada de las tasas de interés que permitieron dinamizar el consumo en el mercado local. 
En Ecuador, el 2025 fue un año de transición, nuestro Gerente General Cesar Jaramillo se pensionó después de 32 años de 
servicio. A Cesar nuestros agradecimientos por una vida dedicada a crecer nuestra operación en Ecuador. Madeleine 
Vizcaino J., quien fue Gerente de la Zona Norte en Texcomercial Colombia, ahora lidera el equipo de Texcomercial Ecuador, 
asumiendo el reto de continuar creciendo y expandiendo nuestra operación en Ecuador de la mano de Texcomercial 
Colombia y la Unidad Estratégica de Negocios (UEN) de Productividad Agrícola. 
 
Desempeño Financiero 2025 
En términos generales, Compañía de Empaques S.A. tuvo un buen año, marcado por el excelente desempeño de sus 
subsidiarias. 
 
Las ventas para el año 2025 alcanzaron los $450.016 millones, reflejando un crecimiento del 5.9% en comparación con el 
año anterior. La utilidad neta se ubicó en $28,992 millones, evidenciando un incremento del 267.7% respecto a los $7,884 
millones reportados en 2024. El incremento se debe principalmente a los resultados de las compañías subsidiarias, en 
particular, Exc Packaging México, que pasó de una pérdida de $5,072 millones de pesos colombianos en 2024 a una utilidad 



 

Pág. 8 
 

de $2,622 millones en 2025 gracias a la consolidación de su operación, y al deterioro de la inversión en cultivos 
agroindustriales de fique, que afectó en gran medida el resultado del año 2024. 
 
En línea con este desempeño, es relevante destacar que el EBITDA de la empresa registró un incremento del 3.9%, pasando 
de $61,293 millones en 2024 a $63,680 millones en 2025, cerrando el 2025 con un margen EBITDA sobre ventas del 14.15%. 
Este resultado demuestra la solidez operativa de la Compañía y su capacidad para generar valor de manera sostenible en 
un entorno retador. 
 
Aunque al principio del año las tasas de interés estuvieron altas, a través del año disminuyeron, en este entorno, se 
fortaleció la optimización de los recursos y la estructura de financiamiento, permitiendo una administración eficiente de las 
obligaciones financieras. Como resultado, los costos financieros aumentaron un 4,9% frente al año anterior. En línea con la 
estrategia de crecimiento, se ejecutaron inversiones en CAPEX por $14.679 millones, manteniendo un adecuado equilibrio 
entre expansión, rentabilidad y disciplina financiera, distribuías de la siguiente manera: 
 
 
Maquinaria y equipo                    12,500  
Infraestructura                      1,062  
Equipo de cómputo y comunicación                          212  
Muebles y enseres                          158  
Otras menores 747 
Total Inversión en CAPEX $14.679 

 
 

En el ámbito tributario, durante el periodo no se reconocieron beneficios fiscales. No obstante, la Compañía continuó 
adelantando esfuerzos orientados al fortalecimiento de sus procesos y a la estructuración de iniciativas en materia de 
Ciencia, Tecnología e Innovación, así como de sostenibilidad, las cuales fueron presentadas ante las entidades competentes 
para su evaluación. A la fecha de cierre, dichos procesos se encontraban en trámite, sin que se hubiera recibido un 
pronunciamiento definitivo. La Compañía mantiene su compromiso con la innovación, la eficiencia operativa y el desarrollo 
sostenible, confiando en que estas iniciativas puedan alinearse en el futuro con los incentivos gubernamentales disponibles. 
  

Desempeño de Subsidiarias 
En conjunto, las subsidiarias del Grupo evidenciaron una evolución favorable durante 2025, caracterizada por el crecimiento 
de los ingresos y una mejora significativa en los resultados frente al año anterior. Este desempeño refleja la consolidación 
de las operaciones, la efectividad de las estrategias comerciales y el fortalecimiento de la gestión operativa en los distintos 
mercados. La recuperación de operaciones que anteriormente registraban pérdidas, sumada a la estabilidad de las demás 
filiales, contribuyó positivamente a la solidez financiera del Grupo y reafirma la importancia de su estructura diversificada 
como motor de crecimiento sostenible. 

  Ingresos ordinarios  Resultado  
  

 
  2025  2024  2025  2024 

Compañía de Empaques Internacional S.A.S.         25.425          24.517          309        1.538  
Texcomercial S.A.S.      239.698       215.295       2.512        1.428  
Texcomercial S.A. (Ecuador)         39.000          37.401          309            737  
Exc Packaging S.A. de C.V.         72.825          52.654       2.620      (5.071) 
Total     376.948      329.866      5.750     (1.368) 

Durante 2025, Compañía de Empaques Internacional S.A.S. registró un crecimiento moderado en sus ingresos, respaldado 
por la estabilidad de su operación y una demanda sostenida. Sin embargo, el resultado de la subsidiaria fue inferior al del 
año anterior, explicado principalmente por niveles de utilización cercanos al máximo de su capacidad instalada, lo que limitó 
el crecimiento en volumen mientras los costos continuaron ajustándose a las necesidades operativas. Este escenario  
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evidencia una base de negocio sólida y plantea oportunidades para evaluar futuras ampliaciones que acompañen el 
desarrollo de la Compañía. 

Texcomercial S.A.S. presentó un desempeño destacado en 2025, con un crecimiento significativo en los ingresos y una 
mejora en sus resultados frente a 2024. Este comportamiento refleja el fortalecimiento de su actividad comercial, una 
adecuada gestión operativa y la efectividad de las estrategias implementadas para capturar nuevas oportunidades de 
mercado, consolidándose como uno de los principales impulsores del desempeño del Grupo. 

En cuanto a Texcomercial S.A. (Ecuador), éste mantuvo una evolución positiva en sus ingresos, evidenciando la estabilidad 
de su presencia en el mercado. Los resultados de la subsidiaria, aunque inferiores a los registrados en el periodo anterior, 
se mantuvieron en terreno positivo en un contexto de mayores exigencias operativas. La Compañía continúa enfocada en 
fortalecer su eficiencia y consolidar su posicionamiento, sentando bases para una recuperación gradual de la rentabilidad. 

Exc Packaging S.A. de C.V., por su parte, mostró una mejora sustancial en su desempeño durante 2025, impulsada por el 
crecimiento de sus ingresos y la consolidación de su operación productiva. La subsidiaria revirtió las pérdidas de 2024 y 
pasó a generar resultados positivos, reflejando la maduración de las inversiones realizadas para ampliar su capacidad 
instalada y el avance en la estabilización de sus procesos. Este progreso confirma el potencial de la operación y su aporte 
creciente a la estrategia de expansión internacional del Grupo. 

Durante 2025, el Grupo consolidó su desempeño financiero, reflejado en el crecimiento de sus principales indicadores. Las 
ventas alcanzaron los $773.129 millones, con un incremento del 10,8% frente al año anterior, mientras que el EBITDA se 
ubicó en $80.078 millones, evidenciando una expansión del 18,2% y una mejora en el margen EBITDA, que pasó de 9,71% 
a 10,36%, lo que confirma una mayor eficiencia operativa. 

Prácticas, políticas y procesos relacionados con criterios ambientales y sociales 
Durante 2025, Grupo Excala llevó a cabo su ejercicio de doble materialidad, consolidándolo como una herramienta 
estratégica para identificar y priorizar los asuntos Ambientales, Sociales y de Gobernanza (ASG) más relevantes para la 
organización y sus grupos de interés. Este proceso fortaleció la gestión integral de riesgos, apoyó la toma de decisiones y 
robusteció la divulgación de información clave, al evaluar tanto el impacto de la operación en el entorno como los factores 
externos que pueden incidir en la sostenibilidad financiera del negocio. 
Como resultado, se priorizaron asuntos materiales asociados al desarrollo de productos sostenibles, el bienestar y la 
seguridad y salud en el trabajo, y la gestión de riesgos, sobre los cuales se estructuró una estrategia basada en tres pilares: 
ambiental, social y de gobernanza. En este marco, el Grupo avanzó en iniciativas de economía circular, eficiencia energética 
y medición de huella de carbono; fortaleció programas de bienestar laboral y desarrollo comunitario especialmente con 
comunidades fiqueras ; y consolidó prácticas orientadas a la resiliencia organizacional, incluyendo la integración de 
criterios ASG en la gestión de riesgos, el abastecimiento sostenible y el reporte bajo estándares internacionales. 
Estas acciones reflejan el compromiso de Grupo Excala con una gestión responsable y transparente, orientada a la 
generación de valor sostenible y al fortalecimiento de su capacidad para enfrentar los desafíos futuros. 
 
En materia de talento humano, durante 2025 continuamos fortaleciendo iniciativas orientadas al bienestar integral, el 
desarrollo de competencias y la calidad de vida de nuestros colaboradores, en línea con los asuntos sociales priorizados en 
el ejercicio de doble materialidad. La Compañía mantuvo programas enfocados en el acceso a vivienda, la formación 
académica y técnica, y la promoción de entornos laborales seguros, complementados con herramientas tecnológicas que 
permiten una mejor gestión del ausentismo y los impactos asociados a la salud. Estas acciones reflejan nuestro compromiso 
con la consolidación de un entorno de trabajo productivo y sostenible. 
En el frente de comunidades y desarrollo local, avanzamos en iniciativas dirigidas al fortalecimiento de la cadena de valor 
fiquera, promoviendo la inclusión productiva, la adopción de herramientas tecnológicas para la gestión de los cultivos y el 
acceso a servicios financieros por parte de los proveedores. Asimismo, continuamos impulsando estrategias orientadas a la 
recuperación productiva y al acompañamiento técnico, contribuyendo al desarrollo económico de las comunidades y a la 
sostenibilidad del abastecimiento. 
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Estos avances se articulan con la implementación del enfoque de doble materialidad, el cual durante 2025 se consolidó 
como un instrumento clave para identificar los temas de mayor impacto para la organización y sus grupos de interés, y para 
orientar la gestión hacia la generación de valor sostenible en el largo plazo. 
 
Situación Financiera 
No existen cambios materiales en la situación de liquidez, ni en la solvencia de la Compañía, los niveles de endeudamiento 
en relación con los activos totales y la generación de Ebitda, se mantienen en niveles muy saludables. 
 
Temas Laborales 
La convención colectiva de trabajo se encuentra vigente hasta el 31 de diciembre de 2029, brindando estabilidad a las 
condiciones laborales en la Compañía y reflejando el compromiso tanto de los sindicatos como de la administración con su 
crecimiento. 
 
Aspectos Contables y Tributarios 
La contabilidad, los sistemas y aspectos tributarios se han manejado con rigurosidad para evitar problemas o contingencias. 
En el año 2025, la sociedad, sus administradores y el Revisor Fiscal no fueron objeto de multas o sanciones, preservando la 
integridad financiera. 
 
Gobierno Corporativo y Transparencia 
El Comité de Auditoría ha analizado informes y estados financieros, sin encontrar anomalías que ameriten acciones 
especiales.  
 
Capital de Trabajo y Solidez Financiera 
La Compañía no presenta deficiencias en el Capital de Trabajo ni flujos negativos que indiquen posibles dificultades 
financieras. Además, basados en el análisis de negocio en marcha, se afirma que no existen alertas sobre deterioros 
patrimoniales ni riesgos de insolvencia que puedan poner en riesgo la continuidad del negocio ni de sus subsidiarias. 
 
Cumplimiento Normativo 
La Compañía cumple con todas las normas sobre propiedad intelectual y derechos de autor, así como con las exigencias 
relacionadas con operaciones de factoring y las mejores prácticas corporativas, como lo evidencia la encuesta Código País. 
También se mantiene alerta y cumple con todas las normativas para prevenir el lavado de activos y financiación del 
terrorismo. 
 
Información Financiera y Control Interno 
La Compañía cuenta con programas de control interno que verifican y auditan toda la información financiera. La relación 
de negocios con compañías vinculadas y accionistas será detallada en las notas a los estados financieros. 
 
Litigios y Procesos Legales 
Actualmente existen en curso 1 proceso laboral, 2 civiles o comerciales, 1 proceso ejecutivo, 1 proceso contencioso 
administrativo que puedan tener efectos en la información financiera de la Compañía. De los procesos actuales ninguno 
tiene la capacidad de afectar materialmente la operación, la situación financiera ni los cambios en la situación financiera de 
la compañía o sus filiales-. 
 
Conflictos de interés 
La Compañía declara que, durante el ejercicio fiscal de 2025, no se identificaron situaciones de conflicto de interés que 
pudieran haber afectado la imparcialidad y objetividad en la toma de decisiones por parte de sus administradores y 
colaboradores. 
La Compañía cuenta con políticas y procedimientos establecidos para la identificación, gestión y divulgación de posibles 
conflictos de interés, asegurando que todas las actuaciones se realicen en beneficio de la organización y sus accionistas. 
Estas políticas están alineadas con las directrices emitidas por la Superintendencia de Sociedades y otras entidades 
regulatorias competentes. 
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En caso de que se presente una situación que pudiera generar un conflicto de interés, se aplican los mecanismos definidos 
para su manejo adecuado, garantizando la transparencia y el cumplimiento de las obligaciones legales y éticas 
correspondientes. 
 
Otros Aspectos 
Se detallan erogaciones a favor del personal directivo, honorarios a asesores y gestores, transferencias a título gratuito, 
gastos de publicidad, inversiones y bienes en el exterior, inversiones en sociedades nacionales, entre otros, para cumplir 
con las normas legales, tal como se detalla a continuación: 

 Información del artículo 446 del Código de Comercio  
2025 

1 EROGACIONES A FAVOR DEL PERSONAL DIRECTIVO               2.683  
1.1 Salarios, prestaciones y otras erogaciones                    2.335  
1.2 Gastos de representación                            3  
1.3 Honorarios a la junta directiva                        345  

2 HONORARIOS PAGADOS A ASESORES Y GESTORES               1.570  
2.1 Asesorías Técnicas                          1.115  
2.2 Asesorías Legales                    437  
2.3 Asesorías Financieras                          18  
3. TRANSFERENCIAS A TITULO GRATUITO                  102  
4. GASTOS DE PUBLIDAD Y PROPAGANDA                    56  
5. GASTOS DE RELACIONES PUBLICAS    
6. INVERSIONES Y BIENES EN EL EXTERIOR             34.528  
6.1 Bienes en el exterior                    1.065  
6.2 Inversiones en sociedades extranjeras                  33.463  

7 INVERSIONES EN SOCIEDADES NACIONALES             39.055  
7.1 Inversiones en subsidiarias                  37.645  
7.2 Inversiones en negocios conjuntos y asociadas                           -   
7.3 Otras inversiones                    1.410  

 
Este informe fue aprobado por la Junta Directiva en reunión celebrada el 16 de febrero de 2026, según consta en el acta 
#1.734.  
 
Los resultados alcanzados durante el año reflejan la solidez de nuestra estrategia y la capacidad del Grupo para adaptarse 
a un entorno dinámico, manteniendo el foco en la generación de valor sostenible. Continuaremos avanzando con disciplina 
financiera, excelencia operativa y una visión de largo plazo que nos permita capitalizar nuevas oportunidades de 
crecimiento. Reiteramos nuestro reconocimiento a todos los grupos de interés que hacen posible este camino y renovamos 
nuestro compromiso de seguir construyendo una organización más competitiva, resiliente y preparada para el futuro. 
 
 
 
 
 
PEDRO MIGUEL ESTRADA L.    JUAN DAVID GARCES A. 
Miembro de Junta     Presidente 
Presidente Junta Directiva 
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INFORME DEL REVISOR FISCAL  

A los accionistas de 
Compañía de Empaques S.A. 

INFORME SOBRE LA AUDITORÍA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS  

Opinión 

He auditado los estados financieros separados adjuntos de Compañía de Empaques S.A. (en adelante la 
Entidad  los cuales comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2025, los estados 
de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, 
y las notas a los estados financieros, incluyendo información sobre políticas contables materiales.   

En mi opinión, los estados financieros separados adjuntos, tomados de los libros de contabilidad, presentan 
razonablemente en todos los aspectos materiales, la situación financiera de la Entidad al 31 de diciembre de 
2025, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de 
conformidad con las Normas de Contabilidad y de Información Financiera aceptadas en Colombia. 

Fundamento de la Opinión 

He llevado a cabo mi auditoría de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría aceptadas en 
Colombia. Mis responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen más adelante en la sección 
Responsabilidades del auditor en relación con la auditoria de los estados financieros.  Soy independiente de 
la Entidad de acuerdo con el Manual del Código de Ética para profesionales de Contabilidad junto con los 
requerimientos éticos que son relevantes para mi auditoría de los estados financieros en Colombia y he 
cumplido con mis otras responsabilidades éticas de conformidad con estos requerimientos vigentes en 
Colombia. Considero que la evidencia de auditoría obtenida es suficiente y apropiada para proporcionar una 
base razonable para expresar mi opinión.  

Asuntos claves de la auditoría 

Los asuntos claves de la auditoría son esos asuntos que, según mi juicio profesional, fueron de la mayor 
importancia en la auditoría de los estados financieros separados del periodo actual. Estos asuntos fueron 
cubiertos en el contexto de mi auditoría de los estados financieros en su conjunto, y en la formación de mi 
opinión sobre los mismos, por lo que no expreso una opinión por separado sobre estos asuntos. He 
determinado que las cuestiones que se describen a continuación son los asuntos clave de la auditoría a 
comunicar en mi informe. 

Reconocimiento de ingresos  

Como se describe en las notas 3.9.1. y 20 a los estados financieros adjuntos, la Entidad reconoce sus 
ingresos por concepto de venta de bienes cuando se satisfacen las obligaciones de desempeño, esto es 
cuando se transfiere el control de los bienes al cliente. Los ingresos operacionales ascendieron al 31 de 
diciembre de 2025 a $450.016 millones. 
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Las principales consideraciones para seleccionar este asunto como clave de auditoría corresponden a que 
la determinación por parte de la Administración de cuando ocurre la referida transferencia del control 
requiere de una evaluación de los términos de venta acordados con los clientes y seguimiento permanente 
de las distintas fuentes de información necesarias para establecer el cumplimiento de estos. 
 
Mis procedimientos de auditoría para abordar el asunto clave de auditoría incluyeron, entre otros, los 
siguientes:  

 
 Obtuve una comprensión del proceso definido por la Entidad y de sus políticas contables materiales 

relacionadas con el reconocimiento de ingresos. 

 Evalué los controles relevantes asociados al proceso de reconocimiento de los ingresos por concepto 
de venta de bienes. 

 Para una muestra estadística de los ingresos por venta de bienes, realicé procedimientos sustantivos 
de detalle mediante la inspección de los documentos asociados a la venta con el fin de establecer el 
período en el cual debe ser contabilizado el ingreso según de los términos de venta con los clientes. 
Asimismo, probé la integridad y exactitud de la información producida por la Entidad que fue usada en 
mis procedimientos de auditoría. 

Responsabilidad de la administración y de los encargados del gobierno corporativo en relación con los 
estados financieros 

La Administración es responsable por la preparación y correcta presentación de estos estados financieros 
de conformidad con las Normas de Contabilidad y de Información Financiera aceptadas en Colombia, y por 
el control interno que la gerencia considere relevante para la preparación y correcta presentación de los 
estados financieros libres de errores materiales, bien sea por fraude o error; de seleccionar y aplicar las 
políticas contables apropiadas, así como establecer los estimados contables razonables en las 
circunstancias.  

Al preparar los estados financieros separados la Administración es responsable de evaluar la capacidad de 
la Entidad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, según corresponda, los asuntos 
relacionados con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en 
funcionamiento, salvo que la Administración tenga la intención de liquidar la Entidad o de cesar sus 
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista. 

Los encargados del gobierno corporativo son responsables de supervisar el proceso para reportar la 
información financiera de la Entidad. 

Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros 

Mi objetivo es obtener una seguridad razonable de que los estados financieros separados en su conjunto 
están libres de error material, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoría que contiene mi 
opinión. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoría realizada de 
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría aceptadas en Colombia siempre detecte un error 
material cuando exista. Los errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, 
individualmente o en su conjunto, se puede esperar razonablemente que influyan en las decisiones 
económicas que los usuarios toman basándose en los estados financieros separados. 

Como parte de una auditoría de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría aceptadas en 
Colombia, aplico mi juicio profesional y mantengo una actitud de escepticismo profesional durante toda la 
auditoría. Asimismo: 
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 Identifico y evalúo los riesgos de error material en los estados financieros separados, debido a fraude o 
error, diseño y aplico procedimientos de auditoría para responder a dichos riesgos y obtengo evidencia 
de auditoría suficiente y adecuada para proporcionar una base para mi opinión. El riesgo de no detectar 
un error material debido a fraude es más elevado que en el caso de un error material debido a error, ya 
que el fraude puede implicar colusión, falsificación, omisiones deliberadas, manifestaciones 
intencionadamente erróneas, o la elusión del control interno. 

 Obtengo un entendimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de diseñar 
procedimientos de auditoría que sean adecuados en función de las circunstancias y no con la finalidad 
de expresar una opinión sobre la eficacia del control interno de la Entidad. 

 Evalúo lo apropiado de las políticas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones 
contables y las revelaciones relacionadas hechas por la Administración. 

 Concluyo sobre lo adecuado de la utilización, por la administración, del principio contable de empresa 
en funcionamiento y, basado en la evidencia de auditoría obtenida, concluyo sobre si existe o no una 
incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas 
sobre la capacidad de la Entidad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluyo que 
existe una incertidumbre material, se requiere que llame la atención en mi informe de auditoría sobre la 
correspondiente información revelada en los estados financieros separados o, si dichas revelaciones no 
son adecuadas, que exprese una opinión modificada. Mis conclusiones se basan en la evidencia de 
auditoría obtenida hasta la fecha de mi informe de auditoría. Sin embargo, hechos o condiciones futuras 
pueden causar que la Entidad deje de ser una empresa en funcionamiento. 

 Evalúo la presentación global, estructura y contenido de los estados financieros separados, incluyendo 
la información revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos relevantes 
de un modo que logran la presentación razonable. 

Comunico a los encargados de gobierno de la Entidad, entre otros asuntos, el alcance y oportunidad 
planeados de la auditoría y sus resultados significativos, así como cualquier deficiencia significativa en el 
control interno, si la hubiere, identificada durante la auditoría. 

También proporciono a los encargados de gobierno de la Entidad, una declaración acerca del cumplimiento 
de los requisitos éticos relevantes con respecto a la independencia, y comunico todas las relaciones y 
demás cuestiones de las que se puede esperar razonablemente pueden afectar mi independencia y, en su 
caso, las correspondientes salvaguardas.  

A partir de los asuntos comunicados a los encargados del gobierno de la Entidad, determino cuales de esos 
asuntos fueron de la mayor importancia en la auditoría de los estados financieros del período actual y, por lo 
tanto, son los asuntos clave de la auditoría. Describo estos asuntos en mi informe de auditoría a menos que 
las leyes o regulaciones impidan la revelación pública del asunto o cuando, en circunstancias 
extremadamente raras, determino que un asunto no debe comunicarse en mi informe de auditoría porque 
de manera razonable se pudiera esperar que las consecuencias adversas por hacerlo serían más que los 
beneficios de interés público de dicha comunicación. 

Párrafo de énfasis 

Como se indica en Nota 2.2 los estados financieros separados adjuntos han sido preparados para cumplir 
con las disposiciones legales vigentes en Colombia. Estos estados financieros deben leerse juntamente con 
los estados financieros consolidados que se emiten aparte. 
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Otros Asuntos 

Los estados financieros separados por el año terminado el 31 de diciembre de 2024, que se incluyen para 
propósitos comparativos únicamente, fueron auditados por mí y en mi informe de fecha 17 de febrero de 
2025, expresé una opinión sin salvedades. 

INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS  

De acuerdo con el alcance de mi responsabilidad como revisor fiscal, informo que la Entidad ha llevado su 
contabilidad conforme a las normas legales y a la técnica contable; las operaciones registradas en los libros 
de contabilidad, la correspondencia, los comprobantes de las cuentas y los libros de actas y de registro de 
acciones se llevan y se conservan debidamente; el informe de gestión de los administradores y el informe 
periódico de fin de ejercicio guardan la debida concordancia con los estados financieros básicos e incluye la 
constancia por parte de la Administración sobre no haber entorpecido la libre circulación de las facturas 
emitidas por los vendedores o proveedores; y la información contenida en las declaraciones de 
autoliquidación de aportes al Sistema de Seguridad Social Integral, en particular la relativa a los afiliados y a 
sus ingresos base de cotización, ha sido tomada de los registros y soportes contables. Al 31 de diciembre de 
2025, la Entidad no se encuentra en mora por concepto de aportes al Sistema de Seguridad Social Integral. 

De acuerdo con el alcance de mi responsabilidad como revisor fiscal, la Ley 2195 de 2022 requiere que 
valore el Programa de Transparencia y Ética Empresarial - PTEE, sin embargo, al 31 de diciembre 2025 las 
instrucciones de la Superintendencia Financiera de Colombia aún no han sido emitidas para su 
implementación.  

Según el artículo 4 del Decreto 2496 de 2015 que modifica el numeral 1.2.1.2 del Decreto 2420 de 2015, el 
revisor fiscal aplicará las ISAE, en desarrollo de las responsabilidades contenidas en el artículo 209 del 
Código de Comercio, relacionadas con la evaluación del cumplimiento de las disposiciones estatutarias y 
de la asamblea o junta de socios y con la evaluación del control interno. Asimismo, según el Artículo 1.2.1.5 
de dicho Decreto, para efectos de la aplicación del artículo 1.2.1.2, no será necesario que el revisor fiscal 
prepare informes separados, pero sí que exprese una opinión o concepto sobre cada uno de los temas 
contenidos en ellos. El Consejo Técnico de la Contaduría Pública expedirá las orientaciones técnicas 
necesarias para estos fines.  

Con base en la evidencia obtenida en desarrollo de mi revisoría fiscal, durante el año 2025, en mi concepto, 
nada ha llamado mi atención que me haga pensar que: a) los actos de los administradores de la Entidad no 
se ajustan a los estatutos y/o a las decisiones de la asamblea y b) no existen o no son adecuadas las 
medidas de control interno contable, de conservación y custodia de los bienes de la Entidad o de terceros 
que estén en su poder. 

 

 

Olga Liliana Cabrales Pinto 
Revisor Fiscal 
T.P. 92873 - T 
Designado por Deloitte & Touche S.A.S.  
 
18 de febrero de 2026. 
 



COMPAÑÍA DE EMPAQUES S.A. 
ESTADOS SEPARADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024  
(En miles de pesos colombianos) 
 
     
 Notas 

 31 de diciembre 
2025  

  31 de diciembre  
2024  

ACTIVOS     
Activos corrientes     

Efectivo y equivalentes de efectivo  8 36.011.414  13.803.956 
Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar, 

neto  9 63.908.191  72.680.890 

Activos financieros derivados   998.658  420.551 
Inventarios 10 89.707.487  99.160.115 
Activo por impuesto de renta, neto 13.1 11.359.291  3.472.865 
Activos por otros impuestos 13.1 1.322.545  799.306 
Otros activos financieros 7 3.757.080  - 
Gastos pagados por anticipado   952.777  960.907 

Total de activos corrientes  208.017.443  191.298.590 

     
Activos no corrientes  

   
Propiedades, planta y equipo, neto  12 101.614.362  69.177.744 
Instrumentos de patrimonio  1.410.418  1.410.418 
Activos financieros derivados   364.688  432.640 
Inversiones en subsidiarias 11 71.108.052  69.411.938 
Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar, 

neto 9 
397.911  204.897 

Activo por impuesto diferido, neto 27.3 2.805.471  11.268.841 
Total de activos no corrientes  177.700.902  151.906.478 

     
TOTAL ACTIVOS  385.718.345  343.205.068 

     
PASIVOS Y PATRIMONIO  

   
Pasivos corrientes  

   
Pasivos financieros 14 89.063.514  59.613.940 
Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar 15 47.944.192  73.319.770 
Pasivos por impuestos 13.2 6.014.693  3.892.066 
Beneficios a los empleados por pagar 16 11.590.892  9.623.675 
Otros pasivos  20.714  - 

Total pasivos corrientes  154.634.005  146.449.451 

     
Pasivos no corriente  

   
Pasivos financieros  14 74.111.532  54.992.089 
Beneficios a los empleados por pagar 16 4.992.606  5.391.770 

Total pasivos no corrientes  79.104.138  60.383.859 

     

TOTAL PASIVOS  233.738.143  206.833.310 

 
    



 
COMPAÑÍA DE EMPAQUES S.A. 
ESTADOS SEPARADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA  
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024  
(En miles de pesos colombianos) 
 

 

PATRIMONIO  
   

Capital emitido 17                                     17.556                                    17.556  
Prima en colocación de acciones                                    488.720                                  488.720  
Reservas  18                             82.692.225                            87.176.325  
Adopción por primera vez NCIF  19                             36.811.582                            36.811.582  
Ganancia neta del periodo                              28.992.482                              7.884.443  
Otro resultado integral  19                               2.977.637                              3.993.132  

TOTAL PATRIMONIO                    151.980.202                   136.371.758  

     

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO                    385.718.345                   343.205.068  

 

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros separados. 

 

 

______________________ 
David Garcés Arbeláez 

___________________________ 
Aida Elena Granda Gallego 

______________________________ 
Olga Liliana Cabrales Pinto 

Representante Legal  Contadora Revisor Fiscal 
(Ver certificación adjunta) Tarjeta profesional 97947-T  Tarjeta Profesional 92873-T 

 (Ver certificación adjunta) Designada por Deloitte & Touche S.A.S. 
  (Ver mi informe adjunto) 

 
 



COMPAÑÍA DE EMPAQUES S.A. 
ESTADOS SEPARADOS DE RESULTADOS INTEGRALES  
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024  
(En miles de pesos colombianos, excepto por la ganancia por acción) 

   
 

  Notas  2025  2024 
Ingresos de actividades ordinarias  20  450.016.387  424.949.660 
Costos de venta  21            (347.823.552)            (336.885.634) 
Ganancia bruta    102.192.835  88.064.026 

       
Gastos de distribución y venta  23               (30.671.459)              (27.892.430) 
Gastos de administración  20               (25.289.109)              (24.840.270) 
Otros ingresos y gastos  27                  1.307.340               (14.090.003) 
Ganancia de operación    47.539.607  21.241.323 

       
Costos financieros  26               (11.848.419)              (10.665.899) 
Ingresos financieros  25                  1.030.215                      985.291  
Reajuste monetario por deudas en UVR                        124.886                 (1.778.341) 
Diferencia en cambio neta  24                 (1.236.762)                       81.454  
Ganancia antes de subsidiarias              35.609.527              9.863.828  
Participación en resultados de subsidiarias  29                  5.749.845                 (1.368.401) 
Ganancia antes de impuesto             41.359.372              8.495.427  

       
Impuesto de renta corriente y diferido  28               (12.366.890)                    (610.984) 
Ganancia neta del periodo             28.992.482              7.884.443  

     
Otros resultados integrales       
Partidas que pueden reclasificarse en resultados:       
Ganancias en coberturas de flujo de efectivo                    1.375.113                      256.224  
(Pérdidas) Ganancias participación en otro 
resultado integral de subsidiarias 

 
 

                (2.053.731)                  1.702.540  

Impuesto a las ganancias relacionado                       (481.290)                      (89.678) 
(Pérdida) Ganancia partidas que pueden 
reclasificarse en resultados 

 
 

           (1.159.908)             1.869.086  

 
 



COMPAÑÍA DE EMPAQUES S.A. 
ESTADOS SEPARADOS DE RESULTADOS INTEGRALES  
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024  
(En miles de pesos colombianos, excepto por la ganancia por acción) 

 
 

    
2025 2024 

Partidas que no serán reclasificadas a resultados:       

Ganancias (Pérdidas) /planes de beneficio definido  
 

                     222.173                     (396.852) 
Impuesto ganancias diferido beneficio definido                         (77.760)                     138.898  
Ganancia (pérdida) partidas que no serán reclasificadas a 
resultados 

 
 

               144.413               (257.954) 

Otros resultados integrales, netos de impuestos              (1.015.495)             1.611.132  
       

Total resultados integrales del período              27.976.987               9.495.575  
       
       

Ganancias por acción:       
Básica y Diluida (pesos)                            2.363                              643  

 
 
 
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros separados. 
 
 
 
 

______________________ 
David Garcés Arbeláez 

___________________________ 
Aida Elena Granda Gallego 

______________________________ 
Olga Liliana Cabrales Pinto 

Representante Legal  Contadora Revisor Fiscal 
(Ver certificación adjunta) Tarjeta profesional 97947-T  Tarjeta Profesional 92873-T 

 (Ver certificación adjunta) Designada por Deloitte & Touche S.A.S. 
  (Ver mi informe adjunto) 





COMPAÑÍA DE EMPAQUES S.A.  
ESTADOS SEPARADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO  
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024  
(En miles de pesos colombianos) 

   2025  2024 

Flujos de efectivo por actividades de la operación:     
Ganancia neta del periodo  28.992.482  7.884.444 
Ajustes para conciliar la ganancia neta del periodo con los flujos 
netos de efectivo usados en las actividades de operación: 

    

Depreciación y amortización de propiedades, planta y equipo  14.322.804  17.350.818 
Depreciación activos por derecho de uso  1.635.429  - 
Deterioro de valor del inventario  375.672  173.954 
Deterioro de deterioro de cuentas comerciales por cobrar y otras 
cuentas por cobrar 

 98.274  250.291 

Deterioro de otros activos  -  18.707.312 
Ganancia por método de participación en subsidiarias  (5.749.845)  1.368.401 
(Ganancia) pérdida por diferencia en cambio  (220.908)  1.425.592 
Valoración derivados  349.791  (320.955) 
Impuesto sobre la renta diferido  7.904.318  (8.556.324) 
Impuesto sobre la renta corriente  4.462.571  9.167.308 
Costos financieros  9.755.254  9.019.048 
Flujos netos de efectivo originados por actividades de la operación  61.925.842  56.469.888 
     

Cambios en el capital de trabajo:     

Disminución (aumento) en inventarios 9.076.958  (3.467.490) 
Aumento en activos financieros derivados  (950.106)  (608.857) 
Disminución (Aumento) en cuentas comerciales por cobrar y 

otras cuentas por cobrar 8.481.410  (9.681.862) 

(Aumento) disminución en otros activos (4.541.865)  955.845 
(Disminución) Aumento en cuentas comerciales por pagar y 

otras cuentas por pagar 
(25.632.177)  11.077.789 

Aumento en beneficios a empleados por pagar 1.568.052  845.752 
Aumento (disminución) en impuestos por pagar 11.016.909  (4.302.674) 
Disminución en Impuesto sobre la renta (12.079.323)  (10.379.793) 
Aumento (disminución) en otros pasivos 20.714  (180.000) 

Total cambios en activos operacionales  48.886.414  40.728.598 
     

Flujos de efectivo por actividades de inversión:     

Adquisición de propiedades, planta y equipo (14.678.666)  (6.591.251) 
Disposición de propiedades, planta y equipo 550.155  277.618 
Inversiones en subsidiarias  -  (23.904.982) 
Dividendos recibidos de subsidiarias  2.001.726  5.930.240 

Flujos netos de efectivo usados por actividades de inversión  (12.126.785)  (24.288.375) 
  



COMPAÑÍA DE EMPAQUES S.A. 
ESTADOS SEPARADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO  
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024  
(En miles de pesos colombianos) 

 

FLUJO DE EFECTIVO GENERADO EN ACTIVIDADES DE FINANCIACIÓN     

Obtención de préstamos 86.321.563  74.862.452 
Pagos de préstamos (64.350.299)  (69.205.463) 
Ganancias (perdida) liquidación de pasivos financieros 90.160  517.240 
Pago de pasivos por arrendamiento (1.757.529)  (1.887.339) 
Intereses pagados (8.200.347)  (12.283.651) 
Dividendos pagados (11.891.035)  (10.417.543) 
Otros flujos de efectivo de actividades de financiación (7.465.965)  361.011 

TOTAL FLUJO DE EFECTIVO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE 
FINANCIACIÓN 

 (7.253.452)  (18.053.293) 

     
Disminución neta de efectivo y efectivo equivalente  29.506.177  1.613.070 
Efecto neto de las variaciones en las tasas de cambio  (7.298.719)  1.158.021 
Incremento (disminución) neto del efectivo y equivalentes de efectivo  22.207.458  (455.049) 
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del periodo  13.803.956  14.259.005 
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo  36.011.414  13.803.956 

 

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros separados. 

 

 

______________________ 
David Garcés Arbeláez 

___________________________ 
Aida Elena Granda Gallego 

______________________________ 
Olga Liliana Cabrales Pinto 

Representante Legal  Contadora Revisor Fiscal 
(Ver certificación adjunta) Tarjeta profesional 97947-T  Tarjeta Profesional 92873-T 

 (Ver certificación adjunta) Designada por Deloitte & Touche S.A.S. 
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1. INFORMACIÓN GENERAL 

 

escritura pública No 0001704 de la notaría tercera de Medellín, con una duración hasta el 31 de diciembre del año 2100. El 
domicilio principal es en Itagüí, Antioquia. 
  
Su naturaleza jurídica corresponde a una sociedad anónima, inscrita en la Bolsa de Valores de Colombia (BVC). 
 
Compañía de Empaques S.A. tiene por objeto social la explotación de la cabuya, la pita y otras fibras similares, así como de 
toda clase de fibras y materiales sintéticos, naturales, metálicos y no metálicos, el montaje de fábricas para la 
transformación de las fibras y materiales dichos; la producción, exportación e importación de los mismos; la compra y venta 
de tales fibras y materiales y de los productos elaborados con ellos.  La participación en entidades afines o diferentes, 
cuando ello fuere conveniente para sus intereses y la prestación de servicios de asesoría financiera y tributaria, contable, 
de logística, de mercadeo y cualquiera otra que la sociedad pueda prestar, a través de su personal y de los equipos que 
posee, así como el diseño de maquinaria industrial en general, la representación comercial, dentro o fuera del País y la 
venta y suministro de alimentación a través del restaurante de la sociedad. 
 
Texcomercial  Texco S.A.S. fue constituida el 27 de marzo de 1979. Tiene por objeto social la adquisición, distribución y 
enajenación a cualquier título oneroso de productos, excedentes y subproductos de las industrias textil y plástica; la 
adquisición, distribución y enajenación de materias primas y equipos necesarios para la elaboración a escala industrial de 
textiles y productos plásticos; la adquisición, distribución y enajenación de otros productos manufacturados, sea cual sea 
su procedencia, naturaleza y destinación, y la prestación de servicios de asesoría financiera y administrativa.  La sociedad 
tiene un término de duración indefinido.  
 
Texcomercial S.A.  Ecuador, fue constituida el 23 de abril de 1993. Tiene por objeto social toda clase de productos 
manufacturados e industriales, tales como empaques de toda naturaleza, pinturas, resinas, materias primas para la 
industria, equipos y maquinarias para toda clase de actividades industriales, agroindustriales.  La sociedad tiene un término 
de duración de 50 años.  
  
Compañía de Empaques Internacional S.A.S., se constituyó el 24 de abril de 2014, inscrita el 13 de mayo del 2014 bajo 
número 00027936 del libro IX en la Cámara de Comercio de Rionegro, y su actividad comercial es la fabricación de fibras 
sintéticas y artificiales, compra e importación de insumos y materiales para la producción de los productos que comercializa. 
 
Exc Packaging S.A. de CV, tiene por objeto social la adquisición, distribución y enajenación de productos, excedentes y 
subproductos de la industria textil y plástica; materias primas, maquinaria y equipos necesarios para la elaboración a nivel 
industrial de textiles de productos plásticos y de fibras naturales. La producción, exportación e importación de los mismos. 
 
A continuación, se relacionan las inversiones en subsidiarias que se consolidan: 
 

Subsidiaria País 

Proporción de participación 
accionaria y derechos de 

voto 2025 

Proporción de participación 
accionaria y derechos de 

voto 2024 
Directa Indirecta* Directa Indirecta* 

Texcomercial S.A.S. Colombia 100% - 100% - 
Texcomercial S.A.* Ecuador 80% 20% 80% 20% 
Compañía de Empaques Internacional S.A.S. Colombia 100% - 100% - 
Exc Packaging SA de CV México 98.58% 1.42% 98.58% 1.42% 

* Se tiene a través de Texcomercial S.A.S. 
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2. BASES DE PREPARACIÓN Y POLÍTICAS CONTABLES MATERIALES 

2.1. Marco Técnico Normativo 
 
El Grupo, de conformidad con las disposiciones vigentes emitidas por la Ley 1314 de 2009 reglamentada, compilada y 
actualizada por el Decreto 1611 de 2022, 938 de 2021 y anteriores, prepara sus estados financieros de conformidad con 
normas de información financiera aceptadas en Colombia para Grupo 1, las cuales se basan en las Normas Internacionales 
de Información Financiera (NIIF) junto con sus interpretaciones, traducidas al español y emitidas por el Consejo de Normas 
Internacionales de Contabilidad (IASB, por su sigla en inglés).  
 
Adicionalmente, la Compañía en cumplimiento con leyes, decretos y otras normas vigentes, aplica los siguientes criterios 
contables que difieren al de las NIIF emitidas por el IASB:  

 Decreto 2131 de 2016  Mediante el cual se determina revelar el cálculo de los pasivos pensionales de acuerdo con 
los parámetros establecidos en el Decreto 1625 de 2016 y en el caso de conmutaciones pensionales parciales de 
conformidad con el Decreto 1833 de 2016 y las diferencias con el cálculo realizado de acuerdo con la NIC 19  
Beneficios a Empleados. 
 

2.2. Base de preparación 
 
El Grupo tiene definido por estatutos efectuar un corte de sus cuentas, preparar y difundir estados financieros consolidados 
de propósito general una vez al año, el 31 de diciembre. Los Estados Financieros Consolidados se presentan en pesos 
colombianos, que es también la moneda funcional de la Matriz. Para cada entidad, el Grupo determina la moneda funcional 
y las partidas incluidas en los estados financieros de cada entidad se miden utilizando esa moneda funcional.  La moneda 
de presentación de la matriz está redondeada a la unidad de miles más próxima, salvo cuando se indique lo contrario.  
 
Para efectos legales en Colombia los Estados Financieros Separados son la base para la distribución de dividendos y otras 
apropiaciones. 
 
Estos estados financieros separados fueron preparados para cumplir con las disposiciones legales de información 
estatutaria a que está sujeta la Compañía como entidad legal independiente y, por consiguiente, no incluyen los ajustes ni 
eliminaciones necesarias para la presentación de la situación financiera y los resultados consolidados de 
Compañía de Empaques S.A. y sus subordinadas. Estos estados financieros separados deben leerse conjuntamente con los 
estados financieros consolidados de la Compañía y sus subordinadas. 
 
Los estados financieros al 31 de diciembre de 2025 y 2024, han sido preparados sobre una base contable de acumulación 
o devengo, excepto el estado de flujos de efectivo. La base de medición es el costo histórico, sin embargo, algunos 
instrumentos financieros, son medidos a su valor razonable al final de cada período de reporte, los terrenos y edificaciones 
de propiedades, planta y equipo se mide al costo revaluado cada 5 años como se explica en las políticas contables. El costo 
histórico está generalmente basado sobre el valor razonable de la contraprestación entregada en el intercambio de bienes 
y servicios en la medición inicial. 
 
Valor razonable 
 
El valor razonable se define como el precio que se recibiría por vender un activo o que se pagaría por transferir un pasivo 
en una transacción ordenada entre participantes en el mercado a la fecha de valuación, independientemente de si ese 
precio es observable o estimado utilizando directamente otra técnica de valuación.  
 
Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compañía tiene en cuenta las características del activo o pasivo, si 
los participantes del mercado tomarían esas características al momento de fijar el precio del activo o pasivo en la fecha de 
medición. El valor razonable para propósitos de medición y/o revelación de estos estados financieros se determina sobre 
la base indicada, a excepción de las operaciones de arrendamiento que están dentro del alcance de la NIIF 16, y las 
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valuaciones que tienen algunas similitudes con valor razonable, pero no es un valor razonable, tales como el valor neto de 
realización de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36. 
 
Las mediciones del valor razonable se categorizan en Nivel 1, 2 o 3 con base en el grado hasta el cual las entradas a 
dichas mediciones son observables, y de acuerdo con la importancia de estas para las mediciones en su totalidad, que se 
describen a continuación: 

 Datos de entrada del Nivel 1, son precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos y pasivos 
idénticos para los cuales la entidad tiene acceso a la fecha de medición. 

 Datos de entrada del Nivel 2, son aquellas diferentes a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que son 
observables para un activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente. 

 Datos de entradas del Nivel 3, son datos no observables para un activo o pasivo, los cuales reflejarán los supuestos 
que los participantes del mercado utilizarían al fijar el precio del activo o pasivo incluyendo el supuesto sobre el 
riesgo. 

 
Negocio en marcha  
 
La administración tiene una expectativa razonable al momento de aprobar los estados financieros de que la Compañía tiene 
recursos adecuados para continuar en operación por el futuro previsible. Por lo que continuará considerando una base 
contable de negocio en marcha al preparar sus estados financieros 
 
Inversiones en subsidiarias 
 
Las subsidiarias son entidades que están bajo el control de la Compañía. La Compañía controla una participada cuando por 
su implicación en ella está expuesto, o tiene derecho, a unos rendimientos variables y tiene la capacidad de influir en dichos 
rendimientos a través del poder que ejerce sobre la participada.  
 
El control se obtiene cuando la Matriz: 
 

 Tiene poder sobre la inversión; 
 Está expuesta, o tiene derecho, a rendimientos variables derivados de su participación con dicha entidad, y 
 Tiene la capacidad de afectar tales rendimientos a través de su poder sobre la entidad en la que invierte 

 
Cuando la Matriz tiene menos de la mayoría de los derechos de voto de una participada, tiene poder sobre la misma cuando 
los derechos de voto son suficientes para otorgarle la capacidad práctica de dirigir sus actividades relevantes, de forma 
unilateral. La Matriz considera todos los hechos y circunstancias relevantes para evaluar si los derechos de voto de la Matriz 
en la participada son suficientes para otorgarle poder, incluyendo: 
 

 El porcentaje de participación de la Matriz en los derechos de voto en relación con el porcentaje y la dispersión 
de los derechos de voto de los otros tenedores de los mismos; 

 Los derechos de voto potenciales mantenidos por la Matriz, por otros accionistas o por terceros; 
 Los derechos derivados de otros acuerdos contractuales, y 
 Cualquier hecho y circunstancia adicional que indiquen que la Matriz tiene, o no tiene, la capacidad actual de 

dirigir las actividades relevantes en el momento en que las decisiones deben tomarse, incluidas las tendencias de 
voto de los accionistas en las asambleas anteriores. 

 
Las subsidiarias se consolidan desde la fecha en que se obtiene el control por parte de la Matriz, y se dejan de consolidar 
desde la fecha en la que se pierde el control.  
 
Las inversiones sobre las cuáles la Matriz tiene control son consolidadas mediante el método de la integración global, en el 
cual se adicionan a los estados financieros de la controlante, la totalidad de los activos, pasivos, patrimonio, ingresos, costos 
y gastos de las subsidiarias, previa eliminación en la matriz o controlante, de la inversión efectuada por esta en el patrimonio 
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de las subsidiarias, así como de las operaciones y saldos recíprocos existentes a la fecha de preparación de los estados 
financieros consolidados y la homologación de las políticas contables de las subsidiarias a las del Grupo. 
 
La ganancia neta del año y cada componente de los otros resultados integrales se atribuyen a las participaciones 
controladoras. El Grupo no tiene participaciones no controladoras. 
 
El Grupo ha aplicado las políticas contables, los juicios, estimaciones y supuestos contables significativos descritos en las 
notas 3 y 4. 

3. INFORMACIÓN MATERIAL SOBRE POLITICAS CONTABLES 

3.1 Transacciones en moneda extranjera. 

Para fines de la presentación de los estados financieros separados, los activos y pasivos en moneda funcional son expresados 
en pesos colombianos, utilizando los tipos de cambio vigentes al final del periodo sobre el que se informa. Las partidas de 
ingresos y gastos se convierten a los tipos de cambio promedios vigentes del año, a menos que estos fluctúen de forma 
significativa durante el período, en cuyo caso se utilizan los tipos de cambio a la fecha en que se efectúan las transacciones. 
Las diferencias en cambio por conversión que surjan se reconocen en otro resultado integral acumulado dentro del 
patrimonio. 

3.2 Arrendamientos 

3.2.1 La Compañía como arrendador  La Compañía no posee contratos de arrendamientos con terceros. 

3.2.2 La Compañía como arrendatario - La Compañía evalúa si un contrato contiene un arrendamiento en su origen. La 
Compañía reconoce un activo por derechos de uso y un pasivo por arrendamiento correspondiente respecto a todos los 
contratos de arrendamiento en los que sea arrendatario, exceptuando los arrendamientos de corto plazo (plazo de 12 
meses o menos) y los de activos de bajo valor (como tabletas electrónicas, computadoras personales y objetos pequeños 
de mobiliario de oficina y teléfonos). Para estos arrendamientos, la Compañía reconoce los pagos de renta como un gasto 
operativo bajo el método de línea recta a través del periodo de vigencia del arrendamiento, a menos que otro método sea 
más representativo del patrón del tiempo en que los beneficios económicos proveniente del consumo de los activos 
arrendados. 

Los arrendamientos vencen en varias fechas, tienen diferentes opciones para renovar y cancelar. Los términos de 
arrendamiento incluyen el período no cancelable del arrendamiento más cualquier período adicional cubierto por una 
opción de la Compañía para extender (o no terminar) el arrendamiento que la Compañía está razonablemente segura de 
ejercer, o una opción para extender el arrendamiento. 

Pasivo por arrendamiento 

El pasivo por arrendamiento es medido inicialmente al valor presente de los pagos de renta que no sean pagados en la 
fecha de inicio, descontado por una tasa incremental. 

Los pagos de renta incluidos en la medición del pasivo por arrendamiento consisten en: 

 Pagos de renta fijos (incluyendo pagos fijos en sustancia), menos cualquier incentivo por arrendamiento recibido; 

 Pagos de renta variables que dependen de un índice o tasa, inicialmente medidos usando el índice o tasa en la fecha 
de inicio; 

 El monto esperado a pagarse por el arrendatario bajo garantías de valor residual; 
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 El precio de ejercicio de opciones de compra, si el arrendatario está razonablemente certero de ejercitar las opciones; 
y 

 Pagos por penalizaciones resultantes de la terminación del arrendamiento, si el periodo del arrendamiento refleja el 
ejercicio de una opción de terminación del arrendamiento. 

El pasivo por arrendamiento se presenta en la línea de pasivos financieros en el estado de situación financiera. 

El pasivo por arrendamiento es medido subsecuentemente con el aumento del valor en libros para reflejar los intereses 
devengados por el pasivo por arrendamiento (usando el método de interés efectivo) y reduciendo el valor en libros para 
reflejar los pagos de renta realizados. 

La Compañía revalúa el pasivo por arrendamiento (y realiza el ajuste correspondiente al activo por derechos de uso 
relacionado) siempre que: 

 El plazo del arrendamiento es modificado o hay un evento o cambio significativo en las circunstancias del 
arrendamiento resultando en un cambio en la evaluación del ejercicio de opción de compra, en cuyo caso el pasivo 
por arrendamiento es medido descontando los pagos de renta actualizados usando una tasa de descuento 
actualizada. 

 Los pagos de renta se modifican como consecuencia de cambios en índices o tasa o un cambio en el pago esperado 
bajo un valor residual garantizado, en cuyos casos el pasivo por arrendamiento se revalúa descontando los pagos de 
renta actualizados utilizando la misma tasa de descuento (a menos que el cambio en los pagos de renta se deba a un 
cambio en una tasa de interés variable, en cuyo caso se usa una tasa de descuento actualizada). 

 Un contrato de arrendamiento se modifique y la modificación del arrendamiento no se contabilice como un 
arrendamiento separado, en cuyo caso el pasivo por arrendamiento se revalúa basándose en el plazo del 
arrendamiento del arrendamiento modificado, descontando los pagos de renta actualizados usando una tasa de 
descuento actualizada a la fecha de entrada en vigor de la modificación. 

Activo por derecho de uso 

Los activos por derechos de uso consisten en la medición inicial del pasivo por arrendamiento correspondiente, los pagos 
de renta realizados en o antes de la fecha de inicio, menos cualquier incentivo por arrendamiento recibido y cualquier costo 
inicial directo. La valuación subsecuente es el costo menos la depreciación acumulado y pérdidas por deterioro. 

Si la Compañía incurre una obligación surgida de costos de desmantelar y remover un activo arrendado, restaurar el ligar 
en el cual está localizado o restaurar el activo subyacente a la condición requerida por los términos y condiciones del 
arrendamiento, se debe reconocer una provisión medida conforme a la NIC 37. En la medida en que los costos se relacionen 
a un activo por derechos de uso, los costos son incluidos en el activo por derechos de uso relacionado, a menos que dichos 
costos se incurran para generar inventarios. 

Los activos por derecho de uso se deprecian sobre el periodo que resulte más corto entre el periodo del arrendamiento y 
la vida útil del activo subyacente. Si un arrendamiento transfiere la propiedad del activo subyacente o el costo del activo 
por derechos de uso refleja que la Compañía planea ejercer una opción de compra, el activo por derechos de uso se 
depreciará sobre la vida útil. La depreciación comienza en la fecha de inicio del arrendamiento. 

Los activos por derechos de uso se presentan en la línea de propiedades, planta y equipo en el estado de situación 
financiera. 
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La Compañía aplica NIC 36 para determinar si un activo por derechos de uso está deteriorado y contabiliza cualquier pérdida 
 

3.3 Instrumentos financieros  

 
Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando una entidad de la Compañía pasa a formar parte de las disposiciones 
contractuales del instrumento.  

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de transacción que son directamente 
atribuibles a la adquisición o emisión de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados 
al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos 
financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial.  Los costos de transacción directamente 
atribuibles a la adquisición de activos o pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados se 
reconocen de inmediato en ganancias o pérdidas. 

3.3.1 Activos financieros 

Los activos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable más (menos) los costos de transacción directamente 
atribuibles, excepto para aquellos que se miden posteriormente a valor razonable con cambios en el estado de resultados. 
La Compañía mide los activos financieros a costo amortizado o a valor razonable, dependiendo del modelo de negocio para 
gestionar los activos financieros y las características de los flujos de efectivo contractuales del instrumento.  

Un activo financiero se mide posteriormente a costo amortizado, usando la tasa de interés efectiva, si el activo es mantenido 
dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantenerlo para obtener los flujos de efectivo contractuales y los 
términos contractuales que el mismo otorga, en fechas específicas, flujos de efectivo que son únicamente pagos de capital 
e intereses sobre el valor del capital pendiente.  

Los activos financieros que no cumplen con los criterios para ser medidos al costo amortizado se miden a valor razonable 
con cambios en los resultados. Específicamente, las inversiones en instrumentos de patrimonio se clasifican como medidos 
al valor razonable con cambios en los resultados, a menos que la compañía designe una inversión de capital que no se 
mantiene para negociar ni tiene una contraprestación contingente que surja de una combinación de negocios en el valor 
razonable reconocido en otro resultado integral en el reconocimiento inicial. 

Los activos financieros al valor razonable con cambios en los resultados se miden a valor razonable al final de cada período 
de reporte, con cualquier ganancia o pérdida de valor razonable reconocida en utilidad o pérdida en la medida en que no 
sean parte de una relación de cobertura designada. 

3.3.1.1 .  Costo amortizado y método de interés efectivo 

El método de interés efectivo es una manera para calcular el costo amortizado de un instrumento financiero y para asignar 
los ingresos por intereses durante el período relevante. 

Para los instrumentos financieros que no sean activos financieros con deterioro de crédito comprados u originados, la tasa 
de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los recibos de efectivo futuros estimados (incluidas todas las 
comisiones y los puntos pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interés efectiva, costos de transacción y otras 
primas o descuentos) excluyendo las pérdidas crediticias esperadas, durante la vida útil esperada del instrumento o, en su 
caso, un período más corto, al importe en libros bruto del instrumento de deuda en el reconocimiento inicial.  

El costo amortizado de un activo financiero es el monto en el cual el activo financiero se mide en el reconocimiento inicial 
menos los reembolsos del principal, más la amortización acumulada utilizando el método de interés efectivo de cualquier 
diferencia entre ese monto inicial y el monto de vencimiento, ajustado por cualquier pérdida tolerable. Por otro lado, el 
valor bruto en libros de un activo financiero es el costo amortizado de un activo financiero antes de ajustar cualquier 
provisión para pérdidas. 
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Los ingresos por intereses se reconocen en resultados y se incluyen en la partida "ingresos financieros". 

3.3.1.2 .Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar 

Las cuentas comerciales por cobrar a clientes y otras cuentas por cobrar se miden, cuando no tienen un componente 
financiero significativo, por el valor de la contraprestación por recibir menos el valor de las pérdidas por deterioro 
acumuladas. Estas cuentas por cobrar se reconocen cuando transfiere el control de un producto o servicio a una tercera 
parte. 

3.3.1.3 .Deterioro de activos financieros por el modelo de pérdidas crediticias esperadas 

La Compañía reconoce un deterioro por pérdidas crediticias durante la vida del crédito para las cuentas comerciales por 
cobrar y otras cuentas por cobrar. Las pérdidas crediticias esperadas en estos activos financieros se estiman utilizando una 
matriz de provisión basada en la experiencia histórica de pérdidas crediticias del Grupo, ajustada por factores que son 
específicos de los deudores, las condiciones económicas generales y una evaluación tanto de la dirección actual como de la 
previsión de condiciones en la fecha de presentación. 

La duración de las pérdidas crediticias esperadas durante la vida del crédito representa las pérdidas crediticias esperadas 
que resultarán de todos los eventos de incumplimiento posibles durante la vida útil esperada de un instrumento financiero. 

3.3.1.4 Activos financieros deteriorados: 

Adicional a la matriz de provisiones que se aplica para las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar, el 
Grupo considera las siguientes evidencias para evaluar en forma separada aquellos instrumentos que tengan un deterioro 
crediticio que requiera un análisis por separado: 

a) dificultad financiera significativa del emisor o del prestatario; 

b) un incumplimiento de contrato, como un incumplimiento o un evento vencido; 

c) el prestamista (s) del prestatario, por razones económicas o contractuales relacionadas con la dificultad financiera del 
prestatario, habiendo otorgado al prestatario una (s) concesión (es) que el prestamista (s) no consideraría de otra 
manera; 

d) es probable que el prestatario entre en quiebra u otra reorganización financiera; o 

e) la desaparición de un mercado activo para ese activo financiero debido a dificultades financieras. 

La Compañía cuenta con una póliza de seguro para sus cuentas por cobrar comerciales, por lo que la compañía de seguros 
hace un análisis previo al otorgamiento del crédito. 

Si se llegan a presentar vencimientos superiores a los 90 días, es reportada a la compañía de seguros para que gestione los 
correspondientes cobros. No obstante, si pasados 180 días no se ha efectuado el pago por parte del cliente, la aseguradora 
reembolsa a la Compañía el 90% del saldo adeudado por el cliente. 

En el caso de la cartera que no tiene cobertura, la Compañía hace un análisis detallado de su capacidad de endeudamiento, 
con base en características cuantitativas y cualitativas del cliente, con modelos estadísticos que permiten predecir la 
capacidad de pago del cliente a partir de datos históricos y e consultas en centrales de riesgo.  

Existe un departamento de cartera encargado de hacer un seguimiento detallado a cada cliente para asegurar captar las 
probabilidades de impago que puedan existir, así como sus posibles causas para analizarlo en los distintos comités de 
crédito.  
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3.3.1.5 Medición y registro de las pérdidas de crédito esperadas:  

La medición de las pérdidas crediticias esperadas es una función de la probabilidad de incumplimiento, la pérdida dada el 
incumplimiento (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento) y la exposición en el incumplimiento. La 
evaluación de la probabilidad de incumplimiento y la pérdida dada por defecto se basa en datos históricos ajustados por 
información prospectiva como se describe anteriormente. En cuanto a la exposición al incumplimiento, para las cuentas 
por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, esto está representado por el valor en libros bruto de los activos en la 
fecha de reporte. 

La Compañía reconoce una pérdida o ganancia por deterioro en el resultado de todos los instrumentos financieros con un 
ajuste correspondiente a su valor en libros a través de una cuenta de deterioro para pérdidas. 

 

3.3.1.6 Política de castigos 

La Compañía castiga un activo financiero cuando hay información que indica que la contraparte se encuentra en una 
dificultad financiera grave y no existe una perspectiva realista de recuperación, por ejemplo, cuando la contraparte ha sido 
puesta en liquidación o ha entrado en un proceso de quiebra, o en el caso de cuentas comerciales por cobrar, cuando los 
saldos vencen a más de dos años, lo que ocurra antes. Los activos financieros dados de baja aún pueden estar sujetos a 
actividades de cumplimiento conforme a los procedimientos de recuperación del Grupo, teniendo en cuenta el 
asesoramiento legal cuando sea apropiado. Cualquier recuperación realizada se reconoce en resultados. 

3.3.2  Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio 

 
3.3.2.1  Clasificación como deuda o patrimonio  

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con 
la sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo financiero o instrumento de patrimonio. 

3.3.2.2  Instrumentos de patrimonio  

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés residual en los activos de una entidad 
luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por una entidad de la Compañía se reconocen 
por los ingresos recibidos, neto de los costos de emisión directos. 

La recompra de los instrumentos de patrimonio propios de la Compañía se reconoce y deduce directamente en el 
patrimonio. No se reconoce ninguna ganancia o pérdida en los resultados, provenientes de la compra, venta, emisión o 
cancelación de los instrumentos de patrimonio propios. 

3.3.2.3 Pasivos financieros  

Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo o al 
valor razonable con cambios en los resultados. Cuando los costos transaccionales son inmateriales, los pasivos se miden 
por el importe de la contraprestación por pagar. 

3.3.2.4 Ganancias y pérdidas en moneda extranjera 

Para los pasivos financieros que están denominados en una moneda extranjera y se miden al costo amortizado al final de 
cada período de reporte, las ganancias y pérdidas en moneda extranjera se determinan con base en el costo amortizado de 
los instrumentos. 
en el estado de resultados integrales. 
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El valor razonable de los pasivos financieros denominados en una moneda extranjera se determina en esa moneda 
extranjera y se convierte al tipo de cambio al final del año sobre el que se informa.  

 

3.3.2.5  Pasivo financiero dado de baja. 

La Compañía dará de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la 
Compañía. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestación pagada y por 
pagar se reconoce en ganancias o pérdidas. 

3.3.3  Instrumentos financieros derivados  

 
La Compañía subscribe una variedad de instrumentos financieros para manejar su exposición a los riesgos de cambio en 
moneda extranjera, incluyendo contratos de cobertura de riesgo de cambio y compra venta de divisas. En la nota 27 se 
incluye una explicación más detallada sobre los instrumentos financieros derivados. 

Los derivados se reconocen inicialmente al valor razonable a la fecha en que se subscribe el contrato del derivado y 
posteriormente son medidos nuevamente a su valor razonable al final del periodo sobre el cual se informa. La ganancia o 
pérdida resultante se reconoce en ganancias o pérdidas inmediatamente a menos que el derivado sea designado y efectivo 
como un instrumento de cobertura, en cuyo caso la oportunidad del reconocimiento en ganancias o pérdidas dependerá 
de la naturaleza de la relación de cobertura.  

Un derivado con un valor razonable positivo se reconoce como un activo financiero, mientras que un derivado con un valor 
razonable negativo se reconoce como un pasivo financiero. 

La Compañía designa ciertos derivados como instrumentos de cobertura para cubrir la variabilidad en los flujos de efectivo 
asociados a cambios en las tasas de intereses. Ciertos instrumentos derivados no califican para la contabilidad de cobertura. 
Los cambios en el valor razonable de cualquier instrumento derivado que no califique para contabilidad de cobertura se 
reconocen inmediatamente en resultados. 

 

Contabilidad de coberturas 

Al inicio de la relación de cobertura, la Compañía documenta la relación entre el instrumento de cobertura y la partida 
cubierta, junto con sus objetivos de gestión de riesgos y su estrategia para llevar a cabo diversas transacciones de cobertura. 
Además, al inicio de la cobertura y al cierre del año, la Compañía documentan si el instrumento de cobertura es efectivo 
para compensar los cambios en los valores razonables o los flujos de efectivo de la partida cubierta atribuible al riesgo 
cubierto, que es cuando las relaciones de cobertura cumplen con los siguientes requisitos de efectividad de cobertura: 

i. existe una relación económica entre el elemento cubierto y el instrumento de cobertura; 

ii. el efecto del riesgo de crédito no domina los cambios de valor que resultan de esa relación económica; y 

iii. la relación de cobertura de la relación de cobertura es la misma que la que resulta de la cantidad de la partida 
cubierta que la compañía realmente cubre y la cantidad del instrumento de cobertura que la entidad realmente 
utiliza para cubrir esa cantidad de la partida cubierta. 

La nota 27 incluye detalles sobre el valor razonable de los instrumentos derivados usados para propósitos de cobertura.  

3.3.3.1 Cobertura del valor razonable   

El cambio en el valor razonable de los instrumentos de cobertura calificados se reconoce en resultados. 
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Cuando las ganancias o pérdidas de cobertura se reconocen en resultados, se reconocen en la misma línea que la partida 
cubierta. 

La contabilización de coberturas es interrumpida cuando la compañía revoca la relación de cobertura, el instrumento de 
cobertura vence, o es vendido, finalizado o ejercido, o deja de cumplir con los criterios para la contabilización de coberturas. 
Cualquier ajuste de valor razonable al importe en libros de la partida cubierta derivado del riesgo cubierto se amortiza en 
ganancias o pérdidas desde esa fecha.  

3.3.3.2 Coberturas del flujo de efectivo   

La parte de los cambios en el valor razonable de los derivados que se determina que es una cobertura eficaz de los flujos 
de efectivo se reconocerá en otro resultado integral. La parte ineficaz de la ganancia o pérdida del instrumento de cobertura 
se reconocerá inmediatamente en el resultado del periodo. 

Los valores previamente reconocidos en otro resultado integral y, acumulado en el patrimonio se reclasifican a los 
resultados en los períodos cuando la partida cubierta afecta los resultados, en la misma línea de la partida cubierta 
reconocida.   

Los inventarios son presentados al costo de adquisición o a su valor neto de realización, el menor. El costo es determinado 
a través del método (promedio ponderado o costo estándar). El valor neto de realización representa el precio de venta 
estimado menos todos los costos estimados de terminación y los costos necesarios para su venta. 

La determinación del costo de los inventarios incluye los costos directamente relacionados con la adquisición y aquellos 
incurridos para darles su condición y ubicación actual. El costo de los productos terminados y productos en proceso 
comprenden materia prima, mano de obra directa, otros costos directos y gastos indirectos de fabricación. 

 
3.3.3.3 Tratamiento contable  

Reconocimiento inicial y medición  

Todos los derivados serán contabilizados en el balance general a valor de mercado independientemente de si hacen parte 
de una relación de cobertura.  

Los derivados se reconocerán en balance en el momento inicial a su valor razonable. El valor razonable será el precio que 
sería recibido por vender un activo o pagado por transferir un pasivo en una transacción ordenada entre participantes de 
mercado en la fecha de medición.    La mejor evidencia de valor de mercado de un instrumento financiero en su 
reconocimiento inicial es normalmente el precio de la transacción.   

Medición Posterior  

En valoraciones posteriores, los derivados se valoran a valor razonable y sus variaciones de valor se reconocen en la cuenta 
de resultados o en patrimonio en determinadas coberturas contables. En el caso que el valor razonable del derivado 
represente saldo a favor o derecho, este se registrará como un Instrumento financiero activo y en el caso que el valor 
razonable del derivado represente un saldo en contra o una obligación se registrará como un instrumento financiero pasivo. 

Los cambios en valor razonable serán reconocidos dependiendo del tipo de cobertura como sigue: 

a) Coberturas del Valor Razonable: Una cobertura del valor razonable se contabiliza de la siguiente manera: 
 

o La ganancia o pérdida procedente de la variación en la valoración del instrumento de cobertura a valor 
razonable se reconoce en el estado de resultados. 

o La ganancia o pérdida procedente de la partida cubierta ajusta el importe en libros y se reconoce en el 
estado de resultados. 
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b) Coberturas Flujo de Efectivo: Una cobertura de flujo de efectivo se contabiliza de la siguiente manera: 
 

o La parte de la ganancia o pérdida del instrumento de cobertura que se determina que es una cobertura 
eficaz se reconocerá en otro resultado integral (ORI), en el caso de las coberturas de obligaciones 
financieras, la porción de la cobertura del interés reconocido en el periodo de la partida cubierta se 
registrará en el estado de resultados.  

 
La parte ineficaz de la ganancia o pérdida del instrumento de cobertura se reconocerá en el resultado del periodo. La parte 
inefectiva o ineficaz se mide de manera retrospectiva a la fecha de emisión de estados financieros de las compañías del 
grupo. 
 

Liquidación y cierre  

Las compañías interrumpirán de forma prospectiva en el caso que el instrumento de cobertura expirase, fuese vendido, 
resuelto o ejercido; la sustitución o la renovación sucesiva de un instrumento de cobertura por otro no es una expiración o 
resolución si dicha sustitución o renovación es parte de la estrategia de cobertura documentada de la entidad.  

Igualmente, se dan de baja en el momento de su liquidación, cuando se cierra la posición, cuando se transfieran 
sustancialmente todos los riesgos y rendimientos del derivado o no se tenga el control del derivado. En este momento se 
cancelan los saldos correspondientes al valor del derecho (activos) y de la obligación (pasivo) y cualquier diferencia se 
imputa como utilidad o pérdida financiera en el estado de resultados, o en el caso de que se sea cobertura de flujo de 
efectivo, se traslada la parte que se tenía en patrimonio a resultados 

3.4 Inventarios 

Los inventarios son presentados al costo de adquisición o a su valor neto de realización, el menor. El costo es determinado 
a través del método promedio ponderado para materias primas y repuestos y costo estándar para producto intermedio y 
terminado. El valor neto de realización representa el precio de venta estimado menos todos los costos estimados de 
terminación y los costos necesarios para su venta. 

La determinación del costo de los inventarios incluye los costos directamente relacionados con la adquisición y aquellos 
incurridos para darles su condición y ubicación actual. El costo de los productos terminados y productos en proceso 
comprenden materia prima, mano de obra directa, otros costos directos y gastos indirectos de fabricación. 

3.5 Propiedades, planta y equipo 

Los terrenos y edificios mantenidos para su uso en la producción o suministro de bienes o servicios, o para fines 
administrativos, se expresan en el estado de situación financiera a sus importes revaluados, siendo el valor razonable en la 
fecha de revaluación, menos cualquier depreciación acumulada y pérdidas por deterioro acumuladas.  

Cualquier aumento de revaluación que surja de la revaluación de tales terrenos y edificios se acreditará al Otro resultado 
integral por revaluación de propiedades, excepto en la medida en que revierta una disminución de revaluación para el 
mismo activo previamente reconocido como gasto, en cuyo caso el aumento se acredita a ganancias o pérdida en la medida 
de la disminución previamente gastada. Una disminución en el valor en libros que surge de la revaluación de tales terrenos 
y edificios se carga como un gasto en la medida en que excede el saldo, si lo hay, mantenido en el Otro resultado integral 
por revaluación de propiedades en relación con una revaluación previa de ese activo. 

La depreciación de los edificios revaluados se reconoce en resultados. En la venta o retiro posterior de una propiedad 
revaluada, el excedente de revaluación atribuible que queda en el Otro resultado integral de revaluación de propiedades 
se transfiere directamente a las ganancias retenidas. 
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Los demás elementos de propiedad, planta y equipo se contabilizan al costo, menos la depreciación y cualquier pérdida por 
deterioro reconocida.  

La depreciación comienza cuando el activo está disponible para su uso.  Las principales categorías de propiedades, planta y 
equipo son depreciadas utilizando los métodos y vidas útiles que se muestran a continuación: 

Terrenos No se deprecian 
Edificios Línea recta  Entre 10 y 44  años 
Maquinaria y equipos Línea recta  Entre 5 y 30  años 
Equipos de oficina y otros Línea recta  Entre 1 y 10 años 
Construcciones en progreso No se deprecian 

 

Se dará de baja una partida de propiedad, planta y equipos al momento de su disposición o cuando ya no se espera que 
surjan beneficios económicos futuros del uso continuado del activo. La ganancia o pérdida que surja del retiro o 
desincorporación de un activo de propiedad, planta y equipo es calculada como la diferencia entre las ganancias por ventas 
y el importe en libros del activo, y reconocida en ganancias o pérdidas. 

3.6 Impuestos 

El gasto del impuesto a las ganancias sobre la renta, representa el valor del impuesto sobre la renta por pagar y el valor del 
impuesto diferido. 

3.6.1 Impuesto Corriente  

El impuesto por pagar corriente se basa en las ganancias fiscales registradas durante el año. La ganancia fiscal difiere de la 
ganancia reportada en el estado de resultado integral, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles 
en otros años y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compañía por concepto del impuesto 
corriente se calcula utilizando las tasas impositivas vigentes al final del periodo sobre el cual se informa.  

Se reconoce una provisión para aquellos asuntos para los cuales la determinación de impuestos es incierta, pero se 
considera probable que habrá una salida futura de fondos a una autoridad tributaria. Las provisiones se miden con la mejor 
estimación del monto que se espera pagar. La evaluación se basa en el juicio de los profesionales de impuestos dentro de 
la Compañía respaldados por la experiencia previa con respecto a tales actividades y, en ciertos casos, en base a 
asesoramiento fiscal independiente especializado.  

3.6.2 Impuesto Diferido  

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el importe en libros de los activos y pasivos 
incluidos en los estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la ganancia fiscal. El 
pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias fiscales temporarias. Se reconocerá un 
activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte 
probable que la Compañía disponga de ganancias fiscales futuras contra las que cargar esas diferencias temporarias 
deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias que se originan del reconocimiento inicial 
de otros activos y pasivos en una operación que no afecta la ganancia fiscal ni la ganancia contable.  

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera sean de aplicación en el 
período en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, basándose en las tasas (y leyes fiscales) que al final del periodo 
sobre el que se informa hayan sido aprobadas o prácticamente aprobadas terminado el proceso de aprobación. 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan cuando existe un derecho legalmente exigible de compensar 
los activos por impuestos corrientes contra los pasivos por impuestos corrientes y cuando se relacionan con los impuestos 
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a las ganancias recaudados por la misma autoridad fiscal y la Compañía tiene la intención de liquidar sus activos y pasivos 
por impuestos corrientes una base neta. 

3.6.3 Impuesto corriente y diferido del año 

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen en resultados, excepto cuando se relacionan con partidas que se 
reconocen en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso, los impuestos corrientes y diferidos 
también se reconocen en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, respectivamente.  

3.7 Provisiones 

Las provisiones se reconocen cuando la Compañía tiene una legal o implícita presente como resultado de eventos pasados 
es probable que requiera una salida de recursos para liquidar la obligación y la cantidad puede estimarse de forma fiable. 

El importe reconocido como provisión es la mejor estimación del valor necesario para cancelar la obligación presente, al 
final del periodo sobre el que se informa, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.  

Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios económicos requeridos para cancelar una provisión, se 
reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente seguro que se recibirá el desembolso y el monto de la 
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

3.8 Beneficios a empleados 

 

3.8.1 Beneficios por aportaciones y beneficios definidos 

 
Los pagos a los planes de aportaciones definidas se reconocen como gastos al momento en que el empleado ha prestado 
el servicio que le otorga el derecho a hacer las aportaciones. 

Los beneficios definidos son planes de beneficios post-empleo en los que la Compañía tiene la obligación legal o implícita 
de responder por los pagos de los beneficios que quedaron a su cargo  

El costo de brindar beneficios bajo los planes de beneficios definidos se determina de forma separada para cada plan, 
mediante el método de valoración actuarial de la unidad de crédito proyectada, usando supuestos actuariales a la fecha del 
periodo que se informa.  

Las ganancias o pérdidas actuariales, el rendimiento de los activos del plan y los cambios en el efecto del techo del activo, 
excluyendo de estos los valores incluidos en el interés neto sobre el pasivo (activo) de beneficios definidos netos, se 
reconocen en el otro resultado integral. Las ganancias o pérdidas actuariales comprenden los efectos de los cambios en las 
suposiciones actuariales, así como los ajustes por experiencia.  

El interés neto sobre el pasivo (activo) por beneficios definidos neto comprende el ingreso por intereses por los activos del 
plan, los costos por intereses por la obligación por beneficios definidos e intereses por el efecto del techo del activo y se 
reconocen en el resultado del periodo. 

El costo del servicio actual, el costo del servicio pasado, cualquier liquidación o reducción del plan se reconoce 
inmediatamente en el estado del resultado integral en la sección resultado del periodo en el periodo en el que surgen. 

3.8.2 Beneficios a los empleados a corto plazo y otros a largo plazo 

La Compañía clasifica como beneficios a empleados a corto plazo aquellas obligaciones con los empleados, que espera 
liquidar en el término de los doce meses siguientes al cierre del periodo contable en el que se ha generado la obligación o 
prestado el servicio. Algunos de estos beneficios, se generan por la normatividad laboral vigente, por convenciones 
colectivas o por prácticas no formalizadas que generan obligaciones implícitas.   
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Los pasivos reconocidos con respecto a los beneficios a los empleados a corto plazo se miden al importe no descontado de 
los beneficios que se estiman que serán pagados a cambio de esos servicios relacionados. 

La Compañía clasifica como beneficios a empleados a largo plazo aquellas obligaciones que espera liquidar después de los 
doce meses siguientes al cierre del ejercicio contable o al periodo en que los empleados proveen los servicios relacionados, 
es decir, del mes trece en adelante; son diferentes de los beneficios a corto plazo, beneficios post-empleo y beneficios por 
terminación de contrato 

Los pasivos reconocidos, con respecto a otros beneficios a los empleados a largo plazo, se miden al valor de las futuras 
salidas en efectivo estimadas que realizará la Compañía con relación a los servicios prestados por los empleados hasta la 
fecha sobre la que se informa utilizando la unidad de crédito proyectado. 

3.8.3 Beneficios por terminación   

 
La Compañía reconoce como beneficios por terminación, las contraprestaciones concedidas a los empleados, pagaderas 
como resultado de la decisión de la empresa de terminar el contrato laboral a un empleado antes de la fecha normal de 
jubilación o la decisión de un empleado de aceptar la renuncia voluntaria a cambio de esos beneficios. 

3.9 Reconocimiento de ingresos 

 

3.9.1  Ingresos Operacionales. 

 La Compañía reconoce los ingresos provenientes de contratos con clientes con base en un modelo de cinco pasos 
establecido en la NIIF 15: 

a) Identificación de contratos con clientes: Un contrato se define como un acuerdo entre dos o más partes, el cual 
crea derechos y obligaciones exigibles y establece criterios que se deben cumplir para cada contrato. Los 
contratos pueden ser escritos, verbales o implícitos a través de las prácticas empresariales acostumbradas de una 
empresa.  

b) Identificación de las obligaciones de desempeño en el contrato: Una obligación de desempeño es una promesa 
en un contrato con un cliente para la transferencia de un bien o servicio a este último. 

c) Determinación del precio de la transacción: El precio de la transacción es el monto del pago al que la Compañía 
espera tener derecho a cambio de la transferencia de los bienes o servicios prometidos a un cliente, sin tener en 
cuenta los montos recibidos en representación de terceros.  

d) Distribuir el precio de la transacción entre las obligaciones de desempeño del contrato: En un contrato que tiene 
más de una obligación de desempeño, la Compañía distribuye el precio de la transacción entre las obligaciones 
de desempeño en montos que representen el monto de la consideración a la que la Compañía espera tener 
derecho a cambio de cumplir cada obligación de desempeño. 

e) Reconocimiento de ingresos cuando (o a medida que) la Compañía cumple una obligación de desempeño. 

La Compañía cumple una obligación de desempeño mediante la entrega de los bienes o servicios prometidos. 

El ingreso se mide con base en la consideración especificada en el contrato con el cliente, y excluye los montos recibidos 
de contraprestación de terceros. La Compañía reconoce ingresos cuando transfiere el control sobre un bien o servicio a un 
cliente. El ingreso se presenta neto del impuesto al valor agregado (IVA), reembolsos y descuentos. 

El ingreso se reconoce en la medida que es probable que los beneficios económicos fluyan hacia la Compañía y si es posible 
medir de forma confiable los ingresos y costos, en caso que los haya. 
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Cuando la Compañía entrega bienes en consignación, el ingreso de actividades ordinarias solo es reconocido cuando el 
cliente confirma la venta de la mercancía.  

3.9.2  Ingresos por intereses  

Los ingresos por intereses de un activo financiero se reconocen cuando sea probable que la Compañía reciba los beneficios 
económicos asociados con la transacción y el importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda ser medido de forma 
fiable. Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa 
de interés efectiva aplicable, que es la tasa de descuento que nivela exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por 
pagar estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero con el importe neto en libros del activo financiero 
sobre el reconocimiento inicial. 

 

4. JUICIOS Y ESTIMACIONES CONTABLES CRÍTICAS 

En la aplicación de las políticas contables de la Compañía, la Administración ha realizado los siguientes juicios y estimaciones, 
que tienen efecto significativo sobre los importes reconocidos en los presentes estados financieros: 
 

4.1 Incremento significante en el riesgo crediticio: 

La pérdida crediticia esperada se mide a partir de la determinación de una tasa de riesgo asociada por cada escala de 
vencimientos de la cartera. Dicha tasa se define a partir de la pérdida histórica que se ha presentado en cada nivel de 
vencimientos con relación a la cartera total clasificada en el mismo. Para contemplar si el crédito de riesgo ha incrementado 
significativamente la Compañía toma como consideración información histórica cuantitativa. 

4.2 Plazo de los contratos de arrendamientos 

            Para el análisis y valoración de los arrendamientos, se tomó como base la vigencia de cada contrato. El tiempo mínimo de 
valoración fue de 2 años, tomando en consideración que, si bien no existe evidencia de que se vayan a presentar 
posibilidades de traslado, tampoco, se tienen a la fecha de presentación una certeza razonable de cuánto será el tiempo de 
permanencia de la Compañía en dichos inmuebles, pues históricamente se han presentado condiciones favorables en otras 
áreas geográficas que conllevan a la actividad comercial cambie su estrategia. 

 

4.3 Supuestos para los cálculos actuariales 

El anexo del actuario describe los parámetros establecidos para estimar el cálculo de los pasivos pensionales de acuerdo 
con el Decreto 1625 de 2018 y en el caso de conmutaciones pensionales parciales de conformidad con el Decreto 1833 de 
2018. Estos supuestos incluyen el uso de las tasas establecidas por el DANE para calcular los futuros incrementos de salarios 
y pensiones.  

4.4 Procesos de medidas y valuación del Valor Razonable 

Algunos de los activos y pasivos de la Compañía son medidos a valor razonable para propósito de reporte. La Vicepresidencia 
Administrativa y Financiera de la Compañía hace el análisis mensual de los mismos para asegurar la razonabilidad de las 
cifras presentadas a la Junta Directiva. 

Al estimar el valor razonable de un activo o pasivo, la compañía usa los datos observables de Nivel 2 en la medida que estén 
disponibles.  

4.5 Deterioro otros activos 

La Compañía reconoció un deterioro a los otros activos no corrientes que tiene del proyecto agroindustrial de fique en el 
municipio de Amalfi, en los resultados del periodo en caso de evidenciarse hallazgos en cuanto a la pérdida de plantas 
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atribuible, entre otras causas, al deterioro de plantas por floración por uso de glifosato y fósforo y al abandono de un lote 
de producción por la pérdida de vías de acceso; consideramos que estos activos están respaldados en la capacidad del 
cultivo de entregar fibras naturales a futuro. La Compañía realizará inventarios por que debe reconocer está pérdida en los 
estados financieros con el fin de reflejar la realidad del negocio. El hallazgo medio de asesores especializados quienes 
evaluarán la plantación y entregarán el estimado de recuperación con base en la producción futra lo cual será el importe 
recuperable de dicho activo.  

5. Adopción de Normas Internacionales de Información Financiera nuevas y modificadas 

5.1 Normas y enmiendas incorporadas en Colombia

No hay normas o enmiendas emitidas por el IASB incorporadas por decreto en Colombia que sean obligatorias para su 
implementación a partir del 1 de enero de 2025. 

Normas NIIF® de Contabilidad ("NIIF" o "NIC") nuevas y modificadas que son obligatorias para el año 2024 en Colombia  

Las siguientes interpretaciones y enmiendas emitidas por el IASB fueron incorporadas mediante el Decreto 1611 de 2022 y 
son efectivas a partir del 1 de enero de 2024. El Grupo ha implementado estas interpretaciones y enmiendas que no han 
tenido ningún impacto material en las revelaciones o en los montos reportados en estos estados financieros. 

 NIC 1 respecto a la revelación de políticas contables 

Las enmiendas cambian los requisitos de la NIC 1 con respecto a la divulgación de políticas contables. Las enmiendas 

nformación sobre políticas contables es material si, cuando se considera junto con otra información incluida 
en los estados financieros de una entidad, se puede esperar razonablemente que influya en las decisiones que los usuarios 
principales de los estados financieros con propósito general toman sobre la base de esos estados financieros. 

 NIC 8 respecto a la definición de estimados contables 

Las modificaciones reemplazan la definición de cambio en las estimaciones contables con una definición de estimaciones 

sujetos a incert  

 NIC 12 respecto a impuestos diferidos relacionados a activos y pasivos generados en una transacción única 

Bajo la enmienda, una entidad no aplica la exención del reconocimiento inicial para transacciones que dan lugar a 
diferencias temporarias iguales, imponibles y deducibles. Dependiendo de la legislación fiscal aplicable, pueden surgir 
diferencias temporarias iguales imponibles y deducibles en reconocimiento inicial de un activo y un pasivo en una 
transacción que no es una combinación de negocios y afecta ni beneficio contable ni imponible. Por ejemplo, esto puede 
surgir al reconocer un pasivo por arrendamiento y el activo por derecho de uso correspondiente aplicando la NIIF 16 en la 
fecha de inicio de un arrendamiento.  Tras las enmiendas a la NIC 12, se requiere que una entidad reconozca el activo y 
pasivo por impuestos diferidos relacionados, estando el reconocimiento de cualquier activo por impuesto diferido sujeto a 
los criterios de recuperabilidad en NIC 12. 

El Grupo no ha implementado anticipadamente ni ha determinado aún el posible impacto que estas pudieran tener una vez 
implementadas. 

Las siguientes normas y enmiendas emitidas por el IASB aún no han sido aprobadas por Decreto en Colombia y no están 
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vigentes en Colombia a la fecha de presentación de estos Estados financieros. El Grupo no las ha implementado 
anticipadamente ni ha determinado aún el posible impacto que estas pudieran tener una vez implementadas. 

Enmiendas a la NIC 1  Pasivos 
no corrientes con convenios 
financieros 

Las enmiendas especifican que sólo los convenios financieros que una entidad 
está obligada a cumplir en o antes del final del período sobre el que se informa, 
afectan al derecho de la entidad a diferir la liquidación de un pasivo durante al 
menos doce meses después de la fecha sobre la que se informa (y por lo tanto 
deben tenerse en cuenta al evaluar la clasificación del pasivo como corriente o no 
corriente). Dichos convenios financieros afectan si los derechos existen al final del 
período sobre el que se informa, incluso si el cumplimiento del convenio 
financiero se evalúa sólo después de la fecha sobre la que se informa (por 
ejemplo, un convenio financiero basado en la situación financiera de la entidad 
en la fecha de reporte en el que se evalúa el cumplimiento con fecha posterior a 
la fecha de reporte). Aplicable desde el 1 de enero de 2024. 
 

Enmiendas a la NIC 7 y NIIF 7 - 
Acuerdos financieros con 
proveedores. 

Las enmiendas establecen que se requiere que una entidad revele información 
sobre sus acuerdos de financiación con proveedores que permita a los usuarios 
de los estados financieros evaluar los efectos de esos acuerdos sobre los pasivos 
y flujos de efectivo de la entidad. Además, la NIIF 7 fue modificada para agregar 
acuerdos de financiación con proveedores como ejemplo dentro de los requisitos 
para revelar información sobre la exposición de una entidad a la concentración 
del riesgo de liquidez. Aplicable desde el 1 de enero de 2024. 
 

Enmienda de la NIIF 16 - 
Pasivos por arrendamiento en 
una venta con arrendamiento 
posterior. 

 

Las enmiendas a la NIIF 16 agregan requisitos de medición posteriores para 
transacciones de venta y arrendamiento posterior que satisfacen los requisitos de 
la NIIF 15 para ser contabilizadas como una venta. Las modificaciones requieren 
que el vendedor-arrendatario determine 'pagos de arrendamiento' o 'pagos de 
arrendamiento revisados' de manera que el vendedor-arrendatario no reconozca 
una ganancia o pérdida que se relacione con el derecho de uso retenido por el 
vendedor-arrendatario, después de la fecha de inicio. 

Las enmiendas no afectan la ganancia o pérdida reconocida por el vendedor-
arrendatario relacionada con la terminación parcial o total de un arrendamiento. 
Sin estos nuevos requisitos, un vendedor-arrendatario podría haber reconocido 
una ganancia sobre el derecho de uso que retiene únicamente debido a una 
remedición del pasivo por arrendamiento (por ejemplo, después de una 
modificación del arrendamiento o un cambio en el plazo del arrendamiento) 
aplicando los requisitos generales en NIIF 16. Este podría haber sido 
particularmente el caso en un arrendamiento posterior que incluye pagos de 
arrendamiento variables que no dependen de un índice o tasa. 

Aplicable desde el 1 de enero de 2024. 

Enmienda NIC 12  Impuesto 
Internacional Reforma: pilar 
Dos reglas modelo 

 

Las enmiendas modifican el alcance de la NIC 12 para aclarar que la Norma se 
aplica a los impuestos sobre la renta que surgen de la legislación tributaria 
promulgada o sustancialmente promulgada para implementar las reglas modelo 
del Pilar Dos publicadas por la OCDE (Organización para la Cooperación y el 
Desarrollo Económico), incluida la legislación tributaria que implementa 
impuestos complementarios mínimos nacionales calificados descritos en esas 
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normas. 

Las enmiendas introducen una excepción temporal a los requisitos contables para 
impuestos diferidos en la NIC 12, de modo que una entidad no reconocería ni 
revelaría información sobre activos y pasivos por impuestos diferidos 
relacionados con los impuestos a la renta del Pilar Dos. 

Aplicable desde el 1 de enero de 2023. 

Enmiendas a la NIC 21 - Los 
Efectos de las Variaciones en 
los Tipos de Cambio referente 
a falta de Intercambiabilidad 

 

Las enmiendas especifican cómo evaluar si una moneda es intercambiable y cómo 
determinar el tipo de cambio cuando no lo es. 

Las enmiendas establecen que una moneda es intercambiable con otra moneda 
cuando una entidad es capaz de obtener la otra moneda dentro de un marco de 
tiempo que permite una demora administrativa normal y a través de un 
mecanismo de mercado o cambio en el que una transacción de cambio crearía 
derechos y obligaciones exigibles.  

Una entidad evalúa si una moneda es intercambiable con otra moneda en una 
fecha de medición y para un propósito específico. Si una entidad no es capaz de 
obtener más que una cantidad insignificante de la otra moneda en la fecha de 
medición para el propósito especificado, la moneda no es intercambiable a la otra 
moneda. Cuando una moneda no es intercambiable con otra moneda en una 
fecha de medición, se requiere que la entidad estime el tipo de cambio de esa 
fecha. El objetivo de una entidad al estimar el tipo de cambio es reflejar la tasa a 
la que tendría lugar una transacción ordenada en la fecha de medición entre 
participantes del mercado en las condiciones económicas prevalecientes.  

Cuando una entidad estima un tipo de cambio al contado debido a que una 
moneda no es intercambiable con otra moneda, se requiere que la entidad revele 
información que permita a los usuarios de sus estados financieros comprender 
cómo el hecho de que la moneda no sea intercambiable a otra moneda afecta, o 
se espera que afecte, el rendimiento financiero, la posición financiera y los flujos 
de efectivo de la entidad. 

Aplicable desde el 1 de enero de 2025. 

Mejoras anuales a las NIIF  
Volumen 11 

 

El IASB emitió enmiendas a las siguientes Normas de Contabilidad NIIF como parte 
de su proceso anual de mejoras. 

NIIF 1 (Adopción por primera vez): Clarificaciones en la adopción por primera vez 
de NIIF. 

NIIF 7 (Instrumentos Financieros: Información a revelar): Cambios sobre la 
información de pérdidas o ganancias por baja en cuentas y riesgo crediticio. 

NIIF 9 (Instrumentos Financieros): Ajustes en la contabilización de instrumentos 
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financieros, incluyendo activos financieros y pasivos por arrendamiento. 

NIIF 10 (Estados Financieros Consolidados): Armonización del texto para 
determinar si una parte actúa como agente en nombre de un inversor (agente de 
facto). 

NIC 7 (Estado de Flujos de Efectivo): Simplificación en la información sobre flujos 
de efectivo entre empresas del grupo.  

 

Las enmiendas son efectivas para los ejercicios anuales que comiencen a partir 
del 1 de enero de 2026, permitiéndose su aplicación anticipada.  

Enmienda a NIIF 9 and NIIF 7  
Contratos de electricidad 
dependientes de la naturaleza 

Enmiendas a las NIIF 9 y NIIF 7 - Contratos que hacen referencia a electricidad de 
origen renovable 

Las enmiendas a la NIIF 9 sobre contratos de electricidad facilitan la contabilidad 
de los Contratos de Compra de Energía (PPA) renovables, permitiendo a las 
empresas aplicar la excepción de uso propio y la contabilidad de coberturas para 
electricidad variable (eólica/solar) al clarificar cómo se manejan los volúmenes y 
los excedentes, y añaden nuevas revelaciones en NIIF 7 para mejorar la 
transparencia sobre estos contratos en la transición energética. 

Las enmiendas son efectivas para los ejercicios anuales que comiencen a partir 
del 1 de enero de 2026, permitiéndose su aplicación anticipada.  

 

NIIF 18  Presentación 
Información a Revelar en los 
Estados Financieros 

 

La NIIF 18 sustituye a la NIC 1, manteniendo sin cambios muchos de los requisitos 
de la NIC 1 y complementándolos con nuevos requisitos.  

La IFRS 18 introduce nuevos requisitos para: 

Presentar categorías específicas y subtotales definidos en el estado de pérdidas y 
ganancias 

Proporcionar información sobre las medidas de desempeño definidas por la 
gerencia (MPM) en las notas a los estados financieros. 

Mejorar la agregación y desagregación. 

Será aplicable desde el 1 de enero de 2027. 

NIIF 19 - Subsidiarias sin 
Responsabilidad Pública: 

La NIIF 19 permite a una subsidiaria elegible, proporcionar información reducida 
al aplicar las IFRS en sus estados financieros. 
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Información a revelar 

 

Una subsidiaria es elegible para la reducción de información a revelar si no tiene 
responsabilidad pública y su matriz final o cualquier matriz intermedia produce 
estados financieros consolidados disponibles para uso público que cumplen con 
las NIIF. 

La NIIF 19 es opcional para las subsidiarias que son elegibles y establece los 
requisitos de divulgación para las subsidiarias que eligen aplicarla. 

Una entidad solo puede aplicar la NIIF 19 si, al final del período sobre el que se 
informa: 

Es una subsidiaria (esto incluye una matriz intermedia) 

No tiene responsabilidad pública, y 

Su matriz final o cualquier matriz intermedia produce estados financieros 
consolidados disponibles para uso público que cumplen con las IFRS. 

Las entidades elegibles pueden aplicar la NIIF 19 en sus estados financieros 
consolidados, separados o individuales. Una matriz intermedia elegible que no 
aplique la NIIF 19 en su estado financiero consolidado puede hacerlo en sus 
estados financieros separados. 

Será aplicable desde el 1 de enero de 2027. 
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6. CAMBIOS EN PRESENTACIÓN Y CLASIFICACIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS 

 
La Entidad modificó la presentación y clasificación de algunas partidas del estado consolidado de flujo de efectivo al 31 de 
diciembre de 2025 con el fin de mejor la comprensibilidad de los flujos de efectivo originados y/o usados y presentación de 
impuestos. En consecuencia, a continuación, se presenta la conciliación de las agrupaciones presentadas inicialmente en 
los estados financieros al 31 de diciembre de 2024 con la nueva presentación: 
 
Estado de situación financiera: 
 

  
2024 

(Nueva 
presentación) 

Nota  
Cambios en 

presentación  
2024 

(Inicial) 

ACTIVOS      
Activos corrientes      

Activo por impuesto de renta, neto 3.472.865 (1) 3.472.865 - 
Activos por otros impuestos 799.306 (1) (15.736.224) 16.535.530 

Total de activos corrientes  4.272.171  (12.263.359) 16.535.530 

 
   -  

Pasivos corrientes    -  

Pasivos por impuestos 3.892.066 (1) (12.263.359) 16.155.425 
Total pasivos corrientes  3.892.066  (12.263.359) 16.155.425 

 
Estado de flujos de efectivo: 
 
Flujos de efectivo por actividades de la operacion:      
Ganancia neta del periodo  7.884.443  - 7.884.443 
Ajustes para conciliar la ganancia neta del periodo con los flujos 
netos de efectivo usados en las actividades de operación: 

     

Costos financieros  9.019.048 (2) 9.019.048 - 
Flujos netos de efectivo originados por actividades de la operación  56.469.888  9.019.048 47.450.840 
      
Cambios en el capital de trabajo:      

Aumento/(disminución) en activos financieros derivados  (608.857) (3) (517.240) (91.617) 
Aumento (disminución) en  impuestos por pagar (4.302.674) (4) (2.468.553) (1.834.121) 

Total cambios en activos operacionales  (4.911.531)  (2.985.793) (1.925.738) 
      
FLUJO DE EFECTIVO GENERADO EN ACTIVIDADES DE FINANCIACIÓN      

Obtención de préstamos 74.862.452 (2) (9.763.427) 84.625.879 
Ganancias (perdida) liquidación de pasivos financieros 517.240 (3) 517.240 - 
Otros flujos de efectivo de actividades de financiación 361.011 (2) 744.379 (383.368) 

TOTAL FLUJO DE EFECTIVO UTILIZADO Y GENERADO EN 
ACTIVIDADES DE FINANCIACIÓN 

 75.740.703 
 

(8.501.808) 84.242.511 

    -  

Disminución neta de efectivo y efectivo equivalente  (1.613.070) (4) (2.468.553) 855.483 
Efecto neto de las variaciones en las tasas de cambio  1.158.021 (4) 2.468.553 (1.310.532) 
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo  13.803.956   13.803.956 
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7. TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS DEL PERIODO 

 
La situación financiera y el desempeño de la Compañía se vieron particularmente afectados por los siguientes eventos y 
transacciones:  
 

 La Compañía el 17 de febrero de 2025 canceló el bono que se tenía con el BID Invest para mayor información ver nota 
12.  

 Los edificios en los que Compañía de Empaques S.A. desempeña sus actividades industriales y administrativas, se 
encontraba en comodato con Inverexpa S.A, a partir del 1 de marzo de 2025, pasa a estar bajo contrato de 
arrendamiento. 

 En otros activos financieros se detalla la inversión en CDT la cual corresponde a un depósito por 1 millón de dólares 
el cuál inicio el 3 de octubre de 2025 y finaliza el 30 de marzo de 2026. 

 El 25 de junio de 2025, el Gobierno Nacional sancionó la Ley 2466, mediante la cual se adoptó la Reforma Laboral 
mediante la modificación del Código Sustantivo del Trabajo. Esta reforma introduce cambios significativos en la 
normatividad laboral colombiana, impactando de manera sustancial las relaciones laborales en el país. 
Los principales efectos de la reforma laboral entraron en vigor a partir del mes de julio de 2025. Dentro de los 
principales cambios adoptados en la reforma laboral se encuentran la reducción gradual de la jornada laboral, 
modificaciones en los mecanismos de contratación, así como modificaciones en los recargos nocturnos, dominicales 
y festivos. El impacto en los estados financieros derivados de la aplicación de la reforma laboral corresponde 
aproximadamente un estimado de 480 millones al mes.  
 

8. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

 
El efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo sobre el que se informa como se muestra en el estado de flujo de 
efectivo puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situación financiera de la siguiente manera: 
 
Efectivo y equivalentes de efectivo 2025  2024 
Cuentas corrientes y de ahorros                       18.329.011           13.787.695  
CDTs                       15.264.038                            -   
Inversiones a la vista (TIDIS)                         2.401.515                        294  
Efectivo en cajas                               16.850                   15.967  

                36.011.414       13.803.956  
 
 
Los CDTs que corresponden a 4 inversiones que serán liquidadas en a más tardar el 23 de enero de 2026 y que ascienden a 
un total de 4.062.739,57 dólares.  
 
El aumento considerable de los TIDIS se debe la devolución de impuesto de renta por parte de la DIAN en el mes de 
diciembre para Compañía de Empaques S.A 
 
En lo transcurrido del año se han percibido rendimientos en las cuentas bancarias por un monto de 585.403. 
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9. CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR, NETO 

 
    
Corrientes 2025  2024 
Cuentas por cobrar a clientes  62.723.376  71.333.778 
Dividendos por cobrar  -  1.726 
Cuentas por cobrar empleados 861.407  679.639 
Cuentas por cobrar terceros - fique  379.362  449.574 
Otras cuentas por cobrar  261.554  496.838 
Deterioro  (317.508)  (280.665) 

 63.908.191  72.680.890 

    
No corrientes    

Cuentas por cobrar a trabajadores 397.911  303.367 
Deterioro -  (98.470) 

 397.911  204.897 

    
Total, cuentas por cobrar  64.306.102  72.885.787 

 
 

9.1 Cuentas por cobrar a clientes 

 

El período de crédito promedio en ventas de bienes es de 60 días.  

La Compañía siempre mide el deterioro para cuentas por cobrar a clientes les en un monto igual a la pérdida esperada de 
los créditos de por vida.  

Antes de aceptar cualquier nuevo cliente, la compañía utiliza un sistema externo de calificación crediticia para evaluar la 
calidad crediticia del cliente potencial y define los límites de crédito por cliente. Los límites y calificaciones atribuidos a los 
clientes se revisan dos veces al año. 

No se ha presentado ningún cambio en las técnicas de estimación o suposiciones significativas realizadas durante el período 
de informe actual. 

Saldo al 1 de enero de 2024                                  (236.141) 
Deterioro reconocido en el resultado de periodo                                             (281.683) 
Saldos castigados                                               107.297  
Reversión pérdida deterioro                                                31.392  
Saldo al 31 de diciembre de 2024                                  (379.135) 
Deterioro reconocido en el resultado de periodo                                             (105.236) 
Saldos castigados                                               159.901  
Reversión pérdida deterioro                                                  6.962  
Saldo al 31 de diciembre de 2025                                  (317.508) 
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10. INVENTARIOS 

 
Inventarios corrientes 2025  2024 
Materias primas                       24.408.464           36.233.146  
Materias primas en tránsito                       16.019.378           24.407.443  
Productos terminados                       21.918.282           14.462.849  
Materiales, repuestos y accesorios                       14.201.513           13.431.801  
Materiales, repuestos y accesorios en tránsito                            675.667                            -   
Productos en proceso                       14.487.646           12.261.943  
Mercancía no fabricada por la empresa                                 9.276                            -   
Deterioro de inventarios                        (2.012.739)           (1.637.067) 

                89.707.487       99.160.115  
 
 

Los productos terminados y en proceso son reflejados al costo estándar, el cual se acerca razonablemente al costo real. 

Materiales, repuestos y accesorios en tránsito antes se encontraban dentro de las materias primas en tránsito.  
 
 
 

DETERIORO DE INVENTARIOS 2025  2024 
Saldo final deterioro al 1 de enero                 (1.637.067)       (1.093.577) 
Deterioro de valor de los inventarios                           (375.672)              (543.490) 

Saldo final deterioro al 31 de diciembre de 2025 y 31 Dic 2024                 (2.012.739)       (1.637.067) 

 

El costo de los inventarios reconocido como un costo de venta durante el periodo fue de $347.823.552 (31 de diciembre 
de 2024: 336.885.634). 

 

11. INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS 

    
Costo  Costo  

Participación  2025  2024       
Texcomercial S.A.S.  100%  25.339.457  25.012.339 
Texcomercial Ecuador 80%  6.919.513  7.769.037 
Compañía de Empaques Internacional  100%  12.305.261  11.996.310 

Exc packaging SA de CV 98,58%          
26.543.821  

             
24.634.252  

Total  
  

71.108.052  69.411.938 
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12. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, NETO 

Las propiedades, planta y equipo comprenden los activos propios y arrendados así:  

 2025  2024 
Propiedad planta y equipos propia                        59.392.816           66.060.399  
Activos por derecho de uso bajo NIIF 16                       31.932.161                            -   
Propiedades y equipos en arrendamiento con entidades financieras                       10.289.385             3.117.345  

              101.614.362       69.177.744  
 
 
A nivel más detallado comprende los siguientes elementos por su naturaleza: 
 
 
 
Propiedad, planta y equipo 2025  2024 
Maquinaria y equipo                     151.393.539         135.677.122  
Propiedad planta y equipo en tránsito                         3.975.741             3.388.142  
Equipo de oficina                         2.396.966             2.258.785  
Flota y equipo de transporte                         1.770.687             1.582.415  
Construcciones y edificaciones                         1.624.690             1.733.854  
Equipo de cómputo                        (7.310.696)                740.758  
Equipo eléctrico                            871.045                 591.856  
Depreciación acumulada                     (95.329.156)         (79.912.533) 
Subtotal activos propios                 59.392.816       66.060.399  
Maquinaria y equipo                         1.732.420             5.256.429  
Equipo de cómputo                         1.739.725             1.739.666  
Propiedad planta y equipo en tránsito                         8.260.126                            -   
Depreciación acumulada                        (1.442.886)           (3.878.750) 
Subtotal equipos en arrendamiento con entidades financieras                10.289.385         3.117.345  
Construcciones y edificaciones                       33.567.590                            -   
Depreciación acumulada                        (1.635.429)                           -   
Subtotal propiedades por derecho de uso bajo NIIF 16                31.932.161                      -  
Total propiedades planta y equipo              101.614.362       69.177.744  

 
 
El siguiente es el movimiento de los activos bajo arrendamiento con entidades financieras: 
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Costo   
  Maquinaria y 

equipo  

 Equipo de 
cómputo y 

comunicación  

 Propiedades, 
planta y equipo en 

tránsito y 
construcción  

  Total   

Saldo al 1 de enero de 2024 9.124.230 1.849.459 - 10.973.689 
Adiciones - 463.974 - 463.974 
Retiros - (532.172) - (532.172) 
Traslado de leasing a propio (3.867.801) (41.595) - (3.909.396) 
Saldo final al 31 de diciembre de 2024 5.256.429 1.739.666 - 6.996.095 
Adiciones - 698.750 8.260.126 8.958.876 
Retiros - (698.691) - (698.691) 
Traslado de leasing a propio (3.524.009)  - (3.524.009) 
Saldo final al 31 de diciembre de 2025 1.732.420 1.739.725 8.260.126 11.732.271 
 Depreciación       

Depreciación acumulada al 1 de enero de 2024 (4.798.053) (1.061.300) - (5.859.353) 
Depreciación del periodo (1.202.820) (508.497)  (1.711.317) 
Traslado depreciación leasing 3.159.748 -  3.159.748 
Depreciación bajas  532.172  532.172 
Saldo final al 31 de diciembre de 2024 (2.841.125) (1.037.625) - (3.878.750) 
Depreciación del periodo (380.739) (285.638)  (666.377) 
Traslado depreciación leasing 2.532.275 68.573  2.600.848 
Depreciación bajas  501.393  501.393 
Saldo final al 31 de diciembre de 2025 (689.589) (753.297) - (1.442.886) 
 Valor en libros neto       

Saldo en libros al 31 de diciembre de 2024 2.415.304 702.041 - 3.117.345 
Saldo en libros al 31 de diciembre de 2025 1.042.831 986.428 8.260.126 10.289.385 

 
 
La Compañía arrienda varios activos entre los que se encuentran maquinaria, muebles, enseres y equipos informáticos. El 
plazo promedio de arrendamiento es de 5 años. 
 
El siguiente es el movimiento de activos por derecho de uso bajo NIIF 16:  
 

Costo   
  Construcciones y 

edificaciones     Total   

Saldo al 1 de enero de 2024  - 
Saldo final al 31 de diciembre de 2024 - - 
Adiciones 33.567.590 33.567.590 
Saldo final al 31 de diciembre de 2025 33.567.590 33.567.590 
Depreciación del periodo (1.635.429) (1.635.429) 
Saldo final al 31 de diciembre de 2025 (1.635.429) (1.635.429) 

Saldo en libros al 31 de diciembre de 2025 31.932.161 31.932.161 
 
 
La adición corresponde a dos contratos de arrendamiento: El primer contrato corresponde al arrendamiento a 5 años de 
los edificios en los que Compañía de Empaques S.A. desempeña sus actividades industriales y administrativas, la fecha inicial 
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del contrato fue el 01 de marzo de 2025 y la fecha de terminación es el 28 de febrero de 2030.  La tasa de interés aplicable 
para este contrato utilizada para medir el valor inicial del activo por derecho en uso y el pasivo por arrendamiento es del 
IBR+3,31%.  El segundo corresponde al contrato de arrendamiento a 10 años de instalaciones de Enka de Colombia S.A. 
ubicada en Girardota para el desarrollo de actividades industriales el uso inicial fue octubre de 2025 y la fecha de 
terminación es el 31 de diciembre de 2035.  La tasa de interés aplicable para este contrato utilizada para medir el valor 
inicial del activo por derecho en uso y el pasivo por arrendamiento es del 8,5%. 
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Sobre la propiedad planta y equipo en tránsito, a continuación se muestra un mayor detalle:  
 

  2025  2024 
Adecuaciones Girardota                  1.391.120                                 -   

Otros equipos y procesos de mejora                     961.988                      728.046  

Máquina extrusora                     372.655                                 -   
Vehículo                     355.719                                 -   
Tratador corona                     327.333                                 -   
Máquina formadora                     298.588                   2.221.376  
Prensa                     129.523                                 -   
Estantería                       20.050                                 -   

Dosificados gravimétrico extruder                       95.680                      305.638  
Equipo de computación y comunicación                       23.085                                 -   
Maquinaria Chile                                -                       131.366  
Aumento capacidad energética                                -                           1.716  
Total, propiedades planta y equipo en tránsito            3.975.741             3.388.142  

 

13. ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS 

 
13.1 Activos y pasivos por impuestos de renta, netos 

 
Activos por impuestos      2025  2024 
Retención ventas 9.513.936  8.819.150 
Retención especial renta 4.374.861  2.495.823 
Descuento tributario  1.254.884  1.171.437 
Impuesto sobre las ventas por adquisición activos fijos 744.033  1.782.094 
Otras retenciones  115.969  151.332 
Retención servicios  2.215  3.919 
Descuento tributario Inversiones en proyecto de investigación art. 256 E.T.  269.936 
Descuento tributario ambiental -  1.042.533 
Total activos por impuesto de renta 16.005.898  15.736.224 
Pasivos por impuesto de renta corriente (4.646.607)  (12.263.359) 
Total pasivos por impuesto de renta (4.646.607)  (12.263.359) 
Total impuestos de renta, neto 11.359.291  3.472.865 
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13.2 Activos y Pasivos por otros impuestos (diferentes de renta) 
 2025  2024 
Industria y comercio                  1.322.545                     799.306  
Total otros activos por impuestos            1.322.545                799.306  

 
 2025  2024 
Impuesto sobre las ventas por pagar                (4.251.300)               (2.293.454) 
Impuesto de industria y comercio                (1.763.393)               (1.598.612) 
Total otros pasivos por impuestos          (6.014.693)          (3.892.066) 

 
 

14. PASIVOS FINANCIEROS 

 

 2025  2024 
Corrientes     
Préstamos bancarios                  84.126.403              41.011.763  
Obligaciones por arrendamiento con entidades financieras                        553.405                1.628.256  
Instrumentos financieros derivados                         385.620                2.425.528  
Pasivos por arrendamientos  NIIF 16                    3.998.086                              -    
Bonos(1)                                    -                14.548.393  

            89.063.514         59.613.940  
No corrientes    
Préstamos bancarios                  44.533.292              38.160.325  
Obligaciones por arrendamiento con entidades financieras                        623.660                   188.643  
Instrumentos financieros derivados                                    -                  2.620.087  
Pasivos por arrendamientos  NIIF 16                  28.954.580                              -    
Bonos                                     -                14.023.034  

            74.111.532         54.992.089  

    
TOTAL           163.175.046       114.606.029  

 
(1) El 17 de diciembre de 2021, se emitieron bonos ordinarios vinculados a la sostenibilidad por $50.000 millones con 

tasa de interés de IBR+3,7%. El perfil de amortizaciones de capital inicia en diciembre de 2023 con pagos semestrales 
terminando en diciembre de 2026. BID Invest estructuró y suscribió el total de la emisión. Durante el primer trimestre 
del año 2025 se realizó el pago total de los bonos que tenía la Compañía.  

 
Las otras características principales de los préstamos de la Compañía son las siguientes: 
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Tipo de Préstamo  Moneda  
 RANGO TASAS  2025 2024 

Tipo Desde  Hasta   Monto en libros   Monto en libros   
Obligaciones por arrendamiento con 
entidades financieras 

  - - 317.033 1.324.234 
IBR (8,3) 3,6 860.031 290.665 

Otros pasivos por arrendamiento  COP  0,00 0,00 - 46.325 

Préstamos bancarios no garantizados  
COP  - - 292.543 245.426 

IBR (3,2) 9,7 123.138.000 78.051.383 
USD SOFR 0,47 0,49 3.757.080 - 

Bonos  COP IBR 3,70 3,70 - 28.571.427 

Pasivos por arrendamientos NIIF 16 COP  8,50 8,50 27.943.988 - 
IBR 3,31 3,31 5.008.678  

Intereses por pagar      1.472.072 1.030.954 
Operaciones de Cobertura      385.620 5.045.615 

Totales 163.175.046 114.606.029 
 
 

14.1 Conciliación de las obligaciones derivadas de las actividades de financiamiento 

 
La tabla que se presenta a continuación detalla los cambios en los pasivos de la Compañía que surgen de las actividades de 
financiamiento, incluyendo cambios tanto en efectivo como en equivalentes de efectivo. Los pasivos que surgen de 
actividades de financiamiento son aquellos para los cuales los flujos de efectivo fueron, o los flujos futuros serán, clasificados 
en el estado de flujos de efectivo de la Entidad como flujos de efectivo de actividades de financiamiento. 
 

 31 de diciembre 
de 2024 

Financiamiento 
de flujo de 
efectivo (i) 

Ajustes 
de valor 

razonable  

Nuevos 
arrendamientos 

financieros  

Otros 
cambios(ii) 

31 de 
diciembre 
de 2025 

 117.366.865 (7.253.452) 385.620 33.567.590 22.346.769 166.413.392 
Pasivo Financiero  114.606.029 4.637.583 385.620 33.567.590 9.978.224 163.175.046 
Dividendos por pagar  2.760.836 (11.891.035) 0 0 12.368.545 3.238.346 

 

 
31 de 

diciembre de 
2023 

Financiamiento de flujo de 
efectivo (i) 

Ajustes de 
valor 

razonable  
Otros cambios(ii) 31 de diciembre 

de2024 

 115.491.639 (18.053.293) 5.045.615 6.381.097 117.366.865 
Pasivo Financiero  113.356.603 (7.635.750) 5.045.615 3.839.561 114.606.029 
Dividendos por pagar  2.135.036 (10.417.543)  11.043.343 2.760.836 

 
(i) Los flujos de efectivo procedentes de préstamos bancarios, préstamos de partes relacionadas y otros préstamos 

constituyen el importe neto de los ingresos procedentes de préstamos y reembolsos de préstamos en el estado 
de flujos de efectivo. 

(ii) Otros cambios incluyen intereses devengados, no pagados, diferencia de cambio y dividendos. 
 

La Compañía no enfrenta un riesgo de liquidez significativo con respecto a sus pasivos por arrendamiento. Los pasivos por 
arrendamiento se controlan dentro de la función de tesorería de la Compañía. 
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15. CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

 

 2025  2024 
Proveedores nacionales                       17.447.216           28.613.415  
Proveedores del exterior                       13.939.606           29.970.826  
Dividendos por pagar                         3.238.346             2.760.836  
Costos y gastos por pagar                       10.779.059             9.612.886  
Retención en la fuente                          1.222.921             1.224.031  
Retenciones y aportes de nómina                            936.934                 864.388  
Impuesto de industria y comercio retenido                            232.578                 147.123  
Impuesto a las ventas retenido                             147.532                 126.265  

                47.944.192       73.319.770  
 

Las cuentas por pagar y devengos comerciales comprenden principalmente montos pendientes para compras comerciales 
y costos corrientes. El período de crédito promedio tomado para compras comerciales es de 30 a 90 días. Los proveedores 
no cobran intereses sobre las cuentas por pagar comerciales durante los primeros 90 días a partir de la fecha de la factura. 
Posteriormente, se cobran intereses sobre los saldos pendientes a varias tasas de interés. La Compañía cuenta con políticas 
de gestión de riesgos financieros para garantizar que todas las cuentas por pagar se paguen dentro de los términos de 
crédito previamente acordados. 

16. BENEFICIO A LOS EMPLEADOS POR PAGAR 

 
La compañía otorga los siguientes beneficios a los empleados:  
 
Corriente     

 2025  2024 
Otras bonificaciones y primas  3.574.910  2.350.693 
Cesantías 4.202.699  3.525.490 
Vacaciones  2.457.375  2.201.948 
Pensiones de jubilación 652.423  671.285 
Interés a las cesantías  480.785  405.042 
Salarios y prestaciones 24.921  233.831 
Prima de antigüedad 149.846  194.339 
Plan de prima de jubilación 47.933  41.047 

 11.590.892  9.623.675 
 
No Corrientes    

 2025  2024 
Pensión de jubilación  4.004.539  4.409.648 
Prima de antigüedad  814.453  796.553 
Prima de jubilación  173.614  185.569 

 4.992.606  5.391.770 
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Otras bonificaciones y primas consideran:  prima de vacaciones 1.290.444 $ (2024, $1.142.148) y bonificaciones $2.282.475 
(2024 $1.208.545)   
 
El detalle de los planes de beneficio que tiene la compañía es el siguiente: 
 
 
Principales supuestos empleados en la estimación del pasivo. 
 
Supervivencia laboral. A partir de información histórica proporcionada por la compañía (ventana 2015-2022), se elaboró un 
modelo de supervivencia laboral que permite establecer la probabilidad de permanencia de cada empleado en la Entidad 
y, por tanto, la probabilidad de recibir el beneficio. Se asume que este modelo aplica para todos los empleados con derecho 
a la bonificación. De acuerdo con este modelo, las siguientes son las tasas de salida anuales según la antigüedad en la 
Entidad: 
 

Antigüedad (años) Tasa de salida (anual) 

0 - 1 22.85% 

1 - 2 15.73% 
2 - 5 7.42% 
5 - 10 2.79% 
10 - 15 1.81% 
15 - 20 1.71% 

 
Tabla: Tasas de salida anuales respecto a la antigüedad en la Entidad. 
 
Tasa de incremento del beneficio. Para incrementos atados al Índice de Precios al Consumidor (IPC) a largo plazo se tomará 
promedio de la variación anual del IPC en los últimos 8 años más 0,7% (5.1 %). El incremento para el 2025 estará dado por 
la variación anual del IPC hasta la fecha más 0,7% (establecido por la Convención Colectiva) (5.8). 
 
Escala salarial y categorías salariales. A partir de la experiencia 2015-2022, se construyó un modelo de escala salarial basado 
en transiciones entre categorías salariales, propio del grupo Excala. Las categorías salariales clasifican la totalidad de 
empleados de acuerdo con el salario devengado en unidades reales (SMMLV). 
 
Tabla de Mortalidad. Se emplean las tablas de mortalidad de Rentistas discriminadas por sexo, aprobadas por la 
Superintendencia Financiera según Resolución No. 1555 de julio 30 de 2010 que van desde los 15 hasta los 110 años.  
 
Edad de jubilación. Se asumirá una edad de jubilación de 57 años para mujeres y 62 años para hombres, con las correcciones 
particulares que informe Grupo Excala. Para empleados que ya están en edad de jubilación, se asume un tiempo de 5 años 
adicionales para su retiro. 
 
Incremento pensional proyectado  
 
Para incrementos atados al Índice de Precios al Consumidor (IPC) a largo plazo se tomará promedio de la variación anual 
del IPC en los últimos 8 años (5,86%). El incremento para el estará dado por la variación anual del IPC hasta la fecha (5.1%). 
Los datos fueron tomados de Departamento Administrativo Nacional de Estadística - DANE. 
 
Para incrementos atados al SMMLV a largo plazo se tomará la variación anual del IPC hasta la fecha más el spread promedio 
entre la diferencia de la variación del SMMLV y la inflación anual en los últimos 8 años (8,911%). El incremento en 2026 
estará dado por el incremento de la inflación a largo plazo estimado más la variación anual del IPC hasta la fecha más el 
spread promedio entre la diferencia de la variación del SMMLV y la inflación anual en el mismo periodo (8.15%). 
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Tasa de descuento. De acuerdo con los lineamientos prescritos por la NIC 19, para efectos de descuento se emplea la tasa 
de bonos corporativos de alta calidad cuyo vencimiento esté acorde a los beneficios establecidos. Sin embargo, el mercado 
colombiano no tiene la suficiente liquidez y profundidad en este tipo de bonos, razón por la cual se toma como referencia 
la curva cero cupón de los títulos de deuda pública, denominados en pesos vigentes a 19 de septiembre de 2025 publicados 
por el Banco de la República. 
 
Fecha de valoración. La fecha de valoración empleada es 31 de diciembre de 2025 
 
La siguiente tabla permite visualizar la influencia de las variables macroeconómicas inflación y curva de rentabilidad TES, 
sobre el valor actuarial presente y el pasivo causado por concepto de bonificaciones quinquenales: 
 

Variables Inflación (-1%) Inflación Actual Inflación (+1%) 

TES (-1%) $ 4.671.500.494 $ 4.931.688.711 $ 5.219.981.483 

TES Actual $ 4.423.566.104 $ 4.656.962.388 $ 4.914.411.430 

TES (+1%) $ 4.201.039.364 $ 4.411.455.161 $ 4.642.577.691 

 
Tabla: Análisis de sensibilidad del Valor actuarial 
 
Bonificaciones quinquenales  
 
Las bonificaciones por tiempo de son otorgadas a los empleados cada que cumplen 5 años de servicio continuo y el monto 
depende del salario devengado en el momento de reconocimiento del beneficio. Consecuentemente, la proyección de 
salarios es una variable fundamental en el cálculo que se estima teniendo en cuenta los incrementos plausibles de acuerdo 
con el nivel salarial modelado por medio del estudio de escala salarial a partir de la información histórica de salarios, los 
incrementos según la inflación y las políticas internas de la misma.  
 
El monto proyectado del beneficio se afecta por la probabilidad de que el empleado continúe en la empresa a la fecha. La 
probabilidad está afectada por la tasa de mortalidad física y la mortalidad laboral.  
 

 
A continuación, se presenta el monto incluido en el estado de situación financiera derivado de la obligación de la entidad: 
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 2025 2024 
Valor Presente de la obligación al 01 de enero 990.892 846.250 
Costo laboral del servicio actual 135.549 86.114 
Costo por intereses 85.493 122.685 
(Ganancias)/Pérdidas actuariales que surgen de los cambios en los supuestos demográficos 4.094 (117.354) 
(Ganancias)/Pérdidas actuariales que surgen de los cambios en los supuestos financieros (57.013) 34.214 
Beneficios pagados (194.716) 18.983 

Valor presente de la obligación al 31 de diciembre 964.299 990.892 

 
 
Bono de retiro (prima de jubilación) 
 
A continuación, se presenta el monto incluido en el estado de situación financiera derivado de la obligación de la entidad: 
 

 2025 2024 
Valor Presente de la obligación al 01 de enero 226.616 211.666 
Costo laboral del servicio actual 18.923 20.841 
Costo por intereses 19.357 18.220 
(Ganancias)/Pérdidas actuariales que surgen de los cambios en los supuestos demográficos (4.068) (12.083) 
(Ganancias)/Pérdidas actuariales que surgen de los cambios en los supuestos financieros (7.134) 5.608 
Beneficios pagados (32.147) (17.636) 
Valor presente de la obligación al 31 de diciembre 221.547 226.616 

 
 
Pensiones a cargo de la empresa 
 
La Compañía tiene actualmente a cargo la mesada pensional de 51 jubilados. la proyección de dichas mesadas es una 
variable fundamental en el cálculo que se estima teniendo empleado la meta de inflación a largo plazo fijada por el Banco 
de la República más lo establecido por la convención colectiva para las pensiones atadas a la variación del IPC. Para 
incrementos atados al SMMLV a largo plazo se tomará la variación anual del IPC hasta la fecha más el spread promedio 
entre la diferencia de la variación del SMMLV y la inflación anual en los últimos 8 años (8.911 %). El incremento en 2026 
estará dado por el incremento de la inflación a largo plazo estimado más la variación anual del IPC hasta la fecha más el 
spread promedio entre la diferencia de la variación del SMMLV y la inflación anual en el mismo período (8.15 %). 
 
La mesada pensional proyectada se afecta por la probabilidad de que el jubilado permanezca con vida. 
 
A continuación, se presenta el monto incluido en el estado de situación financiera derivado de la obligación de la entidad: 
 

 2025 2024 
Valor Presente de la obligación al 01 de enero 5.080.932 4.914.706 
Costo por intereses 462.494 506.419 
(Ganancias)/Pérdidas actuariales que surgen de los cambios en los supuestos demográficos 54.183 207.952 
(Ganancias)/Pérdidas actuariales que surgen de los cambios en los supuestos financieros (212.235) 142.177 
Beneficios pagados (728.412) (690.322) 
Valor presente de la obligación al 31 de diciembre 4.656.962 5.080.932 
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El detalle de los pasivos determinados con base en la norma colombiana y en NIC 19 es como sigue: 
 
 

 2025 2024 

Pasivo según norma colombiana 4.389.196  4.625.205         

Pasivo pensional según NIC 19 4.656.962         5.080.932 
 
 
De acuerdo con lo requerido en el Decreto 2131 de 2016, los supuestos principales usados para propósitos de las 
valuaciones actuariales de acuerdo con el Decreto 1625 de 2016 y conmutaciones pensionales parciales del Decreto 2833 
de 2016, son las siguientes (el costo de interés corresponde a la capitalización de la reserva de acuerdo con la tasa de 
descuento utilizada en cada flujo contingente): 
 

 2025 2024 
Valor Presente de la obligación al 01 de enero 4.625.205 4.400.428 
Costo por intereses 657.332 574.990 
(Ganancias)/Pérdidas actuariales que surgen de los cambios en los supuestos demográficos (623.709) 313.846 
(Ganancias)/Pérdidas actuariales que surgen de los cambios en los supuestos financieros 458.780 26.263 
Beneficios pagados (728.412) (690.322) 
Valor presente de la obligación al 31 de diciembre 4.389.196 4.625.205 

 
 

17. CAPITAL EMITIDO 

 
 2025  2024 

Capital autorizado                        25.000                       25.000  

Capital por suscribir                     (12.730)                   (12.730) 
Acciones readquiridas                          5.286                         5.286  

Total Capital Emitido                       17.556                      17.556  
 
El capital emitido incluye: 
 
 2025  2024 
Acciones ordinarias pagadas totalmente                 12.270.382               12.270.382  
Acciones ordinarias readquiridas pagadas totalmente                   5.285.664                 5.285.664  

Capital emitido (Acciones)               17.556.046              17.556.046  
 

ACCIONES  Número de acciones  Capital en Acciones 

Saldo al 1 de enero de 2024                17.556.046               17.556.046  
Saldo al 31 de diciembre de 2024                17.556.046               17.556.046  
Saldo al 31 de diciembre de 2025                17.556.046               17.556.046  

Las acciones ordinarias pagadas totalmente, las cuales tienen un valor nominal de $1 pesos cada una, otorgan un voto por 
acción y un derecho a los dividendos. 
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18. RESERVAS 

 

 2025  2024 
Reserva Legal                        49.310              49.310  
Otras reservas    

Reserva futuros repartos no gravada Utilidad 2017 y posteriores                       62.195.734           66.679.835  
Reserva futuros repartos gravada Utilidad 2017 y posteriores                       19.266.720           19.266.719  
Reserva para futuros repartos gravadas anteriores al  31-12-2016                         1.152.901             1.152.901  
Otras reservas-Extra de provisión gravadas                               11.690                   11.690  
Reservas gravadas para futuras capitalizaciones                                 5.847                     5.847  
Reserva gravada fomento económico                                 4.616                     4.616  
Reservas gravadas reposición maquinaria y equipo                                 4.424                     4.424  
Reserva readquisión de acciones                                     983                        983  

                82.642.915       87.127.015  

    
TOTAL RESERVAS                 82.692.225       87.176.325  

 
La reserva general se utiliza eventualmente para transferir las ganancias provenientes de los resultados acumulados con 
fines de apropiación. No existe una política para transferencias regulares. Puesto que la reserva general se crea a partir de 
una transferencia de un componente a otro y no es una partida de otro resultado integral, las partidas incluidas en la reserva 
general no serán reclasificadas posteriormente a ganancias o pérdidas. 
 
Reserva legal - La Compañía está obligada por Ley a apropiar el 10% de sus ganancias netas anuales para reserva legal, hasta 
completar por lo menos el 50% del capital suscrito y pagado. La ley prohíbe su distribución antes de la liquidación de la 
Compañía, pero puede ser utilizada para absorber o reducir pérdidas. El exceso sobre el mínimo requerido es de libre 
disposición por parte de la Asamblea de Accionistas.  

19. PARTIDAS DEL OTRO RESULTADO INTEGRAL 

 
 2025  2024 
Diferencias de cambio de conversión en operaciones en el extranjero 2.818.796  4.872.527 

Ganancias (pérdidas) planes de beneficio definido (901.528)  (1.045.941) 

Adopción por primera vez de las NCIF 36.811.582  36.811.582 
Total Capital Social 39.789.219  40.804.714 

 

A continuación, se presenta para cada componente del resultado integral una conciliación de los saldos iniciales y finales a 
la fecha de corte: 

  



COMPAÑÍA DE EMPAQUES S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS  
POR LOS AÑOS TERMINADOS 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2025  
(En miles de pesos, excepto cuando se indique lo contrario) 
 

Pág. 60 
 

 

2025 

Diferencias de 
cambio de 

conversión en 
operaciones en 

el extranjero 

Adopción 
por 

primera 
vez de las 

NCIF 

Ganancias 
(pérdidas) 

en 
coberturas 
de flujo de 

efectivo 

Planes de 
beneficio 
definido 

Saldo al 1 de enero 4.872.527 36.811.582 166.546 (1.045.941) 
Ganancias o (pérdidas) netas por cambios en el valor razonable - - 1.375.113 222.173 
Pérdidas netas por cambios en el método de participación (2.053.731) - - - 
Impuesto diferido asociado - - (481.290) (77.760) 
Saldo al 31 de diciembre 2.818.796 36.811.582 1.060.369 (901.528) 

 

2024 

Diferencias de 
cambio de 

conversión en 
operaciones en 

el extranjero 

Adopción 
por 

primera 
vez de las 

NCIF 

Ganancias 
(pérdidas) 

en 
coberturas 
de flujo de 

efectivo 

Planes de 
beneficio 
definido 

Saldo al 1 de enero 3.169.987 36.811.582 - (787.987) 
Ganancias o (pérdidas) netas por cambios en el valor razonable -  256.224 (396.852) 
Ganancias netas por cambios en el método de participación 1.702.540  - - 
Disminuciones o reversiones Escisión - - - - 
Impuesto diferido asociado   (89.678) 138.898 
Saldo al 31 de diciembre 4.872.527 36.811.582 166.546 (1.045.941) 

 

20. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 

 

 
Por el periodo de doce meses 

terminado el 31 de diciembre de 
 2025  2024 

Ingreso por ventas de fibra sintética              375.856.429               370.673.904  
Ingreso por ventas de fibra natural               81.480.604                 67.975.383  
Devolución por ventas de fibra sintética                 (2.921.068)                 (8.969.432) 
Devolución por ventas de fibra natural                   (444.101)                    (811.530) 
Descuentos                 (3.955.477)                 (3.918.665) 
Total Ingresos de actividades ordinarias        450.016.387          424.949.660  

 
 
* Entre los productos de fibra sintética y fibra natural se tienen sacos, mallas, felpa, cartón plast, sogas, entre otros. 
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21. COSTO DE VENTAS 

 
Por el periodo de doce meses 

terminado el 31 de diciembre de 
 2025  2024 

Materiales             202.333.991               193.988.076  
Mano de Obra               90.792.504                 76.217.588  
Costos Indirectos de Fabricación               54.697.057                 66.679.970  

        347.823.552          336.885.634  
 
 

22. GASTOS DE ADMINISTRACIÓN 

 

 
Por el periodo de doce meses 

terminado el 31 de diciembre de 
 2025  2024 

Gastos de personal               12.780.989                 10.858.428  
Servicios                 3.940.880                   3.587.791  
Impuestos                 2.323.566                   1.828.006  
Honorarios                 1.915.501                   2.051.609  
Diversos                 1.673.088                   1.404.006  
Depreciaciones2                     581.092                   3.093.740  
Arrendamientos                     402.209                      225.825  
Mantenimiento                     451.232                      584.637  
Gastos de viaje                     424.734                      480.422  
Gastos legales                     391.779                      244.263  
Seguros                     210.651                      185.292  
Contribuciones                     193.388                      296.199  
Adecuaciones e instalaciones1                                -                                 52  

          25.289.109            24.840.270  
 
(1 )Los diversos comprenden invitaciones y recepciones $530.786 (2024: $267.969)*; aseo y cafetería por $455.168 (2024: 
$448.803); artículos eléctricos y herramientas $139.488 (2024: $47.806); bonificación compra de cabuya $ 124.983 (2024: 
86.066); papelería $65.418 (2024: $73.990); restaurante $61.767 (2024: $133.876); transporte $62.086 (2024: $21.260) 
transporte empleados $41.473; (2024: $87.816); y combustibles $43.365 (2024 $41.483). 
 
(*) Las invitaciones y recepciones corresponden a donaciones de mercados a los empleados, día de la familia, obsequios a 
empleados y a la cena navideña. 
 
(2) La disminución en la depreciación se debe al cambio en los edificios en los que la compañía desarrolla sus actividades 
que pasó de comodato a contrato de arrendamiento.   
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23. GASTOS DE DISTRIBUCIÓN Y VENTA 

 
 Por el periodo de doce meses 

terminado el 31 de diciembre de 
 2025  2024 

Servicios               15.399.452                 13.653.620  
Gastos de personal                 9.027.150                   8.028.830  
Comisiones                 1.876.680                   1.654.965  
Impuestos                 1.777.013                   1.609.764  
Diversos                     619.925                      356.652  
Gastos de viaje                     618.293                      639.879  
Seguros                     597.111                      543.387  
Depreciaciones                     238.797                      412.590  
Contribuciones                     212.952                         24.398  
Gastos legales                       94.772                      187.047  
Honorarios                       51.730                      693.934  
Arrendamientos                       77.946                         16.245  
Mantenimiento                       61.055                         67.354  
Descuentos                       18.583                           3.765  

          30.671.459            27.892.430  
 
 
Los diversos comprenden principalmente empaques $212.022 (2024: $205.530); muestras $164.306 (2024: $118.454); 
artículos eléctricos y herramientas $73.654 (2024: $19.655); transporte $45.929 (2024: $22.539); invitaciones y recepciones 
$39.658 (2024: $16.252); papelería $37.383 (2024: $ 33.428); producto terminado destruido por error en pedidos $26.368 
(2024: $80.846) y restaurante $9.102 (2024: $29.249). 
 
 

24. DIFERENCIA DE CAMBIO, NETA 

 
Diferencia en cambio neta    

 Por el periodo de doce meses 
terminado el 31 de diciembre de 

 2025  2024 
Ganancia (pérdida) por diferencia de cambio de activos y 
pasivos 

                2.292.011                  (1.820.880) 

(Pérdida) ganancia neta sobre forwards de cobertura                (3.528.773)                  1.902.334  
           (1.236.762)                  81.454  
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25. INGRESOS FINANCIEROS 

 
 

 
Por el periodo de doce meses 

terminado el 31 de diciembre de 
 2025  2024 

Intereses bancarios                 1.029.926                      909.100  
Descuentos                            289                                 -   
Prima en opciones                                -                          76.191  

            1.030.215                 985.291  
 
 

26. COSTOS FINANCIEROS 

 Por el periodo de doce meses 
terminado el 31 de diciembre de 

 2025  2024 
Intereses                 8.636.845                   9.019.048  
Gravamen a los movimientos financieros                 1.482.881                   1.226.500  
Gastos Bancarios                     462.029                      388.275  
Gasto financiero NIIF 16                 1.118.410                                 -   
Intereses swap flujos proyectados                      148.254                         32.076  

          11.848.419            10.665.899  
 
El gato financiero en NIIF 16 se debe que a partir del 2025 la compañía tiene arrendamiento de los edificios en los que 
desarrolla sus actividades en Itagüí y Girardota.   

27. OTROS INGRESOS Y GASTOS, NETOS 

 
 

 Por el periodo de doce meses 
terminado el 31 de diciembre de 

 2025  2024 
Servicios                 2.709.465                   2.629.219  
Recuperaciones de costos y gastos                 1.902.909                   7.359.530  
Diversos                     370.298                                 -   
Venta de materia prima                     213.903                      233.381  
Indemnizaciones                     147.390                         13.339  
Utilidad en venta de propiedad planta y equipo                         8.745                                 -   
Subtotal otros ingresos            5.352.710            10.235.469  
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Fletes de exportación                (2.469.954)                 (2.646.145) 
Impuestos asumidos y otros no deducibles impuesto a las 
ganancias                   (578.730)                    (499.292) 

Pérdida por retiro de bienes1                   (894.871)              (20.003.312) 
Donaciones                   (101.815)                        (6.000) 
Gastos diversos                                -                   (1.170.722) 
Subtotal otros gastos           (4.045.370)         (24.325.471) 

    
            1.307.340          (14.090.002) 

 
1 La pérdida por retiro de bienes en 2024 correspondió deterioro de los recursos inicialmente girados en virtud de un 
contrato de suministro de fique, en el cual las partes se obligaron a mantener y cosechar cierto número de hectáreas de 
plantas de fique, sin embargo, dado que no se contaba con la certeza sobre su recuperación, se reconoció su deterioro, 
reflejando la pérdida esperada sobre el activo financiero 

28. IMPUESTO DE RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

 

28.1 Disposiciones fiscales  

Impuesto sobre la renta reconocido en resultados  
Las disposiciones fiscales aplicables a la Compañía establecen que el impuesto de renta corriente debe ser liquidado a una 
tarifa general del 35% por los años gravables 2025 y 2024.  
 
Las pérdidas fiscales determinadas a partir del año gravable 2017 podrán ser compensadas con rentas líquidas obtenidas 
dentro de los doce (12) años siguientes. El término para compensar los excesos de renta presuntiva continuará siendo de 
cinco (5) años. Estos créditos fiscales no podrán ser reajustados fiscalmente.  
 
Por su parte las pérdidas fiscales determinadas en el impuesto de renta corriente y en el impuesto de renta para la equidad 
- CREE hasta el 2016, podrán ser compensadas sin límite en el tiempo de manera proporcional anualmente, de acuerdo con 
lo dispuesto en el régimen de transición de la Ley 1819 de 2016. 
 
Impuesto por tasa mínima de tributación: De acuerdo con el Parágrafo 6° del artículo 240 del Estatuto Tributario, se 
establece la Tasa Mínima de Tributación para los contribuyentes del impuesto de renta. Esta tasa mínima se denominará 
tasa de tributación depurada (TTD), la cual no podrá ser inferior al quince por ciento (15%) y será del resultado de dividir el 
Impuesto Depurado (ID) sobre la Utilidad Depurada (UD).  
 
Reforma tributaria en Colombia  

El Gobierno Nacional expidió el 13 de diciembre la Ley 2277 de 2022. por medio de la cual se adopta la reforma tributaria 
para la igualdad y la justicia social, que incorpora, entre otras, las siguientes disposiciones tributarias desde el 1 de enero 
de 2022: 

 Impuesto sobre la Renta y Complementarios  La tarifa sobre la renta gravable a las entidades en Colombia 
obligadas a presentar declaración de renta será del 35% para el año gravable 2023 y siguientes.  

 Se elimina la posibilidad de tomar como descuento tributario del impuesto a la renta el 100% del impuesto de 
industria y comercio, avisos y tableros (ICA) a partir del año gravable 2023, pero podrá ser tomado como 
deducción. 
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 La tarifa de renta sobre las ganancias ocasionales es del 15%. 
 Los ingresos no constitutivos de renta ni ganancia ocasional, deducciones especiales, rentas exentas y descuentos 

tributarios previstos no podrán exceder el 3 % anual de la renta líquida ordinaria antes de restar las deducciones 
especiales. 

 Dividendos 
 

Dividendos  Fueron 
modificadas las tarifas de 
tributación de los dividendos o 
participaciones recibidos por 
sociedades, entidades 
extranjeras y, por personas 
naturales residentes y no 
residentes, de acuerdo con lo 
siguiente: 

Tarifa 

Dividendos gravados 
Distribución en calidad de ingresos no 
constitutivos de renta ni ganancia 
ocasional 

Personas jurídicas residentes 

35%, más un 10% adicional 
una vez reducido el 
impuesto liquidado a la 
tarifa del 35% 

10%, que se recauda vía retención la cual 
es trasladable al accionista para que sea 
imputado o asuma como impuesto. 

 
 
De acuerdo con lo establecido en el Artículo 240 del Estatuto Tributario y las modificaciones introducidas por la Ley 2277 de 
2022, la Tasa Mínima de Tributación (TMT) es un mecanismo que garantiza que los contribuyentes sujetos al régimen de renta 
paguen un impuesto mínimo del 15% sobre la renta líquida depurada. 
 
Para efectos de su determinación, la TMT se calcula aplicando la tarifa del 15% sobre la renta líquida depurada, la cual se obtiene 
a partir de la renta líquida ordinaria, ajustada por partidas de conciliación fiscales que incluyen ingresos exentos, deducciones 
especiales y beneficios tributarios. 
 
En el caso de que el impuesto sobre la renta determinado por la compañía sea inferior al resultado de aplicar la TMT, el 
contribuyente deberá pagar la diferencia como impuesto adicional. No obstante, la TMT no aplica para todos los contribuyentes, 
ya que existen excepciones para ciertas entidades, como las empresas de economía naranja y sociedades que se benefician de 
regímenes especiales. 
 
Para el período contable finalizado el 31 de diciembre de 2025, la Compañía ha realizado el cálculo correspondiente de la Tasa 
Mínima de Tributación y ha evaluado su impacto en la carga tributaria total. De acuerdo con dicho análisis, la TMT para la 
compañía asciende al 35%, razón por loa cual se da cumplimiento al topo impuesto por la ley, es decir, la Compañía no necesita 
ajustar su impuesto para cumplir con el mínimo requerido por la ley. 
 
Esta evaluación ha sido realizada en cumplimiento de las disposiciones fiscales vigentes y con el objetivo de garantizar la 
adecuada aplicación del marco normativo tributario en Colombia. 
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Precios de transferencia  
En la medida en que la Compañía matiz realiza operaciones con compañías vinculadas al exterior, se encuentra sujeta a las 
regulaciones, que, con respecto a precios de transferencia, fueron introducidas en Colombia con las leyes 788 de 2002 y 
863 de 2003. Por tal razón, la Compañía realizó un estudio técnico sobre las operaciones efectuadas durante el 2024 
concluyendo que no existen condiciones para afectar el impuesto de renta de ese año. 
 
A la fecha, la Compañía no ha completado el estudio técnico por las operaciones realizadas con vinculados del exterior 
durante el período 2025; sin embargo, la administración ha revisado y considera que las operaciones tuvieron un 
comportamiento similar a las realizadas durante el año 2024, por lo cual se considera que no existirá un impacto de 
importancia en la declaración de renta del periodo 2025. 
 

28.2  Impuesto a las ganancias reconocido en gastos  

 
El siguiente es un detalle de componentes del gasto por impuesto a las ganancias a diciembre de 2025 y de 2024 
respectivamente. 
 

 
Por el periodo de doce meses 

terminado el 31 de diciembre de 

 2025  2024 
Impuesto corriente                 4.462.571                   9.167.308  
Total Impuesto de renta corriente            4.462.571              9.167.308  
Impuesto diferido                 7.904.319                  (8.556.324) 
Gasto por impuesto          12.366.890                 610.984  

 
 
Impuesto sobre la renta  2025 2024 

Impuesto sobre la renta corriente 
Gasto (ingreso) por el impuesto sobre la renta corriente                   4.646.608                        10.131.013  
Ajustes reconocidos en el periodo actual relacionados con el impuesto 
sobre la renta corriente de periodos anteriores 

                    (184.037)                           (963.705) 

Total impuesto sobre la renta corriente 4.462.571                   9.167.308  
Impuesto diferido 

Gasto (ingreso) neto por impuesto diferido relacionado con el origen y 
la reversión de diferencias temporarias 

                  7.904.319                         (8.556.324) 

Total impuesto diferido             7.904.319                  (8.556.324) 
Impuesto sobre la renta           12.366.890                      610.984  

 

28.3  Impuesto Diferido 

 
La siguiente información es el análisis del activo (pasivo) por impuesto diferido presentado en el estado de situación 
financiera: 
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 2025  2024 
Activos por impuesto diferido                  19.224.200                   18.793.289  
Pasivos por impuesto diferido                (16.418.729)                   (7.524.448) 

             2.805.471              11.268.841  
 
 
Los siguientes son los pasivos y activos diferidos reconocidos por la Compañía y los movimientos durante el año y el año 
previo de reporte. 
 
 

Concepto  Enero 1 
de 2025  

 Reconocido 
en Estado 

de 
resultados  

 Otro 
resultado 

integral  

 Diciembre 31 
de 2025  

 
Cuentas por cobrar 98.233 3.094 - 101.327  
Inventarios 572.973 131.485 - 704.458  
Proveedores 592.914 (592.914) -  

 
Impuestos por pagar - - - -  
Beneficios a empleados 1.005.030 150.295 (77.760) 1.077.565  
Arrendamientos NIIF 16  - - -  

 
Coberturas  1.765.965 (1.149.707) (481.290) 134.967  
Otros activos 14.697.664 (9.045.571) - 5.672.450  

Otros pasivos  60.510 (60.510) - -  

 TOTAL ACTIVO POR IMPUESTO DIFERIDO  18.793.289 (10.563.828) (559.050) 7.690.767  
      

Cuentas por cobrar 93.619 (93.619) - -  
Propiedades, planta y equipo 7.160.490 (2.797.924) - 4.362.566  
Proveedores - 294.966 - 294.966  
Coberturas  270.339 (257.799) - 12.540  

Arrendamientos NIIF 16  - 215.224 - 215.224  

 TOTAL PASIVO POR IMPUESTO DIFERIDO  7.524.448 (2.639.152) - 4.885.296  

      
 TOTAL ACTIVO IMPUESTO DIFERIDO, NETO 11.268.841 (7.924.676) (559.050) 2.785.114  
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Concepto  Enero 1 de 
2024  

 Reconocido en 
Estado de 

resultados  

 Otro 
resultado 

integral  

 Diciembre 
31 de 2024  

 
Cuentas por cobrar 298.590 (200.357) - 98.233  
Inventarios 512.090 60.883 - 572.973  
Pasivos financieros  2.277.020 (2.277.020) - -  
Proveedores - 592.914 - 592.914  
Beneficios a empleados 1.364.792 (498.660) 138.898 1.005.030  
Coberturas  53.702 1.801.941 (89.678) 1.765.965  
Otros activos1 8.150.104 6.547.560 - 14.697.664  

Otros pasivos  - 60.510 - 60.510  

 TOTAL ACTIVO POR IMPUESTO DIFERIDO  12.656.298 6.087.771 49.220 18.793.289  
      

Cuentas por cobrar - 93.619 - 93.619  
Propiedades, planta y equipo 9.148.661 (1.988.171) - 7.160.490  
Proveedores 844.340 (844.340) - -  
Coberturas - 270.339 - 270.339  
 TOTAL PASIVO POR IMPUESTO DIFERIDO  9.993.001 (2.468.553) - 7.524.448  

      
 TOTAL ACTIVO POR IMPUESTO DIFERIDO, NETO   2.663.297 8.556.324 49.220 11.268.841  

(1)  Ver nota 27 

29. PARTICIPACIÓN EN RESULTADOS DE SUBSIDIARIAS 

 
La información financiera de las subsidiarias sobre las cuales se aplica el método de participación patrimonial es la 
siguiente: 
 

RUBRO  TEXCOMERCIAL S.A.S.   TEXCOMERCIAL S.A. - 
ECUADOR  

 COMPAÑÍA DE 
EMPAQUES 

INTERNACIONAL S.A.S.  
 Exc packaging SA de CV  

  dic-25 dic-24 dic-25 dic-24 dic-25 dic-24 dic-25 dic-24 

Activos 78.182.866 73.912.025 17.219.110 20.763.699 19.693.287 21.662.159 56.385.728 44.626.313 
Pasivos 52.843.407 48.899.684 8.569.716 11.052.403 7.388.024 9.665.848 29.459.555 19.637.215 
Patrimonio 25.339.459 25.012.341 8.649.394 9.711.296 12.305.263 11.996.311 26.926.173 24.989.098 
Ganancia o pérdida del 
período 

2.610.926 1.503.634 308.633 736.746 308.950 1.538.042 2.620.269 (5.071.487) 
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  Por el periodo terminado al 31 de diciembre de  

Rubro 2025 2024 
Participación Utilidad  Texcomercial S.A.S.  2.610.926 1.503.634 

Participación Utilidad Compañía de Empaques Internacional S.A.S 308.950 1.538.042 

Participación Utilidad  Texcomercial Ecuador 246.907 589.396 
Exc packaging SA de CV 2.583.062 (4.999.473) 
Efecto Neto en los resultados             5.749.845       (1.368.401) 
 
 

30. PARTES RELACIONADAS  

Con corte a diciembre 31 de 2025 y 31 de diciembre de 2024, respectivamente, las transacciones entre partes relacionadas 
se presentan con Texcomercial S.A.S., Texcomercial S.A. (Ecuador), Compañía de Empaques Internacional S.A.S., Exc 
Packaging S.A. de CV (México) e Inverexpa (Panamá). 

A continuación, se muestra el detalle de los saldos entre estas compañías: 
 

Saldos entre partes relacionadas 
 A diciembre 31 de 2025   A diciembre 31 de 2024  

 Corriente   No Corriente   Corriente   No Corriente  
Cuentas por cobrar a Texcomercial S.A.S. 6.474.679 - 6.660.873 - 
Cuentas por cobrar a Compañía de 
Empaques Internacional 468.389 - 982.437 - 

Cuentas por cobrar  Exc packaging SA de CV 1.324.326 - 3.212.411 - 

Cuentas por cobrar a Texcomercial Ecuador 837.063 - 265.367 - 
Cuentas por cobrar a Inverexpa 778.359 - - - 

Total cuentas por cobrar partes relacionadas 9.882.816 - 11.121.088 - 

Cuentas por pagar a Texcomercial S.A.S. - - (82.694) - 
Cuentas por pagar a Compañía de Empaques 
Internacional - - (77.942) - 

Cuentas por pagar  Exc packaging SA de CV (204.010) - (108.486) - 
Cuentas por pagar a Texcomercial Ecuador - - (2.621) - 
Cuentas por pagar a Inverexpa (1.283.333) - - - 
Total cuentas por pagar partes relacionadas (1.487.343) - (271.743) - 

     
Transacciones entre relacionadas 8.395.473 - 10.849.345 - 
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PARTIDAS DE RESULTADOS  
 A diciembre 31 de 2025   A diciembre 31 de 2023  

 Ingresos   Gastos   Ingresos   Gastos  
Texcomercial S.A.S. 22.258.911 -                         425.145 21.632.257 -                  125.272 

Compañía de Empaques Internacional - -                           90.507 397.931 -                    85.837 

Exc packaging SA de CV - 2.536.975 9.015.023 2.025.279 
Texcomercial Ecuador 4.356.150 441.864 4.254.764 435.753 
Inverexpa 831.583 - - - 
Total partidas de resultados partes 
relacionadas 

26.615.061 2.463.187 35.299.975 2.249.923 

 
 
* Inverexpa es una sociedad panameña, creada por los mismos accionistas de Compañía de Empaques, por lo que se 
considera parte relacionada.  

 
Alta gerencia  
 
La alta gerencia se encuentra conformada por el presidente de la compaña y los vicepresidentes de operaciones, comercial 
y financiero. La alta gerencia percibió salarios y prestaciones por un valor de $2.334.626 (en 2024 fueron $2.288.376). 
 

31. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

 
El grupo tiene los siguientes instrumentos financieros derivados en las siguientes partidas del balance: 
 

  Corriente   No corriente 

  2025 2024  2025 2024 

Activos      

Derivados designados como instrumentos de 
cobertura 

     

Swaps de tasa de interés  coberturas de 
flujo de efectivo  

962.829 7.979  364.688 432.640 

Forwards de tasa de cambio  coberturas de 
valor razonable 

35.829 412.572  - - 
      
 998.658 420.551  364.688 432.640 

 -     
Pasivos      
Derivados designados como instrumentos de 
cobertura 

     

Forwards de tasa de cambio  coberturas de 
valor razonable 

(385.620) (91.617)  - - 

Swaps de tasa de interés  coberturas de 
flujo de efectivo  

- (2.333.911)  - (2.620.087) 

 (385.620) (2.425.528)  - (2.620.087) 
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31.1 Objetivos de la administración del riesgo financiero 

La función de Tesorería Corporativa de la Compañía ofrece servicios a los negocios, coordina el acceso a los mercados 
financieros nacionales e internacionales, supervisa y administra los riesgos financieros relacionados con las operaciones de 
la Compañía a través de los informes internos de riesgo, los cuales analizan las exposiciones por grado y la magnitud de los 
riesgos. Estos riesgos incluyen el riesgo de mercado (incluyendo el riesgo cambiario, riesgo en las tasas de interés a valor 
razonable y riesgo en los precios), riesgo de crédito, riesgo de liquidez.  
 
La Compañía busca minimizar los efectos de estos riesgos utilizando instrumentos financieros derivados para cubrir las 
exposiciones de riesgo. El uso de los derivados financieros se rige por las políticas de la Compañía aprobadas por la Junta 
Directiva, las cuales proveen principios escritos sobre el riesgo cambiario, riesgo de las tasas de interés, riesgo de crédito, 
el uso de instrumentos financieros derivados y no derivados y la inversión de exceso de liquidez. Los auditores internos 
revisan periódicamente el cumplimiento con las políticas y los límites de exposición. La Compañía no subscribe o negocia 
instrumentos financieros, entre los que se incluye los instrumentos financieros derivados, para fines especulativos.  
 
La función de Tesorería Corporativa informa trimestralmente a la Junta Directiva, el cual es un cuerpo independiente que 
supervisa los riesgos y las políticas implementadas para mitigar las exposiciones de riesgo. 
 

31.2 Riesgo de mercado 

 
Las actividades de la Compañía lo exponen principalmente a riesgos financieros de cambios en los tipos de cambio y tasas 
de interés. La Compañía subscribe una variedad de instrumentos financieros derivados para manejar su exposición al riesgo 
cambiario y en tasas de interés, incluyendo: 
 
Contratos forward de moneda extranjera para cubrir el riesgo cambiario que surge en la importación de materias primas; 
 
No ha habido cambios en la exposición de la Compañía a los riesgos del mercado o la forma como se administran y valúan 
estos riesgos. 
 
31.2.1 Administración del riesgo cambiario 
 
La Compañía realiza ventas y compras en el mercado local e internacional, por tal razón, está expuesta al riesgo de tipo de 
cambio, el cual surge de diversas exposiciones en moneda extranjera debido a transacciones comerciales y a saldos de 
activos y pasivos en moneda extranjera. Las exposiciones en el tipo de cambio son manejadas dentro de los parámetros de 
las políticas aprobadas utilizando contratos forward de moneda extranjera. Si al contratar un derivado se tiene la intención 
de cubrir el riesgo al que se está expuesto, la Compañía como estrategia negocia los términos de dichos derivados para que 
coincida con los términos de la exposición. 
 
En la Compañía los derivados financieros cubren el periodo de exposición de una obligación en moneda extranjera, desde 
su inicio hasta su vencimiento, liquidándose la obligación a una tasa conocida anticipadamente. 
 
La siguiente tabla presenta la posición neta del saldo de activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera: 
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 Al 31 de diciembre de  Al 31 de diciembre de 

 2025 2024 
 Saldo en COP Saldo en USD  Saldo en COP Saldo en USD 

Efectivo y equivalentes 17.208.096 
                   

4.580.178,27   325.821 
                   

73.896,54  
Cuentas por cobrar a clientes y otras 
cuentas por cobrar 

8.553.873                    
2.276.734,38  

 13.799.070              
3.129.644,08  

Préstamos                 (3.757.080)  (1.000.000,00)  -   -   
Cuentas por pagar proveedores y otras 
cuentas por pagar 

              (19.844.518)                  
(5.281.899,17) 

  (43.158.198)  (9.788.326,12) 

Posición activa/pasiva neta                   2.160.372  575.013,48    (29.033.307)  (6.584.785,50) 
TRM               3.757,08                    4.409,15   
      
El efecto en resultados por cambios del 20 
% en la Tasa Representativa del mercado 
es de: 

          432.074,33  
  

        (5.806.661,40) 
 

 
 
  
La sensibilidad de la Compañía a la moneda extranjera ha aumentado durante el periodo actual principalmente debido a 
que la exposición promedio neta ha aumentado en su posición pasiva. 
 
En opinión de la Administración, el análisis de sensibilidad no es representativo del riesgo cambiario inherente ya que el 
año y la exposición no reflejan la exposición durante el ejercicio. 
 
 
 
Contratos forward de moneda extranjera 
 
Es política de la Compañía suscribir contratos forward de moneda extranjera para cubrir cobros específicos en moneda 
extranjera hasta el 80% de la exposición promedio neta. 
 
La Compañía ha suscrito contratos forward de moneda extranjera para cubrir el riesgo cambiario que surge de las 
obligaciones adquiridas en las compras de materia prima. Estos contratos fueron designados como coberturas para cubrir 
los flujos de pagos.  
 
Los términos de los contratos a plazo en moneda extranjera se han negociado para que coincidan con los términos de las 
transacciones. 
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32.3 Administración del riesgo de tasas de interés 

 
La Compañía se encuentra expuesta a riesgos en tasas de interés debido a que las entidades en la Compañía obtienen 
préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables. Este riesgo es manejado por la Entidad manteniendo una 
combinación apropiada entre los préstamos a tasa fija y a tasa variable.  
 
La Compañía gestiona este riesgo mediante la celebración de operaciones de corto y largo plazo indexadas a tasas de 
intereses del mercado local o del mercado internacional.  
 

32.4 Administración del riesgo de crédito 

 
Con el propósito de minimizar el riesgo de crédito, la Compañía ha adoptado una política de solo tratar con contrapartes 
solventes y obtener garantías suficientes, cuando corresponda, como un medio para mitigar el riesgo de pérdida financiera 
por incumplimiento. 
 
Cuentas por cobrar a clientes. 
Antes de aceptar cualquier nuevo cliente, un equipo dedicado responsable de la determinación de los límites de crédito 
utiliza un sistema de calificación crediticia externo para evaluar la calidad crediticia del cliente potencial y define los límites 
de crédito por cliente. Los límites y puntajes atribuidos a los clientes son revisados y aprobados dos veces al año por el 
comité de administración de riesgos. El 80% de las cuentas por cobrar comerciales tienen la mejor calificación crediticia 
atribuible al sistema de calificación crediticia externa utilizado por la Compañía. 
 
Las aprobaciones de crédito y otros procedimientos de monitoreo también están vigentes para garantizar que se tomen 
medidas de seguimiento para recuperar la cartera vencidas. Además, la Compañía revisa el monto recuperable de cada 
cuenta comercial al final del período de reporte para asegurar que se haga una adecuada provisión para pérdidas por 
cantidades irrecuperables. En este sentido, la administración de la Compañía considera que el riesgo crediticio de la 
compañía se reduce significativamente. Las cuentas por cobrar comerciales se componen de un gran número de clientes, 
distribuidos en diversas industrias y áreas geográficas. La evaluación crediticia continua se realiza según la condición 
financiera de las cuentas por cobrar y, cuando corresponde, se adquiere la cobertura del seguro de garantía de crédito. 
 

32.5 Gestión del riesgo de liquidez 

 
El objetivo de la Compañía a la hora de gestionar la liquidez es asegurar, en la medida de lo posible, que dispondrá de 
liquidez suficiente para hacer frente a sus pasivos en el momento de su vencimiento, tanto en condiciones normales como 
de estrés, sin incurrir en pérdidas inaceptables ni correr el riesgo de dañar la reputación de la Compañía. 
 
La Compañía tiene como objetivo mantener el nivel de su efectivo y equivalentes de efectivo y otras inversiones altamente 
negociables por un monto superior a las salidas de efectivo esperadas sobre pasivos financieros (distintos de las cuentas 
por pagar comerciales) durante los próximos 60 días. La Compañía también monitorea el nivel de entradas de efectivo 
esperadas en cuentas por cobrar comerciales y otras junto con las salidas de efectivo esperadas en cuentas por pagar 
comerciales y otras. 
 
Los siguientes son los vencimientos contractuales restantes de los pasivos financieros al cierre de diciembre. Los montos 
son brutos y no descontados, e incluyen pagos de intereses contractuales y excluyen el impacto de los acuerdos de 
compensación. 
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    Flujos de efectivo contractuales 

2025 Valor en libros Menos de  1 mes 1-3   meses 3 meses a 1 año 1-2 años 2-5 años 5+ años 

Pasivos financieros no derivados               

Préstamos bancarios y arrendamientos  129.836.760 2.951.077 24.168.237 61.002.976 25.867.608 15.846.862 - 

Pasivos por derechos de uso  32.952.666 202.168 409.269 1.925.874 2.874.791 9.683.680 17.856.884 

Bonos  - -  - - -  

Cuentas comerciales por pagar y otras 
cuentas por pagar 

47.944.192 31.623.971 15.562.794 757.427 - - - 

  210.733.618 34.777.216 40.140.300 63.686.277 28.742.399 25.530.542 17.856.884 

Pasivos financieros derivados        

Contrato de forward de tasa de cambio 385.620 179.210 183.884 22.526  -  

Contrato de swap de tasa de interés - - - - -   

  211.119.238 34.956.426 40.324.184 63.708.803 28.742.399 25.530.542 17.856.884 

 
 

    Flujos de efectivo contractuales 

2024 Valor en libros Menos de  1 mes 1-3   meses 3 meses a 1 año 1-2 años 2-5 años 5+ años 

Pasivos financieros no derivados        

Préstamos bancarios 79.172.088 2.873.138 13.351.170 27.810.329 35.137.451 - - 

Pasivos por arrendamientos 1.816.899 195.977 446.589 817.916 356.417 - - 

Bonos  28.571.427 - - 684.639 27.886.788 - - 

Cuentas comerciales por pagar 
y otras cuentas por pagar 

73.319.770 42.415.364 30.904.406 - - - - 

  182.880.184 45.484.479 44.702.165 29.312.884 63.380.656 - - 

Pasivos financieros derivados        

Contrato de forward de tasa de 
cambio 

88.683 55.363 19.336 13.984 - - - 

Contrato de swap de tasa de 
interés 

4.956.932 4.361 284.750 - 4.667.821 - - 

  187.925.799 45.544.203 45.006.251 29.326.868 68.048.477 - - 

 

32.6 Administración del riesgo de tasas de interés 

 
El principal riesgo de tipo de interés del grupo surge de los préstamos con tipos variables, que exponen al Grupo al riesgo 
de tipo de interés de los flujos de efectivo. Este riesgo es manejado por la Compañía manteniendo una combinación 
apropiada entre los préstamos a tasa fija y a tasa variable. 
 
La exposición de los préstamos del Grupo a los cambios en las tasas de interés al final del período sobre el que se informa 
son las siguientes:  

 
  2025 % del total de 

obligaciones 
 2024 % del total de 

obligaciones 
Obligaciones financieras a tasa 
variable 

129.751.936 99,93%  101.128.158 99,24% 

Obligaciones financieras a tasa fija 84.824 0,07%  773.960 0.76% 

 
Los siguientes análisis de sensibilidad han sido determinados con base en la exposición a las tasas de interés. Para los pasivos 
a tasa variable, se prepara un análisis suponiendo que el importe del pasivo vigente al final del periodo sobre el que se 
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informa ha sido el pasivo vigente para todo el año. Al momento de informar internamente al personal clave de la 
administración sobre el riesgo en las tasas de interés, se utiliza un incremento o decremento de 5 puntos, lo cual representa 
la evaluación de la administración sobre el posible cambio razonable en las tasas de interés.  
 
Si las tasas de interés hubieran estado 50 puntos por encima/por debajo y todas las otras variables permanecieran 
constantes: 
 

  Efecto en resultados  
 2025 2024 

Tasa de interés  incremento en 5 puntos básicos (2024; 5 puntos 
básicos)  

1.251.789 1.237.039 

Tasa de interés  disminución en 5 puntos básicos (2024; 5 puntos 
básicos) 

269.251 391.066 

 
Contratos de swap de tasa de interés  
De acuerdo con los contratos swap de tasa de interés, la Compañía acuerda intercambiar la diferencia entre los importes 
de la tasa de interés del instrumento y variable calculados sobre los importes de capital nocional acordado. Dichos contratos 
le permiten a la Compañía mitigar el riesgo de cambio en tasas de interés sobe el valor razonable de deuda emitida. La tasa 
de interés promedio se basa en los saldos vigentes al final del periodo sobre el que se informa. 
 
Dado que los términos críticos de los contratos de swap de tasas de interés y sus correspondientes partidas cubiertas son 
los mismos, el Grupo realiza una evaluación cualitativa y cuantitativa de la efectividad y se espera que el valor de los 
contratos de swap de tasas de interés y el valor de las correspondientes partidas cubiertas sistemáticamente cambio en 
dirección opuesta en respuesta a movimientos en las tasas de interés subyacentes.  
 
Las siguientes tablas detallan los importes del capital nocional y los términos restantes de los contratos swap de tasa de 
interés vigentes al final del periodo sobre el que se informa: 
 

32.7 Administración del riesgo de capital 

 
La Compañía administra su capital para garantizar que la Compañía puedan continuar como negocio en marcha mientras 
maximizan el rendimiento para los accionistas a través de la optimización del saldo de deuda y capital.  

 
La estructura de capital de la Entidad consiste en deuda neta (préstamos revelados en la nota16 y después de deducir los 
saldos bancarios y en efectivo y equivalentes de efectivo) y el patrimonio de la Entidad (que incluye el capital emitido, 
reservas y ganancias retenidas según lo revelado en las notas 20 y 21). 

 
La Compañía tiene un cociente objetivo de máximo 45% a 50% determinado como la proporción de deuda neta a 
patrimonio. El porcentaje de endeudamiento se afectó por la escisión de las propiedades llegando al 60%.   
 

 2025 2024 
Pasivos                                       238.364.393                219.096.669  
Activos                                       390.344.595                355.468.427  
Cociente objetivo 61% 62% 

 
 
 
El nivel de apalancamiento al cierre del ejercicio es el siguiente: 
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 2025 2024 
Deuda                                      163.175.046                114.606.029  
Efectivo y equivalentes de efectivo                                        36.011.414                   13.803.956  
Deuda neta                                      127.163.632                100.802.073  
Patrimonio                                      151.980.202                136.371.758  

Proporción de deuda neta a patrimonio 84% 74% 
 
 
 
La deuda se define como préstamos a largo y corto plazo (excluyendo derivados y contratos de garantía financiera) como 
se detalla en la nota 13. 
 
El patrimonio incluye todo el capital y las reservas de la entidad que se gestionan como capital. 
 
 

32. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

 
No se presentaron hechos relevantes entre el 1 de enero de 2026 y hasta fecha de autorización de publicación de los 
mismos que puedan afectar de manera significativa la situación financiera del Grupo reflejada en los estados financieros al 
31 de diciembre de 2025. 

33. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

 
Los estados financieros intermedios separados condensados por el periodo de doce meses terminados el 31 de diciembre 
de 2025 fueron autorizados para su emisión el 16 de febrero de 2026 por Representante Legal y Junta Directiva de la 
Compañía. 
 
_________________________________________________________________________________________________
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COMPAÑÍA DE EMPAQUES S.A. 
Certificación a los Estados Financieros 

 
 
 
 
Declaramos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en los estados financieros separados 
condensados de la compañía finalizados al 31 de diciembre de 2025 y 2024, los cuales se han tomado fielmente de libros. 
Por lo tanto: 

 Los activos y pasivos de la Compañía existen en la fecha de corte y las transacciones registradas se han realizado 
durante el periodo. 

 Los activos representan probables beneficios económicos futuros (derechos) y los pasivos representan probables 
sacrificios económicos futuros (obligaciones), obtenidos o a cargo de la Compañía en la fecha de corte. 

 Todos los elementos han sido reconocidos como importes apropiados. 

 Los hechos económicos han sido correctamente clasificados, descritos y revelados. 

Asimismo, los estados financieros separados al 31 de diciembre de 2025 han sido autorizados para su emisión por el 
Representante Legal y Junta Directiva el 16 de febrero de 2025. 

 
 
 
 
 
 
JUAN DAVID GARCÉS ARBELÁEZ  AIDA ELENA GRANDA GALLEGO 
Representante legal Contadora 
 


